Prospekt Informacyjny
AXA Fundusz
Inwestycyjny Otwarty (AXA FIO)

Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartymag/dzielonymi subfunduszami:
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(FAXA Subfundusz AKcji,

(FAXA Subfundusz Makro Alokacji (poprzednio AXA Subfundusz Cyklu Koniunkturalnego),

(FAXA Subfundusz Stabilnego Wzrostu,

(FAXA Subfundusz Obligacji,

O 6 1 M: > MF <gd KiRestownial(@B#ednio Lokacyjny),

(FAXA Subfundusz Selective Equity (poprzednio AXA Subfundusz Eaptitee Asset Allocation),

(FAXA Subfundusz Obligacji Korporacyjnych (poprzednio AXA Subfundusz Antyinflacyjny),
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0 GR<RA9 f TOWARZYSTWIE FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

11.1 Firma (nazwa), kraj siedziby, siedzibadadres Towarzystwa wraz numeramA L =D=CGEMFAC9; QBFQEAJ, 9<J=HdreE ?f
sem poczty elektronicznej

Firma AXA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
1HOfC9 C; QBF9

Kraj siedziby Rzeczpospolita Polska

Siedziba Warszawa




Adres MDg ! @f G86FWarszawd] PR

Telefon 22 555 07 00

Fax 2255507 01

<J=K ?fO0OF=B | tfiaxa.pl
towej

Adres poczty elektronicznej axa.tfi@axa.pl
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Decyzja Komisji Nadzoru Finansowegdria 27 kwietnia 2010 roku.
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Eric DeckeB. JR=0G<FA; Rn; Q 09<Q , 9<RGJ; R=B

Artur Krzysztof Maliszewski! Rf GF=C 09<Q , 9<RGJ; R=B

CharlesLevd! Rf GF=C 09<Q , 9<RGJ; R=B

Maciej Krzysztof Wiekid! Rf GF=C 09<Q , 9<RGJ; R=B
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Andrzej NowakbkR9 J RN <R9Bn; Q >MF<MKR=E
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Towarzystwo nie posiada informaciH=f FA=FAM K1LRIR); GKEGCYH sx@J/1 >MFC; BA HGR9 2GO9JRQKLO=E E9
SZU.

11.8.2 Rada Nadzorcza
Towarzystwo nie posiada informacjid = f FA=FAM K1RIR) ; GKEEPMAnk&Dpoza Towarzystwels 9 Bn; Q; @ RF9; R=FA= <D9
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2.AXA Fundusz Inwestycyin 8 9 E C F AShart@GlobalStrategyv likwidacji,
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4 AXA Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty,

5.AXA Emerytura Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

2G09JRQKLOG F A =FuRigseR Zagmriczngn® anifJQijEym AFI.

"' gypP 1CJOLGQosowAEjwEED9 I ROKGOA= HGDAL QAFE> ®RE®D;?H A RG4  |OR ; 6fpoleef adv@zczeA F >
20DFGI ; A GHAK KHGKG: MVRWKILFOADDTQ 9@ O GIedegek)i@RerA il RIOAKC9 GJI9R >MFC; B= GKC
HIRQRF9O9FA= NRFIPAGER=@ IAOAI<; ROE KEFIQLCGBEML @IMOOQF 9 ?J G<Rwdzfstwr,= G = I
Kn <GKLUHF= F9 KLJGFA=FAEE=KE3GEQ=BFG39R=RSO0ORBOOR9 CLOJ=B HGDALQCH
W2 GO9JRQKLOA= G: GOARRMBRIGIOASE,JGREFD® MIR=R ®9XxRn< 9ARGJ; Rn 2GO9JRQKLO9 A
0QRQCY9 GJI9R ! Rf GRC®O 4B GDRAQEA AG,9D=B B

. GDALQCY9 GCJ=1D9 ROGE<RIKDEQ?BHIRKRBFAOHFMI REA=FFQ; @ KCfI<FACOO OQF9?JG

KCf9<FACA OQF9?JG<R=I KCf9<9 KAU HJ=EA9 QipAd WABE =GEKALI BIQ = &R PHJ FDASKIOWBE KH
. GDALQCY9 G<FGKA KA UTowaizyst 6 podBtawlie LilvbwFeAJOF, Q) /I@ OGFLJ9CLM E=F=<G=JKCA=?2GJ]l MEG
nego opodobnym charakterze, WK R; R=?A0IDFGHK G: Q HG<=BEMBnR; = <=; QRB= AFO=KLQ; QBF= <GLQ; Rn; :

R?G<FBURAHRKIOEA GJ9R AFF= GKG: QJ] <G CLOJQ; @ R9<91 F9D=Gn ; RQFfmauszyoraz AKL
| RFGFCOO 89JRnN<M O J9; GOFA; QA i

.JRQRFO9FA= GJ9R OQKGCGI|; A REA=FFQ; @ KCf9<FACOO OQF9?J G<RGERIIE MRQ D= TGFRAGE
=?2G OHfQOM FA= E9Bn OQFACA < RDA-O? 90BN ;GRt=@ 9C GFBLFIQG DA GO®KR .G} K;R®TFIOC BI@k CL OJ
nia.

89 F9<ROJ F9< J=9DAR9:; Bn .GDALQCAJ, B=B O=86BAG¢] Bupdvedisl &SR drgaBithcyiByimd R
Towarzyd 09 G<HGOA=<RA9DFQ B=KL 89JRn< 2GO9JRQKLOO9K rdku AD-AIR®>; ABCY9 ; .B@D A LGDCAL GHOG
OKR=DCA; @ RIRAKOOKAGDAL @CACOMIDFGI ; Ag

1R; R=? Of GO = Politfce, BMIKERY, ; RB==2A0BGFHAIK, KHGK G: M M KVRIFDO9FFAAEO QQ Q&F 9 200AM<<R =R = havwisEaobaJunkei F Q ;
GKO: G<HGOA=<RA9DFQ; @ R9MRFIRFQRFDQ 9@ A =0 ADQF; BRI G K=REE=DI<QULCOTEFAQ; =@M G K OQFP ? J C
<GKLUHF= F9 KLJGFA= AFL=JF=LGO=B L>AK9P9KHDEK

0 GR<RA9f PFUNDUSZU , # -
"F>GJE9; B= OKHODF= <D9 OKRQKLCA; @ KM: >MF<MKRQ

IIl.1 Data zezwolenia na utworzenie Funduszu
Decyzja Komisji Nadzoru Finansowegdiia 27 kwietnia 2010 roku.
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111.3 Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa zbywanych przez Fundusz
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a) AXA Subfundusz Selektywny Akcji Polskich,
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c) AXA Subfundusz Makro Alokacji,
d) AXA Subfundusz Stabilnego Wzrostu,
e) AXA Subfundusz Obligacji,
f) 6 1M: >MF<MKR -KLJGGF=?G ' FO=KLGO9FA9/]
g) AXA Subfundusz Selective Equity,
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) 6 1M: >MF <MKRJ = CF BA@ +DBH @f @C A
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: =RHGI J=<FAG HJR=R $MF<MKR CO9DACKAETIMVBEF A@ CTOOFAGICA A =KF:GEQLA= 3:; RR KK.EfAY <
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OKC9R9FQ; @ C9L=?2GIJAA (=<FGKL=C 3; R=K Ldfestru uDrabyciu@ykh_Jéd@ostbklUC éstnich@d. Jhko JedndstkRUgzed G
FA; LO9 R: QO9F= R9 HGIJ=<FA; LO=E ODRRF9®' QRE3QGMHGROR GCUMFPNKRCMBKLEAOMILGOB
L=?GJAA F9: QO9F= F=2RK ROF9 <FRAI FO<XY A9J/] OQfn; RFA= F9 HG<KL9OA= OHf9LQ I .
<RGFQ F9 JR=; R <9F=?G 1M: >MF<MKRM/] OpkbliGEI1EIX. 3 ppRtRA)f 9L Q : =RHGI J=<FA=BJ] G CLC
13. Wdniu13maja2020r.MJ RQH9<CM (=<FGKL=C 3; R=KLFA; LO9 <9F=?G 1M: >MFSubléeRtidch(®ery- = ? G
pisanych do Towarzystwa w zakresie wskazania Dystrybutora Jednostek Uczestnictwa, @olkcrmiany kategorii na Jednostki Uczestnictwieategorii A1 tego
KO9E=?G 1M: >MF<MKRMJ] HIJRQ R9; @QGO9FAM <GLQ; @, R9KGOQ; @ F ME =] Or@jdayhtaEdasydhF Q;
Jednostek Uczestnictwa jako Jednostek Uczestnictwa kategorii A.

111.3.2 Jednostki Uczemictwa:

1) FA= EG?n : QE R: QO9F= HJR=R 3; R=KLFACY9 F9 JR=; R GKO: LJR=; A; @4
2) HG<D=?9Bn <RA=<RA:; R=FAMH

3) EG?n : QE HJR=<EAGL=E R9KL9OMg



kF 8O0OAURf= GCJ=ID=FA= HJ90 3; R=KLFACOO $MF<MKRM
1. Prawa Uczestnika reguluje UstawaFunduszach Inwestycyjnychraz Statut.
2.,9 R9K9<9; @ StfldiecoraDlE ARG A@BBRQE . JGKH=C; A=J] 3; R=KLFACGOA HJRQKfM?MB= HJ
1) nabywania Jednostek Uczestnictwa;
2) G <9FA9 G<CMHA=FA9 (=<FGKL=C 3; R=KLFA; LO9H
3) skorzystania, raz woku kalendarzowym, prawa doReinwestycji
4) Zamiany Jednostek Uczestnictwa;
5) Konwersji Jednostek Uczestnictwa;
6) GN<9FA9 <GCGF9FA9 LJ9FK>=JM (=<FGKL=C 3; R=KLFA; LO9 HGEAU<RQ 1M:J=B=
7) zmiany danych osobowych oraz zmiany numeruradh€ M : 9 FCGO=2?2GJ] F9 CLOJQ OHf 9; 9 FodkupiebiaJpdnosteks < C /
Uczestnictwa;

8) MKL9FGOA=FA9 DM: G<OGf9FA9 H=fFGEG; FAC9H

99 MKL9FGOA=FA9 DM: G<OGf9FA9 :DGC9<Q (=<FGKL=C 3; R=KLFA; LO9H

10) MKL9FGOA=FA9 DM: GG f 9FA9 : DGC9<Q 1M:J

11) ustanowienia zastawu na Jednostkach Uczestnictwa;

12) R909J; A9 G<JU: FQ; @ MEOCO <GLQ; Rn; Q; @ KCf9<9FA9 RD=; =1 R9 we@hdnianych = D =
umowach, przy czym przez zawarcie umowy rozdms  KAU J OOFA=G HAK=EFHJBRQBPBO9AMREGFHEOAR:-REKL @ALS? BDY
L=D=>GF DM: O HGKL9; A =D=CLJGFA; RF=BJ] G AD= $MF<MKR DM: <9FQ " QKLJQ: MLC

13) zawarcia Umowy @ Q H f 9 L UnweslycyjEepna rzecz Uczestnika;

14) uczestniczenia wProgramach Inwestycyjnych, 8 L OJ Q; @PraspeRde; O

15) uczestniczeniawWKElub' ) 8 # /] F9 R 9 K9 < Statu@e, &dlaminib BKEbReg@lantnie IKZE;

16) MKL9FGOA=FA9J/] REA9FQR<BIIRAK=BDBEIB FAQKIWGRQ; BA GKG: Q MHJ9OFAGF=B F9 O0OQ

17 Rf GG=FA9 J=CD9E9; BA <GLQ; Rn; =B <RA9f9FA9 $MF<MKRMJ] 2GO9JRQGKLOAY GJII9R

18) <GKLUHM HJRQ R: QO9FAM ( =<FQGKLM;CRGOR=& LARY GOD9 ;<BA . JBKHEEQRR EAGG 0BG H] 9
wozdania finansowego Funduszu@Q< RA=DGFQEA 1M: >MF<MKR9EA GJ9R KHJ9OGR<9I B=<FGKLCGOQ; @

19) < GK LdbHPMspektu ) DM; RGOQ; @ AF>GJE9; BA <D9 AFO=KLGJOO GJ9R HOf J Gudi€longns H G
1M: >MF<MKR9EA GJ9R KHJ9 OGR< Siéci Irtermnet po@ Kdre€e@ @i@xa@ 1 M: > MF<MKRQ O

20) KCJ =WDGFQ
3. WI9RBA=J; A 3; R=KLFAC9 $MF<MKR B=KL G: GOAnBR9FQ F9 Gn<9FA=j

1) GKG: Q] CLOJ9 HIR=<KL9OA J9; @GMFCA KLOA=J<R9Bn; pogrzéh@K GZesSthikEGH GMANAKEA GE Q|
Uczestnictwa Uczestnika zapisanev= B = KL J R= BMR<=MKLFFMWEL OOG 09JL Gl ; A FA=HJR=CJ9; R9Bn; =B CGKRL
BULQEAF@E | JG<GOAKCM/] GJ9R OQH fegoodkfieiar B GKG: A= COGLU MRQKC9Fnp R

2) osoby,oCL OJ =B ug.@PK159G< CMHA E ( =< F GKUcesinikd zapisae MEMB;=IKQRY R= 3; R=KLFACOO $MF<M
FAG HIJRQH9<9Bn; = F9 GKL9LFA EA=KAn,; HIR=< | EA=J; An ¥XREIGURACHIROMKRA=IK
FO?IJRRKRBM/] BIRSERRIB=R=K9 %fOOF=?G 3JRU<M 1LO9LQKLQ; RF=?2GJ] GJ9R FArejsikR=CJ"
UczestnikaDQHf 9; AGE L =B GK Gegdedkugiedial U MRQKC9Fn R

Kwoty oraz Jednostki Uczestnictwa niewykupione prz82MF < MK RJ] G<HGOA=GIFALQ <@GVMBBEI GN ; AAl= GO; @G<Rn <G

Bf 89K9<Q HIJR=HJGO9<R9FA9 RO9HAKOO F9 (=<FGKLCA 3; R=KLFA; LO9

II1.5.1 Zasady, miejscal. =J EAFQ KCf9<9FA9 RO9HAKOO GJ9R <OM2a@BQEB9F A ROHAKIOOF9 ( =<FC
1. Akcjonariusz TowarzystwaK HOf C9 6 | Q; A= 2GOBFRQRE2KWG< BRA=REEZBgpRRAB GtngskiyczesihBtiva@l Hf 9 L Q
WOQKGCGI ; A FA= FAGKR=B FAG FfFtgRife2{@EOP@EPEA-RAE]JQ GADAGF QP RRF SHIRERO QY =GGA
whniosku owpisanie Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych.

225Hf9LY9 <G $ MEokohbkanslwydzlore 9achunki Towarzystwa prowadzone przez Depozytariusza diaka SGbfuRduszy.

3. Towarzystwo nie pobierA GHf 9L Q E9 F AHMOCY ;AGBHAIBOIF A9 RIOHAKOO F9 (=<FGKLCA 3; R=KLFA; L
4, 89CGI| ; R=FA= HJRQBEG®BLEAEARARAROO<PDOKI@HHEA=KAU; QierGszym< FAM JGRBGRRHE; K9 K|
dniu, wCL OJ QEf RRGXAGF = RO9HAKQ F9 COGLU OQFGKRn;n DM: HJR=CBRO9DRGBGI| nA f GGRRAEDG
KRQ; @ L=JBPFES| MAEBBHE

5. +AFAE9DF9 OQKGEGH Thfomyss hie mdG:9QE FAGKR9 FAG pRPREPRRRNRR OKLG LQKAU; Q6 R]

"' gl 2=JEAF HJRQ<RA9fM (=<FGKL=C 3; R=KLFA; LO9
1. Towarzystwow. =J EAFA= pf O; RL=JF9KLMO6 <FA G< <9LQ R9CGI ; R=FAp® JadibReR BESAAQWR A 9
kategori AC9 G<=? G 1 M:OOMA<GMKRRM/h PR /IPP OKLGJ EBRf @IGQGEBIEY GO, 9 ADM:FENRBEMIY RQ T ABIC A
LGl E GLJRQE9 BRK@LKEAGFIODAQ RGF= RIFBLIHKROG<RAFAM OHSIPGKL=<G 3; R=KLFA; LO9§g
2., A=ROfG; RFA= HG <GCOGRERREAHGCHIRQ<BAY HMNKGHKEG JK 2<A\D 9JJ=RBKK. LQIEE0R-MERLGRUFId Reje= C
stru Funduszy Inwestycyjnych.

111.5.3 Przypadki, wC L OJ Q;a@/st@@G @M f G: GOANnNRI9F= FA=ROfG; RFA= ROJOGAE=0BHPELQG<GOHMWKI
przez Depozytariusza
1. 2G0O9JRQKLOG RG: GOAnR9F= : QfG: Q <G ROQBGLIVGIOHAM LG LFBR Qe fdic OB EQAREEQ FA
HGRQL9JAMKR9 R9 GCJ=K G< <FA9 OHf9LQ F9 J9; @MF=C HJGO9<RGFQ HJR=R " =HGR
1) wCL OJ QE HGKL 9 FGCRAGF-AA—= OKHAKW G MF<MKRM <G 0=B=KLJM $MF<MKRQ ' FO=KLQ; Q
2) wCLOJQE <Eg @GRBEAU;, AM R=ROGD=FA9 F9 MLOGJR=FA= $MF<MKRM KL9f9: Q KAU
3) MHf QOM L=JEAFMJ/] HG CLOJQE OQ?9K9fG: Q R=ROGD=FA= ),$%$ F9 MLOGJIJR=FA= ¢
2. 80JGL OHf 9L F9 KtermikieAlf (c2Ziern@s@ini BddKia, ®L OJ QE &G 1D 6 HGOQG=By
3. 8=ROGD=FA= F9 MLOGJR=FA= $MF<MKRM OQ?9KfG: QJ] B=G=DAj
1) 2GO9JRQKLOG FA= R=:J9fG: Q ORKGCGEY9IBBARAEGREIIWGIIMBROKL BPA; LO9 O
2) HIR=< MHfQO=E B EA=KAU; Q1 DA; Rn; G< <FA9 <GJU; R=FA9 whsarfeG@Duszt doRej&9 |
stru Funduszy Inwestycyjnych.



bfpfF -CJlJ=1 D=FA= EAFAE9DF=B COGLQ @oHiwdrtenixk G FGO=?G KM: >MF<MKRMJ/] FA
1. Tn; RF9 OQKGCGI E OKRQKLCA; @<O0BEgRE RGHAKPOMKRMBR<FGXEQA@MOR=KLFA; LO9
pPRPPEPPRRNPP OKLG LQKAU; Q6 RfGLQ; @ (=G=DA =HGE AWH fLQOMA =L GEECIJRGAM ?HZ) RKQVB: E>QMIFO<FMK
GKAn ? F A =C LCOOGLBQZfaddEpdprz€dnim, subfundusz nie zostaje utworzany
2. ZR9KLIJR=G=FA=E R=:J9FA9 OQE9?9F=B COG le@ninid H4f (@zlema® KIE9 RFR=B <0 <BKIQy RP® T GF
RIHAKOO F9 B=<FGKLCA M; R=KLFA; LO9 FGO=?2G KM: >MF<MKRM/J] $ MFkK MKIRR QH9R<BRA =D
OHf9LQ HGOYUAKR GE =GLG RQE 6dBeiF @ DAGRGIEEGOBGIIR=R " =HGRQL9JAMKR9 R9 GCJ=K G< <
<FA9 HJIJRQ<RA9fMp ) OGLY9 OQHf 9,; Psfek@ctedokywH 3 RQREKCMAA2<RAGHFR=BKRQFHJ 09 : U
i poboru takiego podatku
3. .JRQ<RA9f B=<FGKL=C M; R=KLFA; LO9 FGO=?G KM: >MF<MKRM F 9 KLQFH¥K ACE <ufPMr?/] PC?
tych.

"BF BT 89 K9 < QrzyHa@BKGlgtymvE O EBA® Q9 HAKOO FMA ; BL.=09FG KALCA] =M ; BReelh subfrEusim Mig R9 F
zostanie zebrana kwota, «CL OJ = B pkt@IGE O
WHJ RQH9<CM FA=R=:J9FA9 OQE9?9F=B COGLQ OHf9L <G FGO=? GterkiNe ™ tBerrdfuRdildgtl 2 G (
<FA9 MHfQOM L=JEAFM HJRQBEGO9FA9 R9HAKOOJ/J] ROJO; A OHf9LQ waGawedoSubfanduszB, $ M
HGOAUCKRGF=GIGE GL J R QE 8dsefki n@iczbn® Grer DePoytadusza za okres od dnlAfv9 L Q F9 HJGO9<RGFQ HJR=R
MHf QOM L=JEAFM HJRQBEGO9FA9 R9HAKOOK ) O Ghdatek@cdHdgody, prEyRadk@gdy SK SI0AG RIMBK L. QF A=
HJ909 OQFAC9/ G= 2GO9JRQKLOG B=KL HfFO9LFACA=E =?G HG<9LCMy

""" kb KHRGKOD2 OAGO= 09JMFCA R: QO9FA9J] G ZanMhyQedRostek YdiestdictwaF O=KL Q; BAJ] ) GFO

111.6.1 Zbywanie Jednostek Uczestnictwa
1. $MF<MKR R: QO9 (=<FGKLCA 3; R=KLFA;LO9 C9G<=?G "FA9 50Q; =FQy

2. Fundusz zbywa Jednostki Uczestn@t9 : =R G?J9FA; R=1§
3. ZROKLIJR=G=FA=E MKLK fJ] (=<FGKLCA 3; RRKAG=AFA=O9R D<9 =FBA9IC F19= QGARA Kn F9:
1) : =RHGI J = < F A 6w ffrdyadkiedd@GekAUczestnictwa kategorii A1, C, D, E, lub F;
2) R9 HGI J =wyEnkczoheQapEzez Fundusz DystrybutokaM: " Q K L 3vurziypadBulJedBostek Uczestnictwa kategorii A, E1, V lub Z;
O LQE HJRQ M<RA9D= .JR=<KL9OA; A=D9J] 9 HG R909J; AM G<J Ueldktroficzndjf GIORC & &L 19 R

L=D=>GFM DM: O HGKL9; A =D=CLJGFA; RF=BAFPDO9HROEAGD ; ¥ RBQBEMEEP@ IEAD, JDADA €N
GJ9R <GCGF9FA= OHf9LQ | JG<COO HA=FAUzRyQa r@czieneg® BuBIONRISZERD KILAJ; R&EMIF==FCA =$EM FG<=M KGR\
przez Agenta Transferowego informacjipf GG=FAM HJR=R ' FO=KLGJ9 DM: 3; R=KLFAC9 RD=; =FA9 HA=1J
<f MGKRQ FAG rcRGRMBAH (HGXHEAALQ <FAC LIM®J; Q@M FE=G0 9% MFGAMKXERMY] G5: GOANR9FQ B=KL <G H
wWKR; R=?O0ODFGI ; An

a) WHIRQH9<CM GK@E AbizAviBkQ UdRdstGka @b Inwestora, numer PESEL lub data urodzenia, n&uséunduszu,

b) WHIRQH9<CM GKB:E<HGRWIOF@; @ AIFAR9; QBFQ; @ F Asnah@Knurfer REBGON, @zw@ ShKr@elusaiO Gl ; A

3) <GCGF9FA= OHfO9LQ 1JG<COO HA=FAUGFQ; @ F9 J9; @MF=C $ MF <MKRQE HG600K RGIF
nanaprzelewema 9 ; @MFCM : 9FCGO=?G FA=F9D=Gn; =?2G <G ' FO=KLGJG DMO=BLR3BELDMCO93; R
wprzypadku, gdyw. QL MD= HJR=D=OM HG<9F= Kn <9F= MEGGDAOA9BnN; = A<=FLQ>AC90BUOLGE !
EGO9 0QG=BJ] B=KL JOOFGRFO9; RFQ AR= (Rf<GFGEKLA=CE 3R DR=; K=LFFARO; LF9: Q< 9AF9=H? G- 91: M2 > MF < M|
| JG<COO HA=FAUGFQ; @1 B=KL EGGDAO= HG< O9JMFCA=E G= F9: QDG9RB3IRH<BME=PRGR
rzystwo; zastr= G= FAAES6 HACHG<EAGL <GCGFMBnR:; Q OHf9LQ F9 J9; @MF=C $MF<MKRM Gsz&@&An R
?ODFGI ; A

a) WHIRQH9<CM GK@&E AAVRIQ UdéstDika@b Inwestora, numer PESEL lub data urodzemianer Subrejestru, # D= OHf 9L 9
CGD=BF=?G F9: Q; A9 (=<FGKL=C 3; R=FKLFO KO® XM:F=PPIGRAM: GKVF: <M KRG GRIME ;A=EB UO HA

b) WHIRQHO9<CM GKB:=<HGRIOFQ; @ A9FAR9; QBFQ; @ FASMIRIOAYT< FBIE;=Q; @ #Gk G :/IGIG-GIE;=,
OHf9LY9 <GLQ; RQ CGD=BF=?G F9: Q; A9 ( =<F GKLIR®O AXK;CR= KOLVE A ;FIORD 9< GK=G? @ I<NG CGNFRVBN

4 RfGG=FA= RD-=; =F Afbstan@/erdaminkigstegRPY@SpeliuA = R

5 Rf GG=FA= RD=; =F Acstar®Widhiand FrigjsARgo Grodpekta; R

6) F9: Q; A= (=<FGKL=C 3;R=KLFA;LO9 F9 R9K9<9; @ GCJ=| DGFQ; @ RBO,QGEMI EREG=
GGF=?2G HJRQDMEQJAEWM A RFE® KLGKMB= KAU R9KI<Q <GGCERLBEMBI OHfILQ | JG<COO H/

4. Wskazanie danych Uczestnika lub InwestoraCd. OJ Q; @usE &xi2) i 3D nie jest konieczne, ibe:

1) $MF<MKR OKC9R9f J9; @QMF=CRF9FREQOQAMEEGRAAGIBRIUQL BI= 3 E B +akirh graypadkCodhiot ? G
<GCGFMBn; Q OHf9LQ G: GOAnR9FQ B=KL HG<9E FMER/Jn JRfpkhbpd@any prz8zA-thauSznaner raakuckd R 9
: 9 F C GO= ? (e idesiyfikadjaHczestnika lub Inwestora;

2) $MF<MKR M<GKLUHFAf EGGKMBXOE <MEGEFDQANARABN ;QH fA%L=FQ Q>AC9; BU 3; R=KLFAC!
:J=B=KLJMJ] CL OJ =7 Gparci 5dane preefkadyla®e WK BGRORQI ML GE9L Q; RFQ <D9 RD=; =1 F9: Q; A9 K

3) <GCGFQO9F9 B=KL HA=JOKR9 OHf 9L amach IKE Rib IKELEAMF K MKRGEIGEE 3IGRSKDFEAAKOF L (

CLOJQ <GCKBFMB® E$BHG<KL9OA= HG<9F=?G MHJR=<FAG $MF<MKRGOA FME=JM J9; @MF
5. Nabywanie Jednostek Uczestnictwa,@L OJ QE HEKDB O/ EGG= : QE <GCGFQO9F= F9 JR=; R <9F=?2G '
przedstawiciela ustawowego WA FFnp GKG: U LJR=; AnJ] HG< O9JMFCA=E HG<9FA9 <9FQ;, @ MEGGDAOA
nabywanych Jednostek Uczestnictwa. WJ RQH9<CM F9: Q; A9 (=<FGKL=C 3; R=KLFA; LO9 FBR=BR6&6KB: GKEG
GKG: 9 L9 EGG= RfGGQE 8D=; =FA= MKL9FGOA=FA9 :DGC9<Q GCJ =1 Dfakakim Subri&tkz®. < Q <
6. (=G=DA ' FO=KLGJ DM: 3; R=KLFAC < GCGF MBggar@ch ®fdrn&cjik® F G;R@ GA J=KLFQu=/AB0LERst;, @ GE
F9 CLOJQ E9Bn RGKL9E F9: QL= (=<FGKLCA 3 ceRinabycia degnosteR Ucze$thitFva BYKIRIAZ G £ 6G BN F 9 B¢
lub Uczestnika, na podstawie dafh podanych wpoleceniu przelewu oraz danych zawartychSubrejestrze, R9 KL J R=GHBROEHIGE MO J GR: A= (
dzy numerem Subrejestue ME=J =E J9; @MFCM : 9FCGO=?G $MF<MKRM HJGO9 <RGF = ? @stafefiu SIbRundu-R < ¢
KRMJ] CLOJ=?G (=<FGKLCA 3; R=KLFA; LO9 Kn F9: Q09 F = fitakinPrzypadiFuindudzhie @hbisi 6ddowied F C
<RA9DFGI ;A R9 J=9DARY9; BUAGHEFL Bn: = RIDGIKLGIPADBI: FR:s RZBLFALCIR

7.ZR9KLJIJR=G=FA=E HCL '''gfgpl/l HIR=<EAGL=E OHf9L F9 (=<FGKLGWA; BGB=KtEAL
HGJU; RGF= DM: ?09J9FLGO9F= HJR=R 1C9J: . 91| HistQ@entPRYIC M, 9 AGFRAUGF =2 BC < .GEHMKRA
rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej luhwd | KL OA= | Rf GFCGOKCAEH}§

6



8. Warunkiem nabycia Jednostek UczestnictwaRVO EA9F R9 HO9HA=JQ OWKILWKGIp MGEL RERIG<IIDEBRYINRINE fisenZnG 09 J
wniosek zainteresowanego udziela albo odmawia zgody na nabycie Jednostek UczestnictR&®VE A9 F R9 HO9OHA+FXQ EAQFALEGIlp; AGA= GG
whniosku przez zainteresowanego, formie pisemnej. Towarzystwo odmawia zgodypzZQH9 < CMJ] ? HHQ HAHA DL 9@ @9J L Gl ; AGOQ; @n

1) wG; =FA= 2GO9JRQKLO9 EG?f9: Q FA=CGJRQKLFA= OHfQFn® F9 OQFACA AFO=KLQ
2) HIGO9<RAf9: Q <G F9IJMKR=FA9 DAEALOO AFO=KLQ; QBFQ; @ 1M: >MF<MKRMH
3): Qf9: Q FAGRAGQEY RFO=wwQ; QBFn 1M: >MF<

9., A= HIJR=OA<MB= KABFPAf@®LHIBASMF<@KAHIDGI| ; AGOQ; @ FAG R<=E9L=JA9DARGOY
OB=<=F EADAGFO RfGLQ; @ F9 F9: QazMH000000F(Cxtérly AIGF ®Pp RRKIGEM; @OFICFL = RGAAA ( =<F
iB=KL MKLO9D9F2FM®@e<RMGBGKEAFMORAGKCMJ/] HIJRQ RI9BKIGKGO9IFAM R9K9< O0Q; =FQJ] GCJ:
10 WHIRQH9<CM OFA=KA=FA9 HO9HA=JOO O9JLEGLY9RKGORO®O; ER=RFG< Q92 @OFGRMIKLED =-RIE
whniesione.

11. WHIJ RQH9<CM <GCGFQO9FA9 OHf9L F99E9; @ AF#(BMFGKLS8Z BfBEGXKERA; RD9; OFA9 F
FA= OHf9LQ FIMBEBMOMEFRERBM, RGFQ <D9 OHfOL F9 ')# DM: '")8#J] CLOJ= HJIR=O0A-
<MKRM AFO=KLQ; QBF=?G DM: KM: >MF<MKRM >MF<MKRM AFO=KLQuBpk3)? G R9IJIJRN<RIF=
12. $ MF<MKR EGG= R9GnN<9E€ HIJR=Kf9FA9 CGHAA <GCME=FLOO HGLOA=J<R9Bn; Q; @ LG«
13. " FO=KLGJ DM: 3; R=KLFAC HGFGKRn G<HGOA=<RA9DFGI E R9 R?G<F= R= KL9F=E
14. Jednostki Uczestnictwa nabywan&n ; @OADA OHAK9FA9 <G 1M:J=B=KLJM HJR=R ?=FL9 2J9FK>=,
OHf9LUg
15.8: Q; A= (=<FGKL=C 3; R=KL AA;JLEQF A9 KoL rOHKA =<AE=A MBSO DdFFAA= dikeRafidmA® 9 RP GSE FIAD (RD<F
nictwa na rachunek Funduszu,aHJ RQH9 <CM9BHKBEI D ; @ OIG<L KIFFAMCRQYP,HAKIFA9 OHfOLQ F9 J9; @MFCM
G= GHODFA=FA= B=KL F9KLUHKLO=E R<9RREDMEIRIRERLLVDEGEMA<RKBGERAI HGFGRAOSGZE
16. 8D=; =FA9 F9: Q; A9 GLJRQE9F= =?G K9E=?G <FA9 J=9DARGOY9 F = edf bnial\Gcenypry = {
H9<9Bn; =?G F ADniwgdedy pc-dBiu, A @ J QE ?=FL 2J9FK> = Jt&iohlec@hiatiRn@ucta prazofH>f @ FRAY;; BWM & J
nabycie Jednostek Uczestnictwa na rachunek Funduszu prowadzony na rzecz danego Subfunduszu.

17. WHIRQH9<CMOIBGHKEID; @OQIPLED; @; A= F DadWyeeMBEL BB EQE =FA=FR 2J9FK>=JG0OQ GLJR
KLO9 GJ9R RFHAKERAMUOHF 9LQ F9 J9; @QMFCM H9HA=JOO 09JLGI; AGOQ; @ $MF<MKRM

111.6.2 Odkupywanie Jednosek Uczestnictwa

1. $MF<MKR G<CMHMB= (=<FGKLCA 3; R=KLFA; @O8DG<G83CRHKEFAQGOQP=€HF GK m@Bpradvit R 9 K |
2. $ MF<MKR G<CMHMB= (=<FGKLCA 3; R=KLF A fyh @®yniku KdhweBsji dbZ anviaPyGadAostekfuozeshigweSdbra-= 3 ;
B=KLJM OKC9R9F=?G HJR=R 3; R=KLFAC9K¥ (=G=DRD8; REKMFABCCRHAKBAQN<GGPAYJ)KBA
jestru, Fundusz odrzuca Zlecenie jakof U< F = i

3. KCJ=WDGFQ
4.3; R=KLFAC EGG= Gn<9E& G<CMHA=FA9 (=<FGKL=C 3; R=KLFA; LO9 KCf9<9Bn; RD=:

1) : =RHGI J = < F A 6w #ayfadkMiedh & @kAUczestnictwa kategorii A1, C, D, E, lub F;
2) R9 HGI J =wyEnaczdnée ifzez FundaDystrybutoraD M: " Q K L 3vurziypadBulJedBostek Uczestnictwa kategorii A, E1, V lub Z;
O LQE HJRQ M<RA9D= .JR=<KL9OA; A=D9J/] 9 HG R909J; AM G<JUzB=BL MEBGAQRESGEBNY; R

L=D=>GFM DM: O HGKL9; A =D=CLJGFA; RF =dany poinSiG LR 9HKI 9R<QB; E® B C JO=K RIPE@F<D;FF@FO ME Td5 S0A B
5, WI9E9:; @ 1M: J=B=KLJM (=<FGKL QA F3 ;KREGKLCF AT LG9 (G<<OMIKQODA =3 ;KR)= KA. FA; LO9 F9:
pierwsze.

6. Jednostki Uczestnictwa odkupywan Kn HJ R = éhwibwpiBaridIdo Bub@jestru przez Agenta Transferowego liczby odkupionych Jednostek Uczest-
nictwaiCOGLQ F9D=GF=BQBMRMKGEBMIBOAFRI (=<FGKL=C 3; R=KLFA; LO9g

7. - <CMHA=FA= (=<FGKL=C 3; R=WILL=FIAE AFRO= FO KAKAEA< FFAMO HODE AGB FRAAO RfGG=FA9 R
KLO=E R<9JR=1J] R9 CLOJ= $MF <WKKRR REA=ODHGH G KM RGF<GHIGTA9< RYOKIDFAGI=;?A3] RD=; =FA9 (
8. Zlecenia odkupienia otrzymaneteg 9 E=? G <FA9 J=9DARGO9F= Kn HG ; =FA= (=<FGKLCA 3; R=KLF
HIRQH9<9Bn; =? G5 BriuWydeyPadhis, L BAQEO ?=FL 2J9FK>=Jt&iohQle®niallRQE9f AF>GJE9; BU G
9.5QHf9L9 A3BACEMQM@MR GKCMHA=FA9 (=<FGKL=C 3KRSKDFAGOD@IBBPBGRRUBMB= FA=R
108 RO9KLIR=G=FA=-ES8DGD=FRG; @<CMHAEGBR EGG= RIOA=J9E FOKLUHMBNR; = <QKHGRQ

1) GKCMHA=FA9 OKRQK LzRéeniu@dkdgiénia liczBylJedhobtékRJez&stni€twa Subfunduszu;

2) odkupienia takiej liczby Jednostek Uczestnictwa, @QF ACM CL OJ =B GL J RQEDF9; =RGKM 9G<AGM HZACIF=A 9D GO-OG L
mniejszonaoF 9 D=GFQ HG<9L =C fiy@zny@Gi GORf B<MGCRMIEI<MAKRIOIOI® CIHBSLEGPEORMBA; B @=BHARRHA
G= $MF<MKR B=KL Hf9LFACA=E L=?G HG<9LCM
11. (= G=DA RD=; =FA= G<CMHA=FA9 GHA=09 F9 OAUCKRDN ni@wa;zdpisadych(we MF GKB =KL BRR=E k
OQGKRN FAG O9JLGI E (=<FGHKIMzQ0=B=RiKIREA; GRT MRAHAKMF 8 G@DO?9Bn OKRQKLCA= (=
12. (= G=MQPF ACM J=9DAR9; BA RD=; =FA9 G< CMtbana WIAM: JO9BI= KAl JAR =( =K<HFIGKfLI=:OQ 3H GRF=AKGE.=FBA ;
HG<D=?9Bn OKRQKLCA= ( =<FSQfeiegirze. 3; R=KLFA; LO9 R9HAK9F= O
13. ZROKLIREGHEBFR;, ® MKEANEHDDF9 O9JLGI E RD=; =FA9 G<CMHACRARFGLQE@%L=C 3; R-=
14. (=G=DA F9 <RA=l G<CMHA=FA9 (=<FGKL=C 3; R=KIM A;=IBGK LORELUIG |CE OQU=<LFG KLGAL@;
FAGKRY9 FA GstGZ =9 MAFHF IHIARQHI9<CM EAFAE9DFEGGSJL GEEF RO K RStFAR AXEVIIASEABVA 9H QX D =
kie Jednostki Uczestnictwa zapisane 8ubrejestrze.

15. (=G=DA RD=; =FA= G<CMHA=FA9 R90A=J9 <QKHGRQ; BU G< CMHA = Bntl®zu G\@/diku bdRUPIE-= B |
FA9 GLJRQEY9 COGEF GBEFA®I DM, IR: R G<CMHQO9FQ; @ (HGEBKEBRRBFREG LHFGS AL09C HI®R,=
fizycznych od dochoduk QL Mf M MMRABIK R 0@ C9 HGL & PG R MBM,) R=G-AKAOOR HIJ 909 OQFAC9/ G= $MF.
16. (=G=DA RD=; =FA= G<CMHA=FA9 R90A=J9 <QKHGRQ; BU G<CMHA=F K9 =(C=8F RKIK+ E A3 ;
wyliczona poprzez podzielenieak=1 DGF=B HJR=R 3; R=KLFAC9 COGLQQHARBRMRGSCMHALBAY9 3G RHMMERNCC
G=FA9 DA; R: Q G<CMHQO9FQ; @ ( =<AGEEA€BRRBEEGRL G AH G<OPL HJ R<®R;, B®G<s ADQ 3CGQAL MK ®: Mx |
w>MF<MKRY9; @ COHSLGPBORMBA; BR= @=BHARRHAKOO HJ909 OQFAC9/] G= $MF<MKR B=KL H
17.89JRnN< 2GO9JRQKLO9 EGG= ROAUCKRQE DM: REEAOBKRQEGRAUE BB EDDPIF N O0DI U GIGEER
Uczestnictwa zapisanych Bubrejestrze, C L OJ = B u.GDOMK LGGKMFCM <G 3 ; R=KledhdsRiQxEstniChvaQdl RE)9 ;F@ : .QDA? J 9 E (
stycyjnych IKE lub IKZEOROAUCKR=FAM DM: REFA=B KRanfhWR <BARAME HAEQ ;0@ RQEJ IBGIJ;RA <G 2 GO9J RQK
towej,oCL OJ =B pg GD9 O



18. +AFAE9DFn O9JLGI E RDGJ) =B MBGLGX CAMAABDMA9IHBABAE9DFNn O0O9JL GI @brejestzE, B LPRIGVa3 ; R:
wust. 12, W< FA=KA=FAM <G HG<EAGLOOJ] CL QJ9%E 9 9@ U.<InG ?(J=9<E-AZX L' CGFAO =3K LR, KQ.BFFAQ Rr@@amiéx J =
Inwestycyjnym.

19. KCJ =1 DGFQ

19a.+ AFAE9DFnn O0O9JLGI E RDGEJ =B AHG &K CMMA=EAPAEGDFn O0O9JLGI E ( -Subfefedtrte~aCL GJ RB KE G

wust. 12ZwKL GKMFCM <G 3; R=KJlednosiRi OQdtniCwa®l REP ;F@ : 'QDHA DM: ' )IKE#MBUnGWaloiKZEE9 3 EGO9 G
20. 89 ECFAU; A= KM:UHMB=KLHGM MH¥ QOA= pl' O<OMF9KLM6 EA=KAU;, Q G< GynCMirefestrEeA9 (
2=JEAF L=F EGG= RGKLOEIEKOQI@ GHEG?HIEOR $ MO<MKR; @BFQ; @/ ')# DM: ') 8#y

21. Uczestnik ma prawo zawarciakundlK R=E MEGOQJ] F9 HG<KL9OLBLICIL OLGFRES MBRMIRR 3aGRGEMHA ATCY9 L
DA; R: U (=<FGKL=C 3; R=KLFA; LO9 DM: DA; R: U (=<FGKL=C 3; R=8KLR=A LLFO\S; /hejd@bt@rICI -
brutto, i< GCGF9 OQH/f 9L Q KGBEKLOD FOORwGMIGIAMQO ®AE HJRQH9<CM Gn<9FA= G<CMHA=FA9 (=<
WGCJ =1 DGFQE HJR=R 3; R=KL poAtahdwiehia UBtEHF K+ GEMBvedOABDA GBS ; @/ 9

22.3; R=KLFAC HGKA9<9Bn; Qlanym SuUBf@duszC®93 L Bt KAFAGLB®IBABFA=B [ §PRPgPRP PilaAWcely< 09
HGHJR=<R9Bn; =?2G <RA=l RfGG=FA9 RD=; =FA9/J] =RHGH J SSMFA GFKIR MG <ROLDNGLO=E BG=<<CAVEH?AC
nostek Uczestnictwa zapisanych na danym Subrejestrgdnoczesnego nabycia Jednostek UczestnictwdwWQE K9 EQE 1 M: > MF<MKRM R9 (
FQ, @ HG; @GQRNf ¥, @<BRMHAREKL FAs +tPOKL HOGEFRAEQ KRGKIPACECE= AGHf 9L Q E9FAHMDY9; QBF =g
zLQLMf M G<CIMHAGH ARDGWWBECARM HGHJR=<FAEJ] FA= Kn OQHf9; 9F= 3; R=KLFACGOA¥g

23. Odkupienie iIF 9 : Q; A= ( =<FGKL=C 3; RreKtdroatki Ud2estnidind KdtaloneMBodnieRTGK 9 <9 EA GCJ =1 DGHRREA |
111.6.1.16 lub pkt 111.6.2.8.

24. Realizacja zlecenia jednoczesnego odkupienia Jednostek Uczestnictdanego Subrejestru oraz nabycia mmach tego Subrejestru Jednosk Uczestnic-

LO9 R9 COGLUL 4G @<®RMHA=MRA9J] OQOA=J9 <D9 3; R=KLFACOO L9CA= K9E= KCW&aCA
Jednostek Uczestnictwa. R OA N RIGW QB KRQE/] 3; R=KLFAC GL Ur&ngukd odkuidnia dednbsteR BoEeatrictwé ordz DeAliRag;ji tréns-
akcji nabycia Jednostek Uczestnictwa.

25. Do zlecenia, CL OJ QE HKD/ ©OI /] FA= E9Bn RO9KLGKGO9FA9 HGKL9FGOA=FA9 HCL ' ' ' gKHKI

111.6.3 Reinwestycja wlednostki Uczestnictwa

1. UczesthC E9 HJ90G <GCGF9E HGFGOF=?G F9: Q; A9 (=<FGKL=C 3; R=KLFA,; LEO®G=< 9 FQ<
<GCGF9F= <G OQKGCGIL QL MfONG LMH JORXH<SfPA GFG BGRCMHA=FA9 ( 5 AR GHK BL= GA REKR AAK A D;9.
JR=FA9K .J90G LG HJIR®@KukdienddBowyn8 ; R=KLFACGOA J9R O

2..J90G <G 0=AFO=KL fzymadku KoAwersjHub RagniaifyM? MB= O

3.3; R=KLFAC EGG= Gn<9E 0=AFO=KLQ; BA HGHJR=Rp

1) RfG6G=FA= RD=; =FA9 O0=AFO=KLQ; BAj
a) : =RHGI J =< F A éw @ayifackiMie & ekUczestnictwa kategorii A1, C, D, E, lub F;
b) R9 HGI J =wyEnaczdn€ye fifzez Fundusz DystrybutddaM: " Q K L 3viuprziyphadRulJE@ostek Uczestnictwa kategoAi E1, V lub Z;
O LQE HJRQ M<RA9D= .JR=<KL9OA; A=D9J] 9 HG R909J; AM G<JU=zP=6BLMEEBAQRESGRBN; R

L=D=>GFM DM: O HGKL9; A =D=CLJGFA; RE#BSFPDIHRIEKAGD ; @ BQBE WEEP®@ @ISO, JADADA €N
oraz< GCGF9FA= OHf9LQ F9 J9; @MF=C $MF<MKRM

2) <GCGF9FA= OHf9LQ : =RHGI J=RFKI=BR FO1RCAHIMA=Z RD ¥ MECMKRMR = RL F A Caj Becelitd RG:
0=AFO=KLQ; B9 GJ9R FME=J 1M:J=B=KLJMJ] F9 CLOJQ E9 F9KLNnHAE HGFGOF= F9: Q;

4. $MF<MKR <GCGFMB= 0=AFO=KLQ; BA C9G<=2?G "FA9 5Q; =FQy

5. 0=AFO=KL Q; BA E GGF 9edndstki Gizestfictvi Gjf sgmefkateyerii d®dnostki Uczestnictwa uprzednio odkupione przez Fundusz.

6. Reinwestycja, WQFACM CLOJ=B F9: QO9F= Kn (=<FGKLCA 3; R=KLFA; LO9 1M: >MF< MKRMIJ
HODFA=B FAG F9 f g CLRENQI? =5FQ; =2RIQ FHKG =<IJFGAMZlecBRiuRBIMWVESY i orAzFPOHE RERAUB B MG | J G<COO F9
Uczestnictwa na rachunek Funduszu prowadzony na rzecz danego Subfunduszu.

7."GCGF9FA= 0=AFO=KLQ; BA F®Rmin&€GGCA= FOAKME) HARFA HODF AEB9 FREGOSFAF ABDOHFBAD
$MF<MKRMJ] ; @Q: 9 G= GHODFA=FA= B=KL F9KLUHKL O=EKR<PIREDHIGIRIA CRfOFG= FABF <O/
styciji.

8. ZareaR9; BU RD=; =FA9 O0=AFO=KLQ; BA 3; R=KLFAC FA= HGFGKA GHf9LQ E9FAHMDOY,;
9. (=G=DA RD=; =FA= 0=AFO=KLQ; BA GHA=@OYMFM MHGRIU< OPALTE RG< EMIEA €PLL 9( OQHGKL
<G OQKGCGI ; A YOQHPE, GREMfOQGL

10. + AFAE9DF9 O0O9JLGI & RD=; =FA9 O0=AFO=KLQ; BA (=<FGKL=C 3; R=KLFA; LO9 OQFGK,

11. 89JRnN< 2GO09JRQKLO9 EGG= REFA=BKRQE DM: R OALUGIK=REQ (& GPOKATK MF I MO %031 GIAEER
FO9:U<n (=<FGKL OM E®;; R& K LIFGR;JLOED OOR'OROEKIRG FABIF QM@ REF A=BKR=F A Mdafiv\peivE&MmDBa-Q; @
JRnp< 2GO9JRQKLO9 AF>GJE®BOESJFfB pEEDGFA= AFL=JF=LGO=BJ] G

12. + AFAE9 DR RDFJ LI=GlA9 @<FAF=OAKAFRA M A< G HG<EAGLOO/, CLOREIF®@ UJIG?2U09EPEKL EO=XK;l
zasady uczestnictwa Wrogramie Inwestycyjnym.

13. KCJ =1 DGFQ

111.6.4 KonwersjaJednostek Uczestnictwa na jednostki uczestni L 09 AFF=?G >MF<MKRMQEJ RRAQRRGQGI@E GHf 9L
1. $MF<MKR <GCGFMB= ) GFO=JKBA C9G<=?G "FA9 5Q:; =FQp
2. 3; R=EKLFAC EGG= Gn<9E& ) GFO=JKBA HGHJR=R RfGG=FA= RD=; =FA9 ) GFO=JKBAn
1) : =RHGI J = < F A 6w #yfadkMledd &Gk Uczestnictwa kategoAl, C, D, E, lub F;
2) R9 HGI J=wyEnaczdnéye [fzez Fundusz DystrybutddaM: " Q K L 3vprzipadBuwJIedBostek Uczestnictwa kategorii A, E1, V lub Z;
O LQE HJRQ M<RA9D= .JR=<KL9OA; A=D9J] 9 HGA RRPOIHGEAG nG<LJ=D=F>=EG@F MEDGWD Q & GLGK LK
L=D=>GFM DM: O HGKL9; A =D=CLJGFA; RF=3BYF @ 9H GOEKAIL9 ; H@ REYXBIF=M BDfCOFRP;R@ =0 AE 9@ ACME
3. Jednostki Uczestnictwa@ F=B CO9L=?GJAA EG?n HG<D=?9 €& ) GFO=JKBA <G AFF=?G >MF<MKRM
4. KCJ=WDGFQ
5. 8D=; =FA9 ) GFO=JKBA GLJRQE9F= L=?2G K9E=?G <FA9 J=9DARGO9 E=2 CKI1f AG= HOMDF A!
"RA=l 5Q; =FGQL GUAQEK F AM/F LO 2J 9 F K> = Jtakidlzlechiabtik @& 8zfm malfycieGddRddtekBJEzes@ictwa Subfundusmymiku
) GFO=JKBA F9KLUHMB= HG G<CMHA=FAM B<RFBKLG CHMR RR KLER9 LRQK IAGGE =0 >GM B MW K RM KR
wL=F KHGKO: |1 JG<COO F9 J SubigiMiszed datdibrymMIid Rddéhia RAddwensR 9 F Q R
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6. " GCGFO9FA= ) GFO=JKBA tdrairfel? fsiddmiufFdai od BHA®DARA =BG =FF-M® @RD=; =FA9 ) GFO=JKBAJ ; @Q
R9 CLOJ= $MF<MKR FA= KBFRKAOBEBGODA=RRGGBFGD; AG<DAO=?G RD=; =FA9 ) GFO=JKB
7.8 RO9KLJR=G=FA=E ZesrieXBweasji @dnustek Ucke@® /L. 09 F9 B=<FGKLCA M; R=KLFA; LO9 AFF=?
HIJR=R 2GO9JRQKLOG EGG= <GLQ; RQGEn

1) GKCMHA=FA9 OKRQKLCA; @ DM: GCJ =1| DGF = BabybDiadhza Btrzy@ange k < FGKHGB O3 ; RIIGKEANAHA S F
0F9D=GFQ HG<9L=C <G, @GL+QQOf G< MG REMELMKRRROBF @ 9@ ARL 9 f GO Q; @fym BurdaszlGntestyjnylh; R =
R9JRN<RO9FQE HJR=R 2GO9JRQKLOGH

2) odkupienia takiej liczby Jednostek Uczestnictwa, @QF ACM RIQEIFB RIGKL 9 FRAD=; GARIAAM DGFPRO=0 KBA COGLY9
mnigjszonacdF 9 D=GFQ HG<9L=C <G,; @GkQORNf B<MGROEI<MKROO BF B IBLR-EMGORMBEN; Q; @ HIR=HA

G= $ MF < MK R mBegd{bdatklifirlydiak&orzymanew = F KHGKO: | JG< CA BAF<FFQEK L>=MF <M KRREWK LAFFAC, =LKQ.9Q ; GQ B
Towarzystwo.

8. (=G=DA RD=; =FA= GHA=09 F9 OAUCKRnp DA; R: U DM: O%déesBitiwa zdpsand\Bikréjestze, Ron-R = K
O=JKBA HG<D=?9Bn OKRQKLCA= (=<FGKLCA 3; R=KLFA; LO9¢g

9. (=G=MQF ACM J=9DAR9; BA RD=; =FA9 ) GFO=JKBAM I<BGKLIR=3;DEOKIf COQEOXKHA <@9C

zZlecF A= ) GFO=JKBA JGRKR=JR9 KAU F9 OKWQKLBEAKL JR=<FRKUCAGCGBQRsE KLFA; LO9 R9HAK
10. 8 RO9KLJIJR=G=FA=E GEREBPHY @QOMBELGBH®ORDE; =FA9 CGFO=JKBA (=<FGKL=C 3; R=KL|
11. 89 JRnN< 2GO09 REGHUIEBXKREBESHDM: ROAUCKRQE EAFAE9DFI OSubrdjestizk, & L(O5)<<MBGUELGAMm nB0, R =
FAE9DFNR O9JLGI & RD=; =FA9 ) GEIOGJ KB ABE.GE FolKk doB ; R=RHKLMAML QOF4BGE DM: G<CMH
Uczestnictwawd 9 E9; @ . J G? J 9 E O ram&chKKILbKZBBREAU @K R=FAM DM: REFA=BKR=F A NMdafiuwpenv&anD F Q;
89JRN< 2GO9JRQKLO9 AF>GJEMBR3I=-BYPBEDI GPA= AFL=JF=LGO=B/ G

12. + AFAE9DFnR O9JLGI E RD=; =FA9 ) GFO=JKBA DM: E /Sobreldrime< FONIKAH RRA M =<G GKE <K
:U<np (=<FGKLCA9FEIRKLALG?UOEOD® ' FO=KL Q; QBF QPr@mmiclewestyicyinghBrnn R9K9I<Q M; R=KL F /
13. KCJ =1 DGFQ

14. . JRQ J=9DAR9; BA RD=; =FA9 ) GFO=JKBA HG: A=J9F9 B=KL GBMFIMKRNML DEGHRFHE 50D
I ; An GHf 9L Q Hadesxutbtblowyn BpFzypadkuKonwesj, WOQF ACM CLOJ=B F9: QO9F= ORGKRA<BEKIOCA E9
3; R=KLFAC <GHf 9; 9przypadkirkonwersli, D QE SEMIECLOD=B F9: QO9F= FRIGKRN< BEKI9CA F;9K-AKHIMDA
FA= HIJRGEKIeMORIOI GL J®HEFA; Q= OE9FAHMD9; QBF=By . JRQ HG: A=J9FAM L=B GHf9LQ KL
FAC Hf9; A LQDCG J9Ry

15. KCJ =WDGFQ

16. 89 ECFAU; A= 1M:J=B=KLJM F9KL UH btBdskondria Kbhwers]) ®@sxystkigh Dedrdstel WeEestiidwl bapisarydiitvSubre-Q
B=KLJR=g 2=JEAF L=F EGG= JREWL 9@E .KIG?Q;9GEFO®D HIFRO=RK L$QVFQBMFKR @1 ' ) # DM: ') 8#%§

""" KbrF 5 QLM M GEEMHR=FA9 ( =<FGKL =CG;3@R<BEQ FAMEOMK ®DM: OQHTf 9

1. 0J G<CA MmWQiKuCRAIlEZazji zBcenia odkupienia Fundusz przekazuje na rachunek bankowy Uczestnika.

2. $ MF<MKR EGG= HJR=CO9RIPFB AM G<CMHARFKARIFO J9; @GMF=C : 9FCGOR BGR=ELFMEQA R
Dystrybutor, zgodnies: GOAnRMBn; QE HJ9O=EJ/] B=KL MHIRHDEARBEQI KS9 HOBRQBEGCOREFAR= OHEAEE AC
O G D Dystrybutor wporozumieniu z8 MF < MKR=E M<GKLUHFA L9Cn EGGDAOGI &g

3.J3=G=DA RD=; =FA= G<CMHA=FA9 (=<FGKL=C ZLRJIQIEEF £;GIOG9 DIKC A 2 9 2 Mt MPBHkKIkGHeL R = K
FA9 $MF<MKR HJR=C9RMB= Oer];RFR@#(LEISRz.I'BQ:;F@MEzCIS/IK:L%FGZ‘(EOQ 3, R=KLFAC9/] R

4. 5QHf9L9 HAFGAUB®IQM@M RG< CMHA=FA9 (=<FGKL=C 3; R=KLFA; LO9 F9KLUHMB= FA=R
FOC EAGEA@AFA= p OKA=<EAMO6 <FAN ; @Q: 9 G= GHODFA=FA= B=KL ;FAYKRIURKL @>FEGIR<A
wadliwego zlecenia odkupienia.

5" G; @G<Q GKBSECGFAORFQR@ AFO=KLQ; BA $MF<MKRM GGHBAOLKRRABG OIILGI E ClL QOO
LGI & (=<FGKL=C 3; R=KLFA; LO9¢g

6. Fundusz aniSub MF < MKR= FA= OQHf9; 9Bn <G; @G<OO 3; R=KLFACGE#§

111.6.6 Zamiana Jednostek Uczestnictwa jednego Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa innego Subfunduszu (Zamiana) oraz wylsdo G lyfn9 L |
ROANR9FQ; @
1.3; R=KLFAC E9 HJ90G F9 HG< KBL99EMO=-F B =(<=F<=F?AX LR-DC= ;3= FR&-9K L<FG\C GAFOE HGEAU<RQ 1 M:
2. 3; R=KLFAC EGG= Gn<9E& 89EA9FQ (=<FGKL=C 3; R=KLFA; LO9 HGHJR=R RfGG=FA=

1) : =RHGI J = < F A 6w #yfadkiMledh @k Uczestnictwa kategorii A1, C, D, E, lub F;
2) R9 edGittwlemwyznaczonego przez Fundusz DystrybutdbaM: " Q K L 3vprzipadBuwJIedBostek Uczestnictwa kategorii A, E1, V lub Z;
O LQE HJRQ M<RA9D= .JR=<KL9OA: A=D9J] 9 HG R909J; AM G<JU=zP=6L MEGAQRESBN; R

L=D=>GFM DM: O HGKL9; A =D=CLJGFA; RF=BYF @ 9H GOEKAIL9 ; H@ REXBIE=M BDfCOFRP®;R@ =0 AE 9@ ACME

3. $MF<MKR <GCGFMB= 89EA9FQ (=-aW@éw=C 3; R=KLFA; LO9 C9G<=?G " FA

4. (=<FGKLCA 3; R=KLFA; LO9 <9F=B C9L=?GJAA EG?n HG<D=?9 & 8 %bepatEgari JednBstkA F F -
Uczestnictwa zaewidencjonowane vamachProgramu Inwestycyjnegd, ) # DM: ' ) 8#8 EBRYFAS<OOPHERFA= F9 B=<FGKL
tegorii zaewidencjonowane wamachProgramu Inwestycyjnegd, ) # DM: ' ) 8# HJGO9<RGF=?G HJR=R AFFQ 1M: >MFc«

5. Nabycie Jednostek Uczestnictwawyniku Zamiany jednost€ M; R=KLFA; LO9 AFF=?2G 1M: >MF<MKRM R9JRnN<R9F:
B=G=DA B=<FGKLCA L= :QfQ =0A<=F; BGF GO09 wynikiBZamidhy j&lrosték @dgdstGiciwa daewdencjorowanych@o L =
machProgranu Inwestycyjnego, ) # DM: ') 8# HJGO9<RGF=?G HJR=R AFFQ 1M: >MF<MKR R9JRN<RO9F
Uczestnictwa tej samej kategorii zaewidencjonowanychramachProgramu inwestycyjnegoKE lub IKZE prowadzonego przéZ= FQ 1 M: > MF<MKR R9
Towarzystwo.

6. KCJ=WDGFQ

7. Wwyniku Zamiany Jednostek Uczestnictwa zaewidencjonowanychiamachProgramu InwestycyjnegdKE lub IKZE prowadzonego przez inny Subfundusz
R9JRN<R9FQ HJIJR=R 2 GO09J R @kadb@ie JefinGstek UcFeStiictwy khavddenCi@@wanydRreimach Programu InwestycyjnegolKE lub
IKZE.

8. ZR9 KL J R= G= B AankanaMEdnastekFUczAstnictwa zaewidencjonowanycdw@ E9 ; @ ' ) # DM: '")8# EGGDAO&t.2=KL
ust. 12 oraz art. 30 Statutu.

9.8D=; =FA9 89EA9FQ GLJRQE9F= L=?G K9E=?G <FA9 J=9DARGO9F= KA=0OHODHA=3
"RA=1 5Q; =FCQ CH®E F AMJ/F LO 2 J 9 F K > = JtakichQlecBriadhRp@ZE @yim ndbifcre@dseR UcBeéinicBva Subfunduszu docelowego
<D9 RD=; =FA9 89EA9FQ F9KLUHMB= HG G<CMHA=FAM (=<FGKL=C 3uuByskénichw ;=IFO X HIGM:
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| JG<COO F9 J9; @MF = GubfuMiBszeviictaym BlazReceROZamMianR
10. " GCGF9FA= 89EA9FQ FRKILEARAEAs BRDFAEBMEAGFM G< <FA9 RfGG=FA9 RD=; =FA(
CLOJ= $MF<MKR FA= HGFKBKR= % BGGAdivefRIBBEZEady O D
11.8 R9KLIJR=G=FA=-ESOGD=BROS; @IBROBKYOQOA<FGKL=C 3; R=KLFA; LO9 1M: >MF<MKRM F¢
1) GKCMHA=FA9 OKRQKLCA; @ DM: G C J Subfubdbisze jBdndazesnéyo r@abyia—za ¢irgy/anelvi- F3 ; KRHEGKLOE A ;1 LI@X C
Uczestnictwa winnym Subfunduszu;
2) odkupienia takiej liczby Jednostek Uczestnictwa SubfunduszuOMQF ACM CL OJ =B GLJ RQERDI9; RGAKNM 9FAEA CGHg =C O
F A U G Fj@no@#snelyo nabycia za otrzymanelw= F KHGKO: | J G<CA ( innyrAF Subfinduzu.3 ; R=KLFA; LO9 O
12. (=G=DA RD=; =FA= B89EA9FQ GHA=09 F9 OAUCKRny DA; R: U DM: Ocdwd kaBisa@Ew $ubrejd= G K L
KLIJR=J] 89EA9FA= HG<D=?9Bn OKRQRuUb€jgstrze.( =<FGKLCA 3; R=KLFA; LO9 R9HAK9F= O
13. (=G=DQF ACM J=9DAR9; BA RD=; =FA9 B89EA9FQM: I<BGKILIR=3 KRIOKIfFPA QL OIGFOLFIBGIpE
? 9 Bayystkie Jednostki Uczestnictwa zapisaneSubrejestrze.
14.8 RO9KLIJR=G=FA=E BGEBEBPRY @QO®MKLGBH®ORDE; =FA9 89EA9FQ (=<FGKL=C 3; R=KLFA,
15. 89 JRnN< 2GO9JRQKLO9 EGG= REFA=BERQ PGKL ROAICKRIQIE A AlF@SHRRKIre; /DD M IESB M E B
wMKLK prJl DM: EAFAE9DFn O9JLGI E ROEOQFFB 98 GH BHDrikwol ;=RFIGIKA ALIED3 ;QRIIBINF A;M: O 9
Jednostki Uczestnictwav 9 E9 ; @ . J G? J 9 E OO ramach KRBub IRZEQBPAU @R ROFAM DM: REFA=BKR=F A MdailtA F AE
HA=JOKRQE 89JRn< 2GO0O9JRQKLOY9 QIFCIHEMBEDF 90 KLIGFA= AFL=JF=LGO=BJ] G
16. +t AFAE9DFn O9JL GIQEDRD = E-AFAEIDFHADIIL Gl E ( = Subrgjéstrze W5 <F; ARKKAL=FFAMA M. XI5 RHIGH AKASG
Jednostki Uczestnictwaw 9 E9; @ ' ) # DM: ' )KE#ABHUNGECIKZED9 3 EGO9 G
17. + AFAE9DFn O9JLGI & RD=; =AY B { EAFGE LENMN: 3E REKEEdDME MCOOP ARKHAAKARMY) <@ BMHG<EAG
Jednostki Uczestnictwawl 9 E9; @ . JG?J9EOO ' FO=KL Q; QBF QPr@fmmi&i@westycyingnBn RO K9 <Q M; R=KLFA; L
18. KCJ =1 DGFQ
19. Przy realizacji zlecenaEA9FQ HG: A=J9F9 B=KL GHf9L9/71 KL9FGOAnNn; 9 LUMGFME <M KIFGNE it RQf (
CGIl ; An GHf 9L Q SibfurdasELM@elgwB frzyBadkd Zamiany na Jednostki UczestnictwdzQ GK R GHf9Ln EROFAEMDGH QB
FA; U] F 9pz@pEdROZKnhianyna Jednostki UczestnictwdzA GK R GHf9Ln E9FAHMDY9; QBFn 3 ; RGIKGLF AIEBEHA;; AQx
E9FAHMDY9; QBF=By . JRQ HG: A=J9FAM L =B GXHfCAL @ ; R=KK.GO\S A.90 9B =3K LR =RKILKFA<CO /H f®= AR I
20. KCJ=WDGFQ
21. 89 ECFAU; A= 1M:J=B=KLJM FO9KLUHMB= HG MHfQOA= pl O<OMF9KL MsanyBhAvy 3ubre-Q G
B=KLJR=§ 2=JEAF L =F zEubdiszWRGEKOL 9@E . KIGI?Q;9EF0PD HIFFO=KL Q; QBFQ; @1 ' )# DM: ') 8#x

111.6.7 Transfer Jednostek Uczestnictwa
1. 2J9FK>=J) (=<FGKL=C 3; R=KLFA; LO9 HGD=?9 F9 HJR=FA=KA=F AWMd{orymiWwGKLE CA=S3; E
negoSubfunduszu.
2. ZR9KLJIJR=G=FA=E HCL '''gpPgppt/l LI9OFK>=] ( FOKGKHMB N3 ;QR=K IHER;QIHO % CP9 KalnU |
a HHIR=FA=KA=FA= (=<FGKL=C 3; R=KLFA; L90sahy@BSuflird&sq na rkkcziegdredo UckéstEika, HJ GO9 <R
b. przeniesienie Jednostek Uczestnictwalld RQH9 <CM <RA=<RA; R=FA9J] HGEAG<JRRQ Al=M:BI=<B==K?LG 91EMKX >H\I
<G 3; R=KLFACY9 :U<B; REBELEATAGCE<I W<m/} QE 1H9<CG: A=J; nH
c. przeniesienie( =<FGKL=C 3; R=KLFA; LO9 HGEAU raR#h Ardgranu=IBveskytyjhegEdubrejeshénd prov@iFoqyin naD
JR=; R L=?G K9E=?G 3; R=KGFAU9AE9OBRYKS82G; DMG? UPR NK RM®
3. Zlecenie transferu Jednostek Uczestnictwa jest fieawane na zasadach wskazanychpkt 111.6.1.

111.6.8 Blokada Jednostek Uczestnictwa lub blokada Subrejestru

1., 9 OFAGK=C 3; R=KLFAC9 $MF<MKR EGG= <GCGF9E : =RL=JEAFGO=8B z@r@madzonychk dAE A F
Subrejestrze.
2. DGC9<9 1M:J=B=KLJM GRF9; R9 : =RL=JEAFGO= 9D: G G?J9FA; RGFEA9GGBEJ9KBA(

cych Jednostek Uczestnictwa zgromadzonych na zablokowanym Subrejestrze. Ustanowienie Bldkdly J =B=KLJM FA= 0OQfn; R9 <G<9l
3. Blokada wygasa:
1) zMHf QO=E GCJ=KMJ] F9 BWptzipadRuchiokadyfedminbivel. 9 F GOAGF 9
2) WHIRQH9<CM RfGG=FA9 HJR=R 3; Rw pdyfadkCHokaRybeermifowepalbGter@itofveg.F A9 : DGC9<Q

Kbyx ) GD=BFGI & J=9DAR9; BA 8D=; =1

1. ZROKLIR=G=FER=-BDMKEFAD A=-9 TOPGBFMBH CAF BR BGKALAT QR GLJI RQE9FOQHHRRR F AZEF IHD
otrzymania zlecenia ustanowienia DGC9<Q ( =<FGKL=C 3; R=KLFA; LO9 GJ9R G<OGf 9 F AMA H=GKREEB; QD
2. WHIJRQH9<CM GLJRQE9FA9 HJR=R ?=FL9JOGBER>EIGSO-RAL £6P QG ROEO2BAREAO <K DE
wanewF 9 KLUHMBn; =B CGD=BFGI ; An RD=; =FA= F9: Q; A9J] RD=; =FA= 89EA9FQJl] RD=; =F/
3. WHIRQH9<CM GLJRQE9FA9 HJIJR=R ?=FL9 2J9FK>=JG0O0=?G L=?G K9EX2G MYIFAD=8 B:
realizowane zgodnie ZEGD=BF B9 CAFB BGKLO9fQ GLJRQE9F=3HIRGR: JPCGMLBGQADACGE>;=AGOSIDEBBRA
losowe;j.

KB pP . GLOA=J<R=FA9 J=9DAR9; BA 8D=; =1
1.) 9G<GIJ9IRGRGOHGFG ARVI =RID>A =FA9 REA=FA9BN; EMGI KRIAKL IR FCHMA=RRORGIRREBARNAs RDOA |
HAK=EF= HGLOA=J<R=FA=J] ; @Q: 9 G= 3; R=KLFAC OGFQRAf LHAKAEBF ARB? EGBPDAUGHFRE

R9 HGI J=<FA; LO=E HG; RLQ =D=CLJGFA; RF =B JrunBu8zédh hRest@ayjijch=E HGKLO9FGOA=1 9JLg
2.. GLOA=J<R=FA= KR9BARODBGI 8B=GEI=DD9 g
1) <9F= A<=FLQ>ACMBn; = 3jesREKLFAC9 GJO9R FME=J 1M:J=

2)<9LU KHGJRN<R=FAQ9H

3) FOROU $ MFRRUK(RM. M: > MF < MKRMH

4) DA; ROULGI E (=<FGKL=C 3; R=KLFA; LO9 1M: >MF<MKRM :U<n; Q; @ HIR=<EAGL=E
5 DA; R: U (=<FGKL=C 3; R=KLFA; LO9 1M: >MF<MKRM HGKA9<9FQ: @ HJR=R 3; R=KLF
6) <9LU OQCGFO9FA9 8D=; =FA9/]

awHJRQHO9<CM 3; R=KLFAC95)@GmMA = GC GKLGI NHGLARQ; RF=? G FID=GF=?G HG<9LQMM{G
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M<RASMHE<MKRY9; @ COHALO9fGOQ; @ GJ9R COGEsthictMRIQEICD iF;n= HEM GRTCMHAEFA® HG<FIGKI
3. ZR9 KL J R= G=iR# § Botwiiiiegie, &L OJ QE HEBDE P/ EGG= for@iEwydrikR kodueewegoi @ < RA= OQK f 9 F =
OKC9R9FQ HJR=R 3; R=KANFAVC 95 dRGArceticEMEMOZI&en AlGz RIOKL GL DAOGI ; An GCJ=1 DGFn HJR=I
: U<RA= F9KLUHKLO=E GCGDA; RFGI ; A]] R9 CLOJ= $MF<MKR FA= HGFGKA G<HGOA=<RA
4. Na wszystkich potwierdzeniach transakcji, informacjactstanie Subrejstru oraz innych dokumentach wydawanych przez FunduszCw OJ Q; @ HG< ¢
DA; R: U (=<FGKL=C 3; R=KLFA; LO9/J] DA; R:9 L9 :U<RA= HG<909F9 <G f OHAU; AMb
5. Programy Inwestycyjne, Umowy iKEorazUmowy o' ) 8 # EG?n HJ R= OA <MOOJE EAIIIQ R@ USEAG-@ithlyiterminach iw spo-
KO: GCJ Prbgka@if IQwesycyjnym, Wmowie olKElub Umowie olKZE.
6. WAFL=J=KA= 3; R=KLFAC9 D=GQJ] 9: Q FA=ROfG; RFA= R9OA9<dQ&EICE GEMMB< MHLROARI <HR(
OA<fGOGMWRAR,; BR=? ODALCR? A< Gl ; A <9IHG | @ ARHIPLIAAFJ@REFFA9 R= KL9F=E >9CLQ; RFQE
>GJEGO9 & HiddtFzymdiuRot@erdzenia.

KBrkpp BHS REAI FADHIGEFAM @ ARL=JEAFGOQ; @ J=9DAR9; BA 8D=; =1 3; R=KLFAC
FGKLCU 3; R=KLFA; LO9
1. Wprzypadku realizacji Zlecenia Uczestnika niezgodnipastanowieniami Prospektu, HJ RQ; RQF R9 QG OHGF QIGOIAC RIEDA=<RA
KLOG OQJOOF9 HGFA=KAGF= HJR=R 3; R=KLFACY9 KLJ9LQs
2. (=G=DA 8D=; =FA= 3; R=KLIF-ACBA RGK LHFDF=A =RRIK-FOQRA-RFEBOOASK @ RB FQK® RJ=9DARMB=
w dniu dokonania wpisu wSubrejestrze.
3. Wsytuacji gdy realizacja Zlecenia @niu, oCL OJ QE EEBD8 @J] : U<RA= EFA=B OGardil, WG L @ DQE 3E RG KA B¢
terminowa realizacja Zlecenia zgodnie.zJ GKH=CL =EJ] 0O0O; R9K 32 ReGKLFQAKICO® OGEGPEIKMEBMN ; QL KHIGH OO 5

1) wHIRQH9<CM RD=; =FA9 F9: Q; A9 (=<FGKL=C 3; R=KLFA; L O9przygpadkixreflitoWedi& zteleBia H G
terminowo, Towarzystwo dokona nabycia dodatkowychekl<c F GKL=C 3; R=KLFA; LO9 F9 1M:J=B=KLJ L9C/N 9: Q 3;
F 9 : Q fprzypadku terminowej realizacji tego zleceniayvaHJ RQH9<CM : J9CM L9CA=B EGGDAOGI ; A OQHf9; 9 | OA!

2) wprzypadku zleceniana Q; A9 ( =<FGKL=C 3; R=KLFA; LO9 J=9DARGO9 F prypadkiiCrealizovrakiazlederias K R
L=JEAFGOG/] 2GO9JRQKLOG <GHf9; A <G CLQOOO 1 M: > Miix MHiZad zleceha COGR A 1 Q CIOGE AU 4
JR=; RQOAI ; A= F9: QLQ; @ A; =R FG K L—=<(F GBK LR=CK L3F; AR =LKQ.9F ABynikuDtérifiino®e;j réalizacji AeceRia;KL FAC F 9 :

3) wprzypadku zlecenia odkupienia, @ L OJ QE 3 ; R=KLFAC OKC9 RILfOD AH QR D= A =BIF;GK; L@ CG BC NRHAKLFFAM /]
FAG ; =F9 B9C9 HXQHFOHID< ONRQKIXHFDARGOIFA9 RD=; =FA9 L=JEAFGOGJ/] 2GO9JRQKLOG <
WKMEA= L9Cn COGL UpfzypBduQeymir®wej réalzacp t¢go Decedia;

4) w przypadku zlecenia odkupienia, @ L OJ QE 3 ; R=KLFAC OKCO9RLQLMPGIL GR CRMHBF FA@;, £t =MRQGKCEFE R ;
i =FA= FAGKR=B FAG ; prE/padkd gradigowani® fic@eni@terMiRoQrds Tovar/stwd dokona nabycia dodatkowych Jednostek Uczestnictwa
F9 1M:J=B=KLJ L9C/Jl 9: Q DA; R: DA(R<BEGKE=<EGBLREKBFR-zKDBA; DP9 R GEg&Etar9iBoye Q; @

reali®d; BA RD=; =FA9 F9 1M:J=B=KLJR= 3; R=KLFACY9 GJ9R 2GO9JRQKLOG <GHf9; A <G
4. WHIRQH9<CM : fU<F=?G MKL9D=FA9 59JLGI ;A CLQOOO , =LLG F9 (=9RGBUegE 3;
aby liczba Jednostek UczestnictwaWwM: J =B=KLJR= : Qf9 L9C9 K9E9/ B9C: Q RD=; =FA= F9: Q; A9 RGK
FGKLCU 3; R=KLFA; LO9yg

5.3; R=KLFA; Qf CLOJQ; @ RD=; =FA9 FGKRsB893DR=KGFAMHAS FRAMCH DR QER MHE B DEE GO E
CLQOOO ,=LLG F9 (=<FGKLCU 3; R=KLFA;LO9/ GLJRQE9Bn | OA9<; R=FA= 0O=<fM? H

1) B = G =winiku nabycia:
a) 3; R=KLFACGOA HJRQ<RAsRGKGEGFRY LOMEG 2 GOIRRIQKLOG <GHf9; A <G CLQOOO 11
Jednostek Uczestnictwa przydzielonych Uczestnikowi przez Fundusz,
b) 3; R=KLFACGOA HJRQ<RA=DGFG R9 E9fG ( =<F GEgyktwoda rachurRek Rundugrt v.randach reRdnpedddty 9 L
F9: QL= RGKL9Fn <G<9LCGO= (=<FGKLCA 3; R=KLFA; LO9 F9 1M:J=B=KLJ 3; R=KLFAC
2) B = G =wihiku oOkupienia:
a) 3; R=KLFAC GLJRQE9f R92EDPGRRNEKGOCOBOHA:-RABGEROK@®EACGOA HGOKLZAefeniu J OC
odkupienia,
b) 3; R=KLFAC GLJRQE9f R9 <MGG | JG<COO HA=FAUGFQ; @1 2G09JRQKLOGF AGTEI;
z: fU<F=8B 0Q; =F

"' ' yp ! RUKL GLdaA@ysdnieEletos@OWcEestrictwa
Fundusz zbywaG< CMHMB= ( =<FGKLCA 3; R=KLFA; LO9 C9G<=?G "FA9 5Q; =FQy

""" XK -CJlJ=|1 DBBPBA; @=FEBHOD#AA=B F9KLNnHA R: Q; A= HJR=R $ MFejddroBtki ¢raz odkuc K L =
HA=FA= HJR=R $MF<MKR (=<FGKL=C 3; R=KLFA;LO9 HG R?fGKR=FAM Gn<9FA9 A

11.8.1 TerminywB9 CA; @ F9BHOD#A=B F9KLnpHA R: Q; A= HIJR=R $MF<MKR (=<FGKL=C 3; I
1. Zbycie przez Fundusz=J< FGKL=C 3; R=KLFA; LO9 FA=LHGPAFAS FIKKAHAEAMODFRABQOEAGQFAD,
OHf9LQ F9 J9; @QMF=C $MF<MKRM/J] ; @QQ: 9 G= GHODFA=FA= B=KL WRKRERIODGEEE ; R< RJR
wego zlecenia nabycia.

2. WHIJRQH9<CM OHfO9LQ F9 H9HREGHDBECA® BIREtKLFAECDRQYI @OGGkH! MEAQ; @ /IO R: Q; A= LQ;
w: An?M 5 OKA=<EAMO6 <FA R¥HAKINC GFP FIARD: @MFHIWD AH<HRAR-EJQED JG-9BJ=LKG.l J; RA-G CHY); G@ 9D<MR G FAR E
Bn; Q; @ HIR=HAKOO HJ909y

.8.2 TerminywB9 CA; @ F9BHOD#A=B F9KLnpHA G<CMHA=FA= HJR=R $MF<MKR (=<FGKL=(

Odkupe FA= HJR=R $MF<MKR (=<FGKL=C 3; REXKLEAEA®9, FAKAEGBAME 9KEA HBE #OAF ARBC
FA=FA= B=KL FOKLUHKLO=E R<9JR=IJ] ROWICR;OR="? @ DIF GIMKRITBE@CHERIEHA G< HGOA=<RA

"' X - CCODIAORFG® ; IMF OMKR EGG= RO9OA=KAE R: QO9FA= DM: G<CMHQO9FA= (=<
1. $MF<MKR EGG= R90OA=KAE R: QO9FA= (=<FGKL=C 3; R=KLFA:; LO9 iarygddrejw@ceny MtotreMF < |
c RUI ;A CLQOOBAJRN;, RIF<MKRRIR=GFQ; @ G< $MF<MKRMg

2. Wprzypadku,oCL OJ QE HKDH P/NFRIORIMEGIA@ GCJIJ=IDGFQ; @ HIR=R ), $ R: QO9FA= (=<F
<f MGK RO ORAG LIQ? GEKFA=J] FA=HJR=CJ9; R9Bn; Q B=<F9C I' 0<00; @6 EA=KAU; Qg

3. $MF<MKR EGG= RY9OA=KAE G<CMHQO9FA= (=<FGKL=C 3; R=KLFA; LO9 <9F=?2G 1M: >|
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1) WGCJ=KA= GKLO9LFA; @ I' 0<00; @6 L Q? G< F A edKastekdczEstittivadiaz JadndBiekIddstnBtivateg@SubiunR =
<MKRMJ] CLOJQ; @ G<CMHA=FA9 R9Gn<9FG/J, KL9FGOA COGLU HJR=CJ9; R9Bn; n pPkPs O«<
2) FA= EGGF9 <GCGF9E OA9JQ?G<F=B OWzuzHQR Q@ KRQEFL F=AB= RIFDFIGFAY; @ LGXO GBOM F1<MM K>RWWH
4. Wprzypadkach, CL OJ Q; @MEG@9r OFR9O0RIMEGIA@ GCJI=1I DGFQ; @ HIR=R ), $n
1) GKCMHQO9FA= (=<FGKL=C 3; R=KLFA; LO9 <9F=?G 1M: >MF<MKRMHEBEE€JRGRRSBGE; K
O0<00; @6 EA=KAU; QH
2) WGCJ=KA= FA=HJR=CJ9; R9Bn; QE B OKR=I; AM6 EA=KAU; QJ] HIJRQQRMEMKM GBGCOM IFAM
KL=C 3; R=KLFA; LO9 <9F=?2G 1M: > diostkMIcRMtwE thge SutfiiridusZ @iGeh. G< CMHQO9 & ( =
5. Wokresie zawieszenia zbywania Jednostek Uczestnictwa, Uczestnik jest zwolni@y G OA N RCM < GCGF Q09 F AWprzgpbdkuedbkonara $ M|
L9CA=B OHf9LQ/N : U<RA= GF9 ROJ9; 9F9¢g
6. Postanowienia ust3iMKL K F KL GKMEFAKKA=GCKHM KG O©9 J LSBdfunddszy. CL QOO0 C9G<=?2G R

111.20 Programy Inwestycyjne

1. Nabywanie Jednostek Uczestnictwaw 9 E9; @ . JG? J9EM ' FO=KLQ; QBF=?G G&< JQU9F KBA UMEF®O A9 J MF C9

2. Uczestnicwow. J G? J9EA= ' FO=KLQ; QBFQE EGG= OQE9?9C& RfGG=FA9 HJR=R 3; R=KIl-FAC
FAE9DF=B DM: E9CKQE9DF=B COGLQJ] CLOJn 3; R=KLFAC OHf9; A <G $MF<MKRM

3. R?MD9EAF .JG?J9EM ' FO=KE®QRQBR=-RGKHYHGEGQAEBEEGFQGOIEADIEHfIOLJ] GCIJ=K LJO9FA
HG<90O9FA9 <G OA9<GEGI; A 3; R=KLFACOO AF>GJEY9; BA <GLQ; Rn; Q; @ HIG?J9EM

4. KCJ=1 DGFQ

5, 0=?MD9EAF .JG?J9EM ' FO=KLIQ] RBFS*<2 GM EGBStUcME R GPRYQEAE O FO=KLQ; QBFQE <GC
dania Uczestnika, zmiany kategorii Jednostek Uczestnictwa zapisanych na Subrejestrze prowadzomamach tego Programu Inwestycyjnego na Jednostki
Uczestnictwa innej kategorii wskazanej vegulaminie Programu Inwestycyjnego®: J U: A= B=<F=?G 1M: >MF<MKRM D Qubreje-J 9 F |
stru prowadzonego wamach tego Programu Inwestycyjnego na otwartytym celu Subrejestr prowadzony na rzecz tego samego Uczestnika na zasadadhi b o
nychwG: JU: A= B=<F=?2G 1M: >MF<MKRMg

6. WHIRQH9<CM HJ9; GOFA; RQ; @ HIG?J9EOO AFO=KLQ; QBFQ; @ OHf9LQ F9UFS; RKEF
PI19; G<90; 9 E GG =probksi®Rprzifjhdwania Rrpduilusz dyspeji Uczestnika.

"''gpp -CJ=ID=FA= JQFCOOJ] F9 CLOJQ; @ Kn R: QO9F= (=<FGKLCA 3; R=KLFA;
(=<FGKLCA 3; R=KLFA; LO9 R: QO9F= Kn F9 G: KR9JR= OR=; RQHGKHGDAL=B . GDKCA=B

kpl' 80AURf= AF>GJE9;B= F9 L=E9L G: GOAnRCO® HG<MILLC G Q3 O@\ n$RWIFC:M KHRAW
COO >MF<MKRMJ] R= OKC9R9FA=EmBor@ddja, gy 3HBEK AQ; <@ FHA-RE= HAKF@K LG C 3; R=KLFA; I
i ROFA9 HG<9LCM <G; @G<GO=?GJ/] GIJ9R ROKhRRAGHBASNCGE=RRIODRGDPUGN AB<QOH
duszu imiejsca dokonywania inwestycji, w; =DM MKL9D=FA9 G: GOAnRCOO HG<9LCGOQ; @ OKC9R9F= B
prawnego

"' ' gplgp -: GOARRCA HG<9LCGO= $MF<MKRM

Poniewss $ MF<MKR B=KL >MF<MKR=E AFO=KL Q; QBF Q Funiiszaus hReGtycyizch, fest orHzGotniony @dpadatkuHtid- R =
;. @G<G0=?G G< GKO: HJ90FQ; @ F9 HMG<RILTMA=< GY JAGK G QMK IGK B KKICASHT P OMIQL 980 © /A3 K L

1.112.2- : GOAnRCA HG<9LCGO= 3; R=KLFACOO $MF<MKRM
8= OR?DU<M F9 >9CLJ] 6= G: GOARBRCA HG<9 L CG O =midReabiokéywartainwesfycfi, @ G-ADVM MXR 9 B =KEQ@LOM
HG<9LCGOQ; @ OKC9 R 9dfady dBradiylpod&iwWeydiub pravmegd = H

111.12.2.1 Osoby prawne

Zgodnie zart. 19 ust. 1 Ustawy 61T, dochody UczestnikalzQL Mf M HGKA9<9FA9 (=<FGKL=C 3; R=KL PRQKIGEEH | H A< P’
stawy opodatkowania.

Zgodnie zart. 7ust. LUstawy ¢ ' 2J] HIJR=<EAGL=E GHG<9LCGO9FA9 HG<9LCA=E <G; @QG<GOQE G< GK(
<OOB9BA; @ <G; @O0< L =H QEGHKI9LG =ICEIAM REOAMMADAMIONO O@ COHAL9f GOQQ@EY9 " CMBEG<HERGB;
CGKRL9EA MRQK Cokapodatk@wm.n ? FAUL9 O

.JRQ; @G<=E 3; R=KLFACOO Kn BIRRRAHESEM 26QQ@KkkQLHMMFEHMRRMA<M®MB= OQHf9; 9FA= L
nictwa (art. 12 ust. 1 pkt 4daUstvyo! ' 26 89 LQLRPM@OIMRRBKRI O@ C9HALI9fGOQ; @ MRIFQIBMf M AG< H fODLFR
(odkupienia) Jednostek Uczestnictwa,la9 CGOL RIf M A ; @orzypadRulliRvidBcik fBnduBzu inwestycyjnego. Zgodnigrt. 12 ust. 4 pkt 20 Ustawy@T,

<G HJRQ; @G<0OO0 FA= ROYOAMfR® MEAAD REIFRAQP;, BG<<FAKRLRCANRBM RRRA; BOIRRM; =AY MEREA
"G; @QDQLRfM G<Hf9LF=?G R: Q; A9 ( =<FGKL AW <R QR KMEMA ;HL RR ; BFEK |’ O\ WHRAREXINFD G- 9aC R
nymi na nabycie Jednostek Uczestnictwa. BMQl D 9J Ly p B MEKIL ymomentieustalafa doehadd BOQHGILF=?G R: Q; A9 ( =<F
lub ich umorzeniawR OA n Rk@M< ®; Bn $MF<MKRM OQ<9LCA HGFA=KAGF= F9 F9:Q; A= LQ; @ (=<FG
FA= KL Giriypadku kedlizhcji @ecenia Zamiany (art. 16 ust. 7e Ustav@ih). WHWJ RQH9 <CM GLJRQE9FA9 zH MR<RK®MR=2KIQI
(=<FGKLCA 3; R=KLFA;LO9 FA= HG<D=?29Bn G<CMHA=FAMJ] 3; R=K Lnabyde Jé&dhostek El&esthiG G D /
twa.

Stosownie do art. 3 ust. 2 Ustawylo' 2 HG<9LFA; Q : U<n; NI BKGCODBDAAKAHIORAQEADMA=R9IRN<M F9 L=JQl
G: GOAnNRCGOA HIGRIOMTCMEOHEMI IRCM <G; @G<GO=?G LQDCG G< <G; @G<0O0/J] CLOJ= GKAn?29
GJ9R KL9O0OCY9 H&DHWaOMKEGBMFTM <G LQ; @ GKO: stavek BtgsowanycB VAFH-A—= KA<= FRAWK X<G AH GDKC
OR?DU<M F9 LJ=1 E ME XHJIBDAOAER RRHIG AGOQ;F@ 90 HG<OOBF=EM GH G< %iaj€, @OB 6hdahg pofi-n ; R
EAGLQ E9Bn KA=<RA: U DM: R9JRn<g 89L=E <D9 <GCGF9FA9 G; =FM) ROCIIzekzWhbsRa@: GC
DAL=B . GDKCA=B CGFA=; RF= B=KL MOR?DU<FA=FA= LJ=1;A G<HGOA=<FA; @ MEOOg

111.12.2.2 Osoby fizyczne
1. Zgodnie zart. 30a ust. 1 pkt 5 ustawydG< 9L CM <G; @G<GOQE G< GKRA® ARQ; RE@K @ FYE3I® LPIDIL G QL G
<G; @QGL@Q MF M MMRABMKRIO O@ AFO=KLQ; QBFQ; @ HG: A=J WwyKKGAAG | R JAQ ; pRKISf LMIRAPKFOY FH-G<®@ L<=
Zgodnie zart. 17 ust. 1cUstawyo' 2J] FA= MKL 9LDQ@L NKfAM) MIBJQRIR =@FGXM BR=<FGKL=C M; R=KL F Avyydzig9 K M
nymi subfunduszami wprzypadku zamiany jednostek uczestnictwa subfdnszu na jednostki uczestnictwa innego subfunduszu tego samego funduszu inwesty-
cyjnego dokonanej na podstawie Ustawyrunduszach Inwestycyjnych (realizacja zlecenia Zamiany).
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.G<9L=C HG: A=J9 KAU H CkosztyGiEgh dzysBaKiR Boekei zZLHILRVY; MOGKMR ABIK RI9 0@ AFO=KLQ; QBFQ; «
skanyzZA; @ G<CMHA=FA9 HJR=R $MF<MKRJ] MKLO9D9FQ IBY9TG LipaANetdodyinR @byseEmledd J R
FGKL=CK 5 Q<9 L CAdatnika kdc1t 9zfskaiah pyzyckodWdopie®d mromencie odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz. Zasady tej nie
K L G K M Borzyp#dRullealacji zlecenia Zamiany.

"G; @G<M FA= HIDEFFA— BOKQREOM FKMREBA®) Ba2ddtr@®wem wpolskich lub zagranicznych funduszach inwestycyjnycH, ® CG= AF F
stratzCOHALO9 f OO HASPAHGBOL @GAQ; @M sammyridkepodaRdwvgn @ viedach poprzednich.

"G, @G<O0O0 MRQKCO9FQ; @ LHULRH RV GGRAD fRVAFOQ f RFRQARKAHA RGHG<9LCGO9FQEA F9 R9K
wart. 27 Ustawyo ' 2 . G<9LFA; Q FA= KCf9<9BIQIGMAN : MRQKIC RERFGO | < G,GE@GBLMK0Q; @ R

$ MF<MKR <GCGFMB= G: DA; R=FA9 OQKGCmtlatkhizCPEDR QG HIRAHHE & 9 BlnCIHNBf N GE SOBWHAARR
3; R=KLFA; LO9 GJ9R G<HJGO9<R=FA9 HG:J9F=?G HG<9LCM <G Of 91 L AP MBs&soRahig < M
ROKI9 < G/A=G-OKR=B CMHDEGBFFE ;K\n G<=<FGKLCA 3; R=KLFA; LO9 F9: QL= HG F9BOQGKR=B

2. Nabycie wdrodze spadku Jednostek Uczestnictwa podlega opodatkowaniu zgodnM K L 9 dhiq 28Ripca 1983 rokul G< 9 L CM G <dardwiz® (§. C OO
Dz.U. 2997 roku nr 16poz. 89 ze zm.).
3. Dochody uzyskanek QL Mf M GKR; RU<ROROANRLTM R#i MRQKC9F= O

1) gromadzeniemiOQHf 9L n | JG<COO HJR=R GKR; RU<R9Bn; =?GH

2) OQHf9LNQK 1JG<COO <GCGF9Fn F9 JR=; R GKO: MHJ9O0OFAGFQ; @ <G LQ; @ | JG<COO

3y wWQHf9Ln LJ9FK>=JGOnHy

zgodnie zart. 4 Ustawy dKE IKZEBKn§ OGDF= G< HG<9RZKIL ¥ RB: @SR GOE?GH ROGDFHAEFQ@QHI FAM/] EB< RIK
?JGE9<RAf | JG<CA F9 OAU; =B FAG B=#KKERQES8%) #HIBMOA<MB#/|L9Q@Q: EGGHDAPEREYAKQ 3

zgodnie zart. 30a ust. 1 pkt 10 Ustawy.oG<9LCM " G; @G<GOQE G< - KO: $ARQ; RFQ,Q@ MGM R®,JG@GGMM DOK
zwrotu, wrozumieniu Ustawy dKET ) 8 #J] | JG<COO R?JGE9<RGFQ; @ F9 'wysCBG; A=p%X6KAG, RGQMB9 f L C

zgodnie zart. 30 ust. 3a Ustawy 0 G< 9L CM " G; @G<GOQE G< - KO:# $B\RIQL RFQGRA <G ; IGEAE<MRQ COGL
zgromadzonychnaIKEKMEnN OHf 9L F9 ') #H <G, @GayWkapites PGOFHA=HEEG ABBERIAC O Qrok@podaikBwym K A G
oraz wlatach poprzednich.
3a. Zgodnie zart. 20 ust. 1 Ustawyo GS 9L CM " G; @G<GOQE G< - KO:L GLAVRQY 'RFEHGAGN. THEZEDQ WIEDK @ TR5= R G
narzeR GKO: MHJ9OFAGFQ; @ F9 OQH9<=C | EANFIEQ @ ; R-CRLEFfATTDHEIG @OOPES IMKIAY ROIHGELU R
Zgodnie zart. 30 ust. 1 pkt 14 Ustawy.oG<9LCM " G; @G<GOQE G< - KO: IKZEAWRQORAN9II® B9 CRSLR GRAf QL MF
| EA=J; A 3; R=KLFAC9 <GCGF9FQ; @ F 9KEH Q<SK/P QG A%=1JL9% KIAFD BMIKRLGR Gpf |LHSGOA FrQ 3HKELRI9YQLC
wany podatek, )CL OJ QE EGO0O9 HGOQG RiffszahiGprachdddC RRRL Q=RREKCI9 F A9 § QL MR O, IO godatyRIQIBCISSE Q
GHG<9LCGO9FAM F9 R9K9<9; @ G? ODF Q; GaJIG GHANRRE (R 9IKG.RIKAG CrocERpaM e 22Tt kdiura S cXMEa0a: B /]
Uczestniku. Zgodnie art. 26 ust. 1 pkt 2b oraz art. 30c ust. 2 Ustawy 8<9LCM " G; @G<GOQE G< - KO: $ARQ; RFQ; @ 3;
<G; @G<M COGL OHf9L JFRECM )H8GK 94 GOCBOFPEFIQ ;<@ [MREPIKaGIIGIE, sAQ KGRI Gl ® GFHfBI IO MKL9D9 KAU
LOO KLOA=J<R9Bn; Q; @ &t 2@usH &Prazak.BechiR.pUsBYyE<PALMR " G; @G<GOQE G< - KO: $ARQ;
< G C GF M ReznaKidpodatRowym.

4. Nabycie, wdro<c R= KH9<CMJ] | JG<COO R?JGE9 <RGFQnimRdifea 1983 tokulBl 1@< 9 'L C8/# GRAarBiB @ OO A
22016 roku, poz. 205 ze zm.) nie podlega podatkowi.
5." D9 GCJ=1D=FA9 G: COGATFRGCEA =HGMW KEQ GAPAGCIGCAIR- FA= E9Bn F9 L=JQLGJAME OR-=

HG: QLMJ] CGFA=; RF= B=KL MOR?DU<FA=FA= ;@OIBMLA;J@ RKHEA-GBRC HGEAD LEIGOR ?HG KoL G
narodowych.

111.13 Wskazanie dnia, godziny viym dniu i miejsca, wCL OJ QE F9BHOD#A=B B=KL HM: DACGO9F9 59JLGI C
Uczestnictwa,ustalonawdanymDniuWyceny,aL9CG: EA=BK; 9 HM: DACGO9FA9 ; =FQ R: Q; A9 DM: G<C
1. 59JLGI & CLQOOO ,=LLG HJRQH9<9Bn,; Xo® QE9 "(FAM GKL GIF B ;: RI<KRAFRA ; HMD 9D AMCKE O9LF
JG: G; R=?G F9KLUHMBnQ; =?2G HG "FAM 5Q; =FQJ] F9 ?fO0OF=B KLJGFA= AFL=JF=LGO=8B
2. Fundusz® f 9 KR9 ; sEWF UR:GR,CMHAAFA9 (=<FGKL=C 3; R=KLFA; LO9 F9 ?fO0OF=B KLJGFA
3. $MF<MKR <GCf9<9 KL9J9I /] 9:Q G?fGKAE 59JLGI &E CLQOOO , =IFIUG GH LfIBH#EKE AB
3; R=KLFA; LO9 <G ?G<RAFQ IFrKPR <FA9 JG: BIRO?BQFIRAIYRVMBGEQGA@HG< " & MM< BIQR N
EG?n MD=; GHODFA=FAMg

.14 Metody R9 K9 <Q <GCGFQO9FA9 O0Q; =FQ 9 CLAGO CHG <$EVWGLMK RWH JRIMFRA Gl =CPAD << R =:F9 < ¢
OR? G<FGI ; RIKSKGOQA=FQ CLQOOO PhipeksieMM RRI= BARKE A Qs @L Q; Rn; QEA J9,; @MFCGO
aL9CR2 GE FGGERAMDALFGI ; AHJILRDB® FR9SMI<R MMKR HGDALQCn AFO=KLQ; QBFn

II.14.1Metody iRO K9 <Q <GCGFQO9FA9 OQ; =FQ CLQOOO $MF<MKRM

BKRFEPKEP BIRIKPX QI GPQODEGK 3KLID=FA= 09JLGI; A 9CLQOOO F=LLG GJ9R O¢
1. CLQO9 $ MF < MK Rdddnte gprzepi@gmiuBtawg E EA9 'x OJRII FAUF @EBE! J A OGL 2Knr 76Bpoz 69GH0NDFQ N
REK6 GIJ9R OQ<9F=?G F9 HG<KL9OA= 9JLK Xp MKdnia24 Grudria2007 p. pt9=0BA =M KKIR9 GRG ? JODREHDG J@R
CGOGI ; A >MF<MKRQ AFO=KLQ; QBMHY; 9@ 90 "@R vF3As= M) J= ?IMDID OFGR @ pHBfRxEERT] L= HJIR=HAKQ
$AF9 F#n@®2 gRidnia 2001 r. W HJ 9 OA= KR; R=? OfaB0Qeto@wWyRedK SakresMRwBaliKiHGKG: M HJ=R=FL9; BA AF
wych (Dz.U. nr 149, poz. 167THODF ¥ RERQMI SCM REA9FQ HJRQOGf9F=B 0QG=B MKL90OQ DM: JGRHGJ
wane zasady wyceng G F GOQ; @ HJI=-R=-BHAAKAO/OBB REHBKOQE HRR=BIl ; AGOQ; @ DM: CGl ; GOQ; @ 9CL
spektu wtym zakresie.
2.8= OR?DU<M F9 HJGO9<RGFn HGDARQGHE- DAF OFEKGGD AQBA=F talohit 2VMFFGKMKQROPFIO EB= GIR L Q
i5 ,13(31 $MF<MKR :U<RA= GCJ=1D9f GKL9LFA= <GKLUHF= CMJKQ 6lghRiQBIBGIx9BE- <
MJRU<GO=?G F9 G: KR9JR= O0OR=; RQBOKHEDGH=BKCGDRGAPBIJ L B9 RMKdkredicR®j¢NpolaBiza€ C G
FA9 <G G<ddiGyW®LFRAOQE OG<: Q09 KAU J=?MD9JF9 K=KB9 F9 %. 54
3. CLQO9 $MF<MKRM GJ9R CL R@A GIOM:n>RN FF-ABLKERQM S QiERANAIF QKM U51Q;9=FQ GJ9R F9 <RA
OGR<9FA9 >AF9FKGOAIGTHBI QARDEICGQAAIGIBIOM AAF9 L=F <RA=Il4§
4, CLQO9 $MF<MKRM GJI9R CL @G9 GIOM:NRMFAMK BYNFRMKKRAVE AMK AY N9 9 GOOFMB @OILGE G4

ZROKLIJR=G=FA=E HCL '' ' gpfypgr MKLK p HCL F6 GJOR HCL '''gpFypsf MKLEK T
5.59JLGI E CLQOOO ,=LLG $MF<MKRM MKBePG RGUGHGERAEBEROBN; CLQO9 $ MF< M|
6. 59JLGI E CLQOOO ,=LLG 1M: > MPEMKBB<E® (9 4faGicla b LBKES PEERNODOO0, dahyi Bniul M:
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5Q; =FQJ] G<HGOA9<9Bn;n (=<FGKLCGE 3; R=KLFA; LO9 <9F=B C9 Lstléng harpaditanieGefeRrA = D C
uczestniC O Otyn®Dniu Wyceny.

kpFpyl 5Q; =F9 KCf9<FACOO DGC9L FGLGO9FQ; @ F9 9CLQOFQE JQFCM
1.59JLGI & ?G<RAOn DGC9L FGLGO9FQF®KEOHNMBYRQQFREGHKQFEM OQRF9; R9 KAU O

1) B=G=DA "RA=|l 5Q; =FQ B=KL JOOFG,; R=haRkywnyR Q@XBPOE f MEASEL ¢ GE G MAEScE GBo- U B §
nywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynkubmiu Wyceny, RO KL J R=G=FA=E G= ?<Q 0Q; =F9 CLQOOO $MF<M
jest po ustaleniu wDniu Wyceny kursu zamkdi; A@HlJ RQH9 <CM : J 9 C MEACRVRI=KBV] RWKELOFDAGF, =AB HJ R=R JQF=C 091
R9 GKL9LFA <GKLUHFQ CMJK HDnR@BENMB= KAU L=F CMJK 9D: G 09JLGI E R

2) B=G=DA "RA=l 5Q; =FQ B=KL JOOFIG] REKFA=BRORNLT f DELRCRCE XQGEGMMOXFRAQ ; R(
9CLQOOO B=KL RF9; Rn; G FAKCA 9D: G F9 <9 F&FE <KfQf?9 <GKALOM. FOACHOQED CxRKButrdh ERA82@EY JO. G
kursu ustalonego na aktywnymynku, skorygowanego vk HGK O0: MEGGDAOA9BN; Q MRQKCO9FA= OA9J Q?BsafamiokréSK R 9
| DGF @QEAL1ILL5 RIKLIR=G=FA=E G= ?<Q 0Q; =F9 CL QOO0 F$ANVF SNK RNF Q< GCOVIGWIQYID kD 36 B =AKOL;
CMIKM R®BBEFABJIAMKLODGF=B HJR=R JQF=C 09JLGI; A KL9FGOANn; =B B=GICHORHAGOAFA
FA=E AKLGLFQ; @ R<9JR=1 E9Bn; Q; @ OHfQO F9 L=F CMJK 9D: G 09JLGI &Y

3) B=G=HDIA S@®RA=FQ FA= B=KL ROQCfQE <FA=E <®CGHFQO9I FKIL 9L JFAEMRDCBEAKANFIEINGS: C IG
0Q; =FQ CMJKM R9ECFAU; A9 MWwHIBQHSZXGMF 9 J9 CMAHAKFHKEV] RWKELKREDA®FE, =ABA HKILR=FRG QAQF, ==(B
wiednik, skorygowanego ik H GK O': MEGGDAOA9BN; Q MRQKC9FA= OA9JQ?G<FA= GKR9; GO9F=B 09JL(
2. WHJRQH9<CM ?<Q KCf9<FAC DGC9L B=KL HJIJR=<EAGL=E G: JGLM F9FOAU;QFEMF RG (
MKL9DGFQE O=<fM? HGFAGKRQ; @ R9K9<y

1) OQ: GJM JQFCM ?fO0O0F=?G <GCGFMB= KAU F9 CGFA=; C9G<=?2G EA=KAnR;9 C9D=F

2) CIQL=JAME OQ: GJM JQFCM ?fO0OF=?G KL9FGGRJOS&GBDMWME KL G1 FaLtkBdatatlonédB,EQE EKGE

3) B=G=DA KCf9<FAC DGC9L B=KL FGLGO9FQ B=<FG; R=RRBA2JBFAIGUIQCGB QE =JAMEMC
B=KL EGGDAOGI & <GCGF9FA9 HJR=R $MF<MKR LJ9FK9C; BA F9 <9FQE JQFCMsg
3. WprzypadkubrC M EGGDAOGI ; A OA9JQ? G<F=?G HIKRQ@HI=<FCAW AGGIFMEYF FRWF =@: G GLGWD MEM=F M F 9
CGD=BF= EGGDAO= <G MKL9D=FA9 CJQL=JAMEHn

1) DA; R: 9 LJO9FK9C; BA R909JLQ, @ F9 <9FQE KCf9<FACM DGCO9LH

2) ADGI E <9 F =l6k& widfidaordgads 8brotu na danym rynku;

3) CGD=BFGI E OHJ GO3IE=TFAIE <?Gf GOR@E@E MOQ: A=J9 KAU JQF=CJ] F9 CLOJQE HJIGO9<]
4. WHIRQH9<CM ?2<Q H9HA=J O9JLGI| ydoGoQWEGBE=B; AEAKBLAOBQKE A 9 HII-GROAMRIGE D= KAI O
WMKLK I'J]] LG MKL9D=FA= JQFCM ?f0O0OF=?2G F9KLUHMB=j

1) woparciuoCJ QL =J A9 WBtRJi'=1@MDCGF<=FA® OHJGO9<R=FA9 <G G:JGLM <G CGI ;9 GCJ=KM H

2) wprzyH9 <CM ?<Q JGRHG; RQF9 KAU G: JOL H9HA=J=E O09JLGI ; AGBIQE3 piQwsgo dai® F C N
FGLGO9I B

kpFypyr 5Q; =F9 KCf9<FACOO DGC9L FA=FGLGO9FQ; @ F9 9CLQOFQE JQFCM
1. 59JLGI E KCf9<FACOO am@®aym ryfkd, sROKLGAO=FEF;F@ =FE H E btraz 'zachoggniers megdd wyvhiehianychPygktA

"KkRFBPKFIFIKQRABMBR)Y K AKHGX O: n

1) akcjedA; @ O9JLGI & MKL9D9 KAU O=<fM? O9JLGI|I; A ?GERAG=<B=RRREY9; BSH =sBezeHl GR
?O0ODFGI ; A E=LG<n KCGJQ?GO9FQ; @ 9CLQOOO F=LLG6 DM: E=LG< JQFCGOQ; @ OE=LG«<

2) warranty subskrypcyjne oraz prawa poborlsO9 J L Gl E LQ; @ AFKLIJME=FLOO GCJ=1| D9 sXkA®0OBBE&8R; MGQ
?G<RAOn 9C; BAJ] F9 CLOJ= GHA=09 09JJ 9nBbyciabyth:akcHDDOBCMGCGI EINMARIOIRAONHIRGI &I R
prawom poboru;

3) prawa do akcjisO=<f M? HM: DA; RFA= G?fGKRQ@F FRA=BDGCFBQRQORP GE KARRAMK £ G O[BdbEk] KoB-f G < |
strukcji prawnej icelu ekonomicznym, avHJ RQH9<CM B=?G :J9CMJ] O=<fM? AFF=B HGOKR=; @FA= MRF9F=

4 < fMGF= H9HA=JQ O09JLGI ; AGO=U]Q DAGKE®M RIALPOFGF GIO R: AFIKI=KNHESZH AK=CIGI BA
ceny nabycia przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowdlDR? DU<FA=F A=(H M¥y<MHAKIQO® fRRB MLJ9LQ O0O9JLGI ; AH

5) kwity depozytowe 30=<f M? HM: DA; RFA= GQFEKHRGFEFBE MHO® HAGR QB PEENDTG IREABGK2G8 fOOQ=EA
pozytowy;
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Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta z uslugi atestacyjnej, dostarczajgcej
racjonalnego poziomu pewnosei dotyezgeego zgodnosci metod i zasad wyceny
aktywéw AXA Funduszu Inwestycyjnego Otwartego opisanych w prospekcie
informacyjnym z przepisami dotyczacymi rachunkowoséci funduszy inwestycyjnych,
oraz zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjety przez kazdy z wydzielonych
subfunduszy polityksg inwestyeying (zwane dalej ,,Oéwiadczeniem™)

Dla Zarzadu AXA Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S, A,
Przedmiot zagadnienia i kryteria oceny

Niniejsze Oswiadczenie odnosi sie do sporzadzonego 15 kwietnia 2010 r. i zaktualizowanego 14
lipea 2020 r. Prospektu Informacyjnego AXA Funduszu Inwestycyinego Otwartego (zwanego dalej
LFunduszem”), wraz z wydzielonymi subfunduszami:

1. AXA Subfundusz Selektywny Akcji Polskich,

2. AXA Subfundusz Akcji,

3. AXA Subfundusz Makro Alokacji,

4. AXA Subfundusz Stabilnego Wazraostu,

5. AXA Subfundusz Obligacji,

6. AXA Subfundusz Ostroznego Inwestowania,

7-  AXA Subfundusz Sclective Equity,

8. AXA Subfundusz Obligacji Korporacyjnych,

9. AXA Subfundusz Akcji Rynkdw Wschodzgeveh,
10. AXA Subfundusz Akcji Malych i Srednich Spélek;

(zwanymi dalej ,Subfunduszami®), utworzonego i zarzadzanego przez AXA Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych Spélka Akeyjna (zwane dalej  Towarzystwem™).

Niniejsze Oéwiadezenie zostalo sporzadzone na podstawie Umowy z dnia 16 sierpnia 2019 T,
zawartej pomigdzy PricewaterhouseCoopers Polska spilka 2 ograniczong odpowiedzialnoseiy
Audyt sp.k. a Towarzystwem, w zwigzku z wymogiem § 10 ust. 1 pkt 14 Rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 22 maja 2013 r. w sprawie prospektu informacyjnego funduszu inwestycyjnego
otwartego i specjalistycznego funduszn inwestyeyjnego otwartego oraz wyliczania wskaznika
zysku do ryzyka tych funduszy (tekst jednolity - Dz. U. z 2018 r. poz. 2202, dalej .Rozporzadzenie
o prospekcie”).

Wspomniany powyzej przepis wymaga, by w prospekcie informacvinym funduszu zamieseié
ofwiadezenic podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowyeh o zgodnosci metod
izasad wyceny aktywéw funduszu opisanych w prospekeie informacyjnym z przepisami
dotyczeymi rachunkowoéei funduszy inwestyeyjnyeh, a takze ¢ zgodnosci i kompletnodei tych
zasad z przyjeta przez fundusz polityka inwestyeying.

Oéwiadezenie odnosi sie do metod i zasad wyceny aktywow Funduszu, ktore przedstawione
zostaly w Rozdziale II1 punkt 14 Prospektu Informacyinego Funduszu (. Prospekt”). Zasady
polityki inwestyeyinej Subfunduszy zostaly zawarte w:

- Rozdziale Tart. 41-43 Czgsei 11 Statutn Funduszu stanowiaeego zalgeznik do Prospektu
(Statut”) oraz Rozdziale IV pkt IV.1-5 Prospektu dla AXA Subfunduszu Selektywnego
Akeji Polskich,

PricewaterhouseCoopers Polska spotka z ograniczenq edpowiedzainedcly Awdye sp.k.
ul. Polna 11, 00-633 Warszawa, Polskn
T +48(22) 746 3000, F: +48 (22) 742 4040, W\ W, pwe o

Pracxustortzom el copars Poldon pilion s sgrwien by orlpesind ek sy Aedyt op b wpomnns st oo Krsprvepe Repaing Sqdowngs promeatanmgo (v S44
Heenowy die mol Weneany, pod samocen KRS S000 750050 AP 52602 140028 Sedzby Spa0h0 kst Warsoawa o Podas 13
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Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta z uslugi atestacyjnej, dostarczajgcej
racjonalnego poziomu pewnosei dotyczacego zgodnoéei metod i zasad wyceny
aktywéw AXA Funduszu Inwestycyjnego Otwartego opisanych w prospekcie
informacyjnym z przepisami dotyezacymi rachunkowosci funduszy inwestyeyjnych,

oraz zgodnosci i kompletnosei tych zasad z przyjety przez kazdy z wydzielonych
subfunduszy polityks inwestyeyjng (zwane dalej ,,Oéwiadezeniem™)

- Rozdzale IT art. 49-51 Czedci 11 Statutu oraz Rozdziale IV pkt IV.11.1-5 Prospektu dla
AXA Subfunduszu Akeji,

- Rozdziale 111 ant. 57-59 Czedei 1T Statutn oraz Rozdziale 1V pkt IV.16.1-5 Prospektu dla
AXA Subfunduszu Makro Alokacy,

- Rozdziale TV art. 65-67 Czesei 11 Statutu oraz Rozdziale IV pkt IV.21.1-5 Prospektu dla
AXA Subfunduszu Stabilnego Wzrostu,

- Rozdziale V ant. 73-75 Czedei 11 Statutn oraz Rozdziale IV pkt IV.26.1-5 Prospektu dla
AXA Subfunduszu Obligacji,

~  Rozdziale VI art. 81-83 Czeéei 11 Statutu oraz Rozdziale IV pkt IV.31.1-5 Prospektu dla
AXA Subfunduszu Ostroznego Inwestowania,

~ Rozdziale VII art, 89—91 Czgéei 11 Statutu oraz Rozdziale IV pkt IV.36.1-5 Prospektu dla
AXA Subfunduszu Sclective Equity.,

~  Rozdziale VIII art. 97-99 Cz¢sci 11 Statutu oraz Rozdziale IV pkt V.41.1-5 Prospektu dla
AXA Subfunduszu Obligacji Korporacvinych,

- Rozdziale IX art. 105-107 Czgéci 11 Statutu oraz Rozdziale IV pkt IV.46.1-5 Prospektu dla
AXA Subfunduszn Akcji Rynkéw Wsehodzaeyeh,

- Rozdziale X art. 113~115 Czgéci 11 Statutu oraz Rozdziale TV pkt IV.51.1-5 Prospektu dla
AXA Subfunduszu Akeji Makych i Srednich Spolek,

Popreez zgodnoscé metod 1 zasad wyceny aktywow Fundusza opisanyeh w prospekeie = przepisami
dotyezgeymi rachunkowoscei funduszy inwestyeyjnyeh rozumiemy ich zgodnoéé z przepisami
ustawy z dnia 29 wrzeSnia 1994 r. o rachunkowesei ((Ustawa o rachunkowosei™ — tekst jednolity -
Dz U. z 2019 1., poz. 351 z péZn. zm.) oraz wymogami Rozporzgdzenia Ministra Finansow z dnia
24 grudnia 2007 1. w sprawie szczegdlnyeh zasad rachunkowoéei funduszy inwestyeyvinyeh (Dz, U,
22007 1, nr 249, poz. 1859, dalej ,Rozporzgdzenie"),

Poprzez zgodno$é i kompletnoéé metod | zasad wyceny aktywdw Funduszu z pravieta przez
Subfundusze polityky inwestycying rozumiemy, ze metody i zasady zawarte w Prospekeie
obeimuja wszystkie kategorie lokat, w Ktdre dokonywanie inwestycji przez Subfundusze jest
przewidziane Statutem i Prospektem,

Odpowiedzialnoéé Zarzadu
Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za przyjecie metod i zasad wyeeny aktywow Funduszn,

ich zgodnedé z obowigzujgeymi przepisami rachunkowoséci funduszy inwestyeyvjnych, a takze
zgodnosc 1 kompletnosé tych zasad z politykg inwestyeying Subfunduszy.
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Sprawozdanie niezaleznego bicglego rewidenta z uslugi atestacyjnej, dostarczajgcej
racjonalnego poziomu pewnosci dotyczgcego zgodno$ci metod i zasad wyceny
aktywow AXA Funduszu Inwestycyjnego Otwartego opisanych w  prospekcic
informacyjnym z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyinych,
oraz zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjety przez kazdy z wydzielonych
subfunduszy polityky inwestycyjng (zwane dalej ,,Oéwiadezeniem™)

Nasza odpowiedzialnosé

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnego poziomu pewnofei czy metody i zasady wyceny
aktywdw Funduszu zawarte w Prospekeie sa zgodne z przepisami dotyczaeymi rachunkowodci
funduszy inwestycyjnych, a takze czy sa zgodne i kompletne z polityky inwestyeying Subfunduszy
zgodnie z kryteriami opisanvimi w akapicie Przedmiot zagadnienia 1 kryteria oceny oraz wvdanie
Oswiadezenia zawierajgeego nasz wniosek.

Prace zostaly przeprowadzone zgodnie z Migdzynarodowym Standardem Uslug Atestacyjnych
3000 (Zmicnionym) ~ Uslugi atestacyjne inne niz badanie i przeglady historyeznyeh informacji
finansowych przyjetym jako Krajowy Standard Uslug Atestacyinych 3000 (Z). Standard ten
wymaga od nas spelnienia norm etyeznyeh oraz takiego planowania i wykonvwania prac
rewizyjnych, aby uzyskaé racjonalny poziom pewnosdci, ze zasady 1 metody wyceny aktywdw
Funduszu zawarte w Prospekeie sy zgodne z kryteriami opisanymi w akapicie Przedmiot
zagadnienia | kryteria oceny.

Podsumowanie wykonanych przez nas prac

Nasza praca polegala w szezegdinodei na sprawdzeniu zgodnodci metod i zasad wyceny aktywow
Funduszu zawartych w Prospekcie 2 odpowiednimi przepisami Ustawy o rachunkowodei oraz
Rozporzadzenia oraz sprawdzeniu czy zawarte w Prospekcie metody i zasady wyceny aktywow
obejmujy wszystkie przewidziane w Statucie i Prospekeie kategorie lokat.

Wymogi kontroli jakosci

PricewaterhouseCoopers Polska spolka z ograniczong odpowiedzialnofeiy Audyt spk. stosuje
Krajowe Standardy Kontroli Jakosci w brzmieniu Migdzynarodowego Standardu Kontroli Jakosci
I i zgodnie 2 nim utrzymuje kompleksowy system kontroli jakodei obeimujacy udokumentowane
polityki 1 procedury odnodnie zgodnosel z wymogami etyeznyvmi, standardami zawodowymi oraz
majaeymi zastosowanie wymogami prawnymi i regulacyjnymi.

Niezaleznosé i etyka

PrzestrzegaliSmy wymogdw niezaleznosei i innych wymogow etyeznyeh  Kodeksu  etvki
zawodowyeh  ksiggowyeh wydanego przez Miedzynarodows Rade Standardéw Etyki dla
Ksiggowych, ktéry jest oparty na pedstawowyeh zasadach uczeiwosed, obiektywizmu, zawodowych
kompetencii i nalezyvtej starannoged, poufnosei i profesjonalnego postepowania.

Whniosek dostarczajacy racjonalnego poziomu pewnosei
Na podstawie przeprowadzonych przez nas prac stwierdzamy, ze:

o  metody i zasady wyceny aktywiw Funduszu zawarte w Prospekeie, we wszystkich
istotnych aspektach, s zgodne 2 krvteriami opisanymi w akapicie Przedmiot zagadnienia
{ kryteria oceny, a takze;

o zasady te, sa zgodne i kompletne, we wszystkich istotnych aspektach, z polityka
inwestyeying Subfunduszy.
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Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta z uslugi atestacyjnej, dostarczajgeej
racjonalnego poziomu pewnodci dotyczgcego zgodnoéei metod i zasad wyceny
aktywéw AXA Funduszu Inwestycyjnego Otwartego opisanych w prospekeie
informacyjnym z przepisami dotyczacymi rachunkowosdci funduszy inwestycyinych,
oraz zgodnodci i kompletnodel tyeh zasad z prayjety przez kazdy z wydzielonyeh
subfunduszy polityky inwestyeying (zwane dalej ,Oswiadezeniem™)

Ograniczenia w uzytkowaniu oraz udostgpnianiu

Niniejsze Oswiadczenie zostalo sporzadzone wylpcznie w celu dolaczenia do Prospektu
Informacyjnego AXA Funduszu Inwestyeyjnego Otwartego w celu spelnienia  wymogdw
okreflonych w art. 220 ustawy z dnia 27 maja 2004 1. 0 funduszach inwestyeyinyeh i zarzgdzaniu
alternatywnymi funduszami inwestyeyjnymi (tekst jednolity ~ Dz, U, 22020 r.. poz. 95  péén, zm.) i
nie moze byé wykorzystane w zadnym innym cclu bez naszej pisemnej zgody.

Preeprowadzajgey zlecenie w imienin  PricewaterhouseCoopers Polska spolka z  ograniczong
odpowiedzialnodcia Audyt sp, k., spiiki wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 144:

r ! -
AA
dam Celifiski

Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 90033

Warszawa, 14 lipea 2020 .
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4. 1HGKO: HGOA9 <9 EAIWA@OSBf R=-ALFACHOWL @G, @ HIR=R 8?JGE9<R=FA= 3; R=KLFAC
2GO09JRQKLOG HGOA94dIEAY9 A3 HRE=<IBUUAAQC WD HE R=R 8?JGE9<R=FA= 3; R=KLFACOO,M; @
FA= HODFA=B FAG p <FA G< <FA9 A; @ HG<BU; A9y
5. PouczenieoE GGDAOGI ; A R9KC9JG=FA9 M; @09 f 8raralE@wyR=FA9 3; R=KLFACOO R?G<
3; @O9f9 8?JGE9<R=FA9 3BKIRFEL FRAGCGHO KOEERRRREIQ@RGCFIRGCF=?G HJR=; Asdve@zedeMF < |
FA=09GFGI ; A M; @09 f Qg
.J90G <G OQLG; R=FA9 HJR=; AO $MF<MKRGOA HGOO<RLO9 HJRQKf M? MB=n
1) 3; R=KLFACGOAJ)f GLUMREQ ANEEK B> BOHBORAY; AM RIGN<9f ROHIGLGCGfGO9FA9 KHJIF
2) 3; R=KLFACGOA : =RR9K9<FA= BAICGESNMRRFREF3IER=KGFNERAYf M O
3) 3; R=KLFACGE/] CLOJRQ FA= : QDASjj&lynie wirzkpadk®@wa8PAIGEDGE RRGFAM BA R =KLIFREXOOR=F A"
Przepisu art. 189 ustawydnia 17 listopada 1964 8) G<=CK HGKLUHGO9F A9 ; QOADFD#?KG RE ¥Ry 3RA F JK FGKIMBHG |
.J90G <G OFA=KA=FANHHGOOE REAIKOAPPIXKB<NR<B®ODf GIGWRR=R 8?JGE9<R=FA= 3; R=K
WHIJRQH9<CM OFA=KA=FA9 G, RQOKILOA=JI<RRRAKIFA=DEGGAGODOARMO®OGfQ 8?JGE9<R
KLO9J] EGG= RO9KN<RAE G< 3; R=KL F,AL9C GIORL MO <G <RAEG KA UG ALK JGQFFB] ®QRGEAI B-=
fn: R9 LG EGGDAOGI ; A <G; @G<R=FA9 G<KRCG<GO9FA9 F9 R9K9<9; @ G?ODFQ; @

Kkppr 8OAURfQ GHAK MEGOQ R9 O9potstaBowrAU<RQ >MF<MKR=E HGOANRR9FQE 9
Nie dotyczy.

0 GR<RA9 fSUBRUNDUSZY#
AXA Subfundusz Selektywny Akcji Polskich

"4 8O0AURfQ GHAK HGDALQCA AFO=KLQ; QBF=B
"4pp S5KCI9RIFA= ?2fO0FQ;, @ K9@=COAAKPGCLOL; BM] >MEXMKRIM=- AQRMBn; Q; @ KH=;
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1. ZR9KLIJR=G=FA=E MKLUHOBAHGEAGKR®R)9®A <RIAKAFOHK GEB?Q>9AFCAI; ; RB=AF AIDG CAIBERWHOELQJUREIF =  (
Inwestycyjnych.
2. $ MF<MKR : U<RA= DGCGO9f CLQO9 1M: >MF<MKRM On
1) M<RA9 fGO= H9HA=JQ O0O9JLGI; AGO=J 09JJ 9 kwmiy dépbryttive do@wanenB ERWoraidertikay inwe&y- 9 C;
cyjne;
2) Instrumenty Pochodne wskazane pkt 1V.5, wtym w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne;
3)' FKLIJME=FLQ OQFCM . A=FAUGF=?G GJ9R <=HGRQLQ : 9FCGO=4
4 <fMGF= HO9HA=JQ O09JLGI; AGO=5
3. Instrumenty Pochodne, € L OJ Q; @MEG@®9 'OHCL T6/J] EG?n RO9KLUHGO9 E ' FpkUMAVE=F L 9RGOQ F¢
4. $MF<MKR EGG= AFO=KLGO9E G< fPR& OHA U E<ddRaty-wkkAzgrie vust.2 @kt B.N4a oteky GtospvRiadwsporkniaG  H-

F=?G DAEALM MOR?DU<FA9 KAU JOOFA=G MEGOQ E9Bn; = R9 HJR=<EXKG ?AGFHLI®PGL Q ¢
5. $MF<MKR EGG= AFO=KLGO9 E <G IokatjwsknkhAd) Bk RoRt3)KE Ayl , 9] GI,GLRIRE: ) KLGKGO9FA9 O
FA9 KAU JOOFA=G MEGOQ E9Bn; = R9 HJR=<EAGL CGFLJ9CLQ L=JEAFGO= F9 G: DA?9

6. KCJ=WDGFQ

7. KCJ=WDGFQ

8. $MF<MKR EGG= DGCGO9E HGOQG=B maplery@d JR®I<RAGDS A= BHMIUEO HIG; HFRHR 51 A9 10 .
KR=1 E J OGFQp J@ GI|E®HBHES: LDQLQI9 @F=BARBA FA= EGG= HJR=CJ9; R9E P66 OLIJRQ<RA=I
9. $MF<MKR FA= EGG= DGCGO9E @MNOUHABIPAGIJE GOHAGE=HDG®; =FEKLIME=FLQ OQFCM

10. Limit, oCL OJ QE HKDH ®J] EGG= : QE ROAUCKRGFQ <G pPR6 O<RAHWAUG BIGHuGHly Byck® =1 A
.A=FAGGHS<EAQLOI®M] @ $ MF<MKR MDGCGO9f HGF9< 6 OHAUE HJG; =FL6 5 1J] FA= H.

"4 8OAURfQ GHAK CJQL=JA0OO <G: GJM DGC9L <G HGJL>=DA AFO=KLQ; QBFQ;
1. 0J G<CA 1M: >MF<MKRM HBGAGQHSO ; AGE=R ? G MristAiMéntR MKnRdW#E dofiszczone do inwestowania przy zachowaniu
DAEALOO AFO=KLQ; QBFQ; @ACGCI 4k PLHFQR) BREQARRRBEGQRB@O@HRR=HAKOO HJ909¢g

2. Podstawowym kryterium doboru lokat do Subfundus®= KL MRQKCAO9FA= EGGDAOA= OQKGCA=B KLGHQ ROJG
zanegoF= A=0OQHf9; 9DFGI| ; An =EAL=FLQRQURNRATII REARGFGB ; Af QRF EIO,0A A

"4y’ 5KC9R9FA= MRFOFQ; @ AF<=CKOPGOQ; @A OMOJIRQf @GKRQf @< HGHROEAOD; P9IDGI
<GLQ; RnJ1 GJ9R KLGHFA9 G<ROA=J; A=<D=FA9 AF<=CKOO HJR=R 1M: >MF<MKR
Nie ma zastosowania.

"4KF S5KCOR9IFA= :RQ O9JLGI E 9CLQOOO F=LLG HGJIRGOIE <AVFA)= KRLEQ =GFBFFGH 2, GA 1 N
portfelalubzHJ RQBUL =B L=; @FACA R9JRN<RO9FA9 HGJIL>=D=E
WROANRQE/IKGF 9@ HGJ L > = Difne Ostr@6rtyRgM@€B BREA=FFGI| ; A ; =FJ] O9JLGI E 9CLQOOQ F=L

nym zmianom.

"4f S5KC9R9FA= ; RQ $MF<MKR EGG= R90A=J9 E ME Gd@Niedstadda@zow@neHnbtRumenty RoS L = E
chodne,wrazzGCJ =1 D=FA=E OHf QOM R9.L@EJ ;MEIDOU]9 CA ;0@ OMEID H/J RG < E A @ InstremertynPochdtireO Q K |
F9 JQRQCGHRBGABRILIMAH= HBEDALQCn AFO=KLQ; QBFn 1M: >MF<MKRM

1. $MF<MKR EGG= R90OA=J9E MEGOQ E9Bn; iymRiswystahdaryzovadeGristrumenti Rodhbtlees FL Q . G; @G< F = |
2. $ MF<MKR EGG= R XCQARIQVERMEEEHO QY] GHG< O9JMFCA=E G=g

1) Instrumenty Pochodne, DQBnL CA=E , A=OQKL9F<9JQRGO9FQ; @ ' FKLIME=FLOO . G; @G<FQ; @l
rium Rzeczypospolitej Polskiejlubw 9 | KL OA= | RAGREGGO KCREIMPIEARGO9IF Q; @ F A=: U< n Rpczy@ospoldds Fod E A
KCA=B DM: AFFQE .91 KLOA= ! RfGFCGOHAQAE/PIGI® R 9= GNQRXC 99 @ GR G }#2 9 F MAFRIPOAED | F&
kowskie, wskazanych odpowiednio wart. 11 ust. 1 Statutu;

2) zawarcie umowy jest zgodne;z=D=E AFO=KL Q; QBFQE 1 MtatucF < MKRMJ] GCJ=1 DGFQE O

3) MEGO9 E9 F9 ; =DM R9H=OFA=FA= KHJ9O0F=?G R9JRN<R9FA9 HGJL>=ROEnNREP=KC
REA9Fn~n
a) CMJKOON ; =F DM: 09JLGI'"; AK IHPMERA=RLO®MO OWQHA GV ; AGORAWEMA=?G HGKA9<9FQ; @ +

i FKLJME=FLOO OQFCM . A=FAUGF=?G/HJBQ®RHG IMbAFAIMadcR RREFBAKARFAEIIQEQO9 CJ-
ztymi instrumentami finansowymi,
b) OQKGCGI ; A KL OHR GIArGRIGMMIBOQH @GR @L Q/1 <f MGF = 'HRKIAENE= PI9Q LIGQFE QN 0.=A AF AUGF
EQO9FQEA F9 R9KHGXGBANARSI |: Al=MG > MF, <@ KRR M /]
¢c) CMJKOO 0O9DMLH
4): 9RU ' FKLJME=FLIOQE . GAQCGRKIQ9 @19 DQRGO9FQ; @ ' FKLIJME=FLOO CGORG< @RE®O9 K
ust. 1 pkt 1), 2)4) Statutu, stopy procentowe lub indeksy, oraz
5) OQCGF9FA= F9KLNnHA HJR=R <GKCOOIUQARKEGOEROGLOOLEAF9IFKSGORL @] DBM: HJR=R
3., A=R9D=GFA= G< HGKL9FGOA=|l MKLK I' $MF<MKR EGG= R90A=J9 & MEGIO®< EOBHMEC
1) kontrahentem jest podmiot K A = < ROAR ); RQHGKHGDAL =B . GDK CA ORI |9 IKQ A =F 9 R+ GF,CEO KeB@ E-N#
pp MKLK p 1L9LMLMJ/] HG<D=?9Bn; Q F9<RGJ GOE OM: | ;COMAIED HEICPGERFCHENGE aBnRidhtakim, jBk9 <
GCJ =1 DpravireQniEuropejskiej;
2) AFKLIJME=FLQ L= HGDGELQBn<F AM RIAG:FG,ARQE/D EGGDAO=B <G RO=JQ>ACGO9FA9/ .
| i;godziwej;
3) AFKLIJME=FLQ L= EG?n RGKLY9E KHARG< RPBUHORERCEMF RVKR=-DRIEEBERQL B9HDOR=R
zlikwidowana.
4. W; =DM RO9H=OFA=FA9 KHJ90OF=?G RO9JRN<RIFA9: BHGYJ L>EREEMBFPE ® UG PBERYEPDQQEB
OQ: GJR= HGKR; R=?O0DFQ; @ AFKLIJME=FLOO $MF<MKR : U<RA= CA=JGO9f KAU CJQL=JA
1) Hf QFFGI ; AH
2) podnoszenia stopy zwrotu;
3) G?J9FA; R=FA9 CGKRLOO LJ9FK9C; QBFQ; @y
4) ograniczenia ryzyka komahenta.
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5 59JMFCA=E R9KLGKGO9FA9 'IFH JME=CFQKILM F <P J@BRGFAY RW, @ ' FKLIME=FLOO . G; @G<
szu, MOR? DU<FA=FA=E =CKHGRQ; BA F9 AFKLJ MBerffeluBybigndisM9 FERA]J MRBFr L OORUGMRGRRA C
realizowanej polityki inwestycyjnej Subfunduszuv@K R; R=? ODF GI ; AJl 9: Q DRAA-A LFODI MKRSF K L®? RBFA;; RB= I< GA Q; Rn;
lokat Subfunduszu.

6. $MF<MKR : U<RAGHRB®OA=IMEGBGQ KEI9BNn; = R9 HJ R-=<E A Gh NiéwgskahdarzdnBme instrurheRtyKRochddie= F L

1) kontrakty terminowe na akcje;
2) CGFLJ9CLQ L=JEAFGO= F9 AF<=CKQ ?A=f<GO=H
3) kontrakty terminowe na obligacje;
4) kontrakty terminowe na kurs waluty;
5) opcje na akcje;
6) GH; B= F9 AF<=CKQ ?A=f<GO=YH
7) opcje na kurs waluty;
8) GH; B= F9 KLGHU HJG; =FLGOnH
9) warranty opcyjne;
10) LIJ9FK9C; B= KO9H F9 KLGHU HJG; =FLGOnH
11) transakcje forward na kurs waluty;
12) transakcje swap n&urs waluty;
13) transakcje FRA (forward rate agreement).

7..JRQ KLGKGO9FAM DAEAODQ; AAPERL DO WBFOMB@IMIGR MOR?DU<FA9 O09JLGI @ HIHA=JC
F=?2G KL9FGOAn,; Q; @och&@®thw. REL) MEORKOOF<9JQRGO9FQ; @ ' FKLIME=FLOO . G; @G<FQ;

8. . JR=HAKM MKL K Hp) RRQAH <ICIMG K MK+ JWEGBLFDEOQ A =@ QBGAIFX;9@/RRBOIFQ; @ ' FKLIME=FL O
indeksy.

9. 3<RA9f CGFLJ9OWICL QG E® FICAMORGF Q B=KL O=<fM? 0O9JLGI; A CGFLJ9CLM L=JEAF
EAFGO=?G GJ9R DA; R: Q CGFLJ9CLOOpy
10. $ MF<MKR EGG= F9: QO9 ® HEHAGIRMQOMI'JIRIGL ] MEBOEL RE . G; @G1FQKI/H=H G A 99,0 M, QA =HC
w art. 10 ust. 4 Statutu, budowany Instrument Pochodny:

1) EGG= OHfQO9E F9 ; RUIE :n<Dz F9 OKRIQKIAGAM PRI QAEG OHAGF A WMEs /B GEQUBAC S

ze zmianamKL OH HJG; =FLGOQ; @/1 ; =F AFKLJME=FLOO >AF9FKGOQ; @/ CMIXEYX 9CBEYEEA 9>5FMF QO
jak samodzielny instrument pochodny;
2) FA= B=KL | ; Al D=ceth@DekanelcEngmi By @échafhi ekbnomicznymi umowy zasadniczej;

3) E9 RF9; Rn; Q OHfQO F9 HJG>AD JQRQC9 GJ9R 0Q; =FU H9HA=JOO 09JLGI ; AGOQ
11. $MF<MKR EGG= F9: QO9 E ' FKLQ: ME=GFAIF QEQF FWK L.JAMEEAUGFE= 2.G5; RAG<FQE/] HG< 09J M
oCJ = | DaBFl8ustO815 Statutu,@0: M<GO9FQ ' FKLIJME=FL . G; @QG<FQLRHOf ®AEGOYIHGOA=<FAG CJQL-=
12. Instrumenty finansowe, W'HJ RQH9<CM CLOJQ; @ O: M<GO9FQ ' FKLIJME=FL . G; @6GowFaK I<GG= RRGKIL
MRF90O9F= R9 HO9HA=JQ O09JLGI ; AGO=whuddwanym IRskumantem PéchoGnynd. Q4kiG Mzypadks Whdd\GaRy=IristBmdit
.G; @G<FQ B=KL LJ9CLGO9FQ B9CG G<JU:FQ 'FKLJME=FL .G; @G<FQg
13. (=G=DA H9HA=J KQUMEGIF,LA ®AF COMM:. A=FAUGF=?G R9O0OA=J9 O: M<GO9FQ ' FKLJME=FL
MOR? DU<FA9 KAU HJRQ KLGKGO9FAM HJR=R $MF<MKptMNMAEALOO AFO=KLQ; QBFQ; @ GCJ
14.' FKLIME=FLQ . G; @Gksjddwojaki€d npdzaf= f FAE >

1) Kf MGQE B9CG R9: =RHA=; R=FA= HJR=< JQREBGARE?RODFGLQAO®IREKNA ' FKLIJME=F

a) REA9Fn CMJKOO DM: O9JLGI FXLAMHAFLOO ODFLCGEI ;. phSaBaRil BuRdes2uGu : IR0 NG aaF @,
HJRQKRf= AFO=KLQ; B=H

b) REA9FNn OQKGCGI ; A RIOGH R&Ekdhe R Filh fa@ovan@ni Okatami Funduszu w f MGF= H9HA=JQ O09JLGI
0OQFCM . A=FAUGF=?GJ] <=HGRQLQ : 9FCGO= =DM:A=/CMF =Q; 9aC LRG0 LG OMINJRPQ E GAFKMKRM /IR 9 K H
2) Kf MGQE <G KHJ90F=?G R9JRN<RYO9FA9 HGIL>=D=EH OQCGJRQKLO9FA= OFELRE=0L
padku, gdy:

a)' FKLIJME=FL .G; @G<FQ B=KL :9J<RA=B HfQFFQ FAG ' FKLJME=FL 9RGOQ/

b) CGKRL Q L J9F K9 Qrzypaali instrkmentir Poch#dRego. O
15. . JRQ R90OA=J9FAM MEOO E9Bn; Q; @ R9 HIJR=<EAGL ' FKLJMEGHFLP BT ABG < FGEf E9IB nR
Instrumentu Bazowego, oraz dodakO= CJQL=JA91n3 HfQFFGI E ' FKLIJME=FLOO . G; @G< E&ami@ivestycyj@mi, = F ¢
Subfunduszu.
16. 89 OA=J9FA= MEOO E9Bn; Q; @ R9 HJR=<EA GLQRAXFIA=JEMEI=GFFLOQG OKEE; IgFaR0BMNIA RARENQIR-E @KARLK
O9JLGI; A AFKLJME=FLOO :9RGOQ; @ 0O09JLGI; A AF<=CKOOJ/] HGRAGEM GOIQOUKY) I G;R=HH
<fMGFQ; @6 JGREQGE IXCMCAFKLOME=FL OO HG; @5<EIQ; @DBAKEA HEA BDERGE|= K5/ J @R A 9 |
inwestycji jest niskavH GJ OOF @8 AMGR; An AFKLJME=-RRQHW <COMR GOA—=?03¥K L9 F<9JQRGO9FQ; @ ' FKLJ ME-=
czynienia zyzykiem kontrahenta, czylinQCA=E FA=OQUEGROPFAIIRKOCRBA HG<EAGLM : Uyykien iaku ré&licRnia<c J M
transakcji wsytuacji, WCL OJ =B <JM?9 KLJGF9 R9 09 DO9IBMFICODF KFEB; BA IFKD OF @BAFREERwkDIge-R5 C
? MDGO9FQE/J, F9 CLOJQE FA= E9 ?209J9FL GOBIFRQHD KA L, =AM QKIRIDFAS RI=Q G @IRW C@& 'Hf
zkoleizz: J9 CA=E EGGDAOGI ; AnstRuté&cepaciady® lub-ze&RiraBsakcjiprzeciwstawnejwC J OL CAE: = RIBAEQ@I FA9 |
HGRAGE ; =F JQFCGOQ; @ .GRAGE L=?G JQRQC9 MR9D=GFAGFQ BEKLJMNMERFf&£=-GOBRQKEK
AFKLJ ME sbrotiedO O
17. $MF<MKR R90A=J9 F9 JR=; R 1M: >MF<MKRQ LJ9FKDO9tgm BewfstarClary@avgne @strthieRy-Podbddi@l = E
OQfn; RFA= F@RDOJMKALS ; @Guzhpishch Byka@awCzycd wydanych na podstawie art. 94 ust. lagt WK R ; R = ? Odypadky transO
9C; BAJ] CLOJQ; @ HIR=<EAGL=E Kn , A=OQKL9F<9JQRGO9F= ' FKLJMEFFLIQ] .F®, @I<KFI=<
FQ; @ HGOGf9FQEA 0QG=B HJR=HAK9EA OQCGF90; RQEAK

IV.6 Wskazaniegwaga L 9 GJ9R O9JMFCOO ?09J9F; BAJ] B=G=DA MQRAMSDMGEE CMOIAXFRIBA=QE@
, A= M<RA=DGFG ?09J9F; BLAQLOMMM 9G <QC M6-CAI=H /DG F(==B< FCGIGIL=QC R3; R=KLFA; LO9

IV.6a Informacja caktualnie stosowanejE =L G< RA= HGEA9JM ; 9f CGOAL=B =CKHGRQ; BA 1M: >MF<MKRI
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19 f CGOALY9 =CKHGRQ; B9 1M: >MF<MKRM G: DA; R9F9 BRIKDE <KBERQ CRIUGH DEEHFRNEAR M- £M L GA
K O Qini&2 lipca 202r. wsprawie sposobu, trybu@ R 09 J MFCOO HJGO9<R=FA9 <RA9f9DFGI; A HIR=R LGO9JF

"4Kp - HAK J QRIQM@RSowa@rh iy RénBstkiUczesRictwa Subfunduszu, w. QE J QRQCY9 AFO=KL QH DBEE 216y RIDG
AFO=KLQ: QBFn 6  ywnblo AKjiFPelskiEnR M 1 =D=CL

"4p8p - HAK JQRQCY9 AFHGXALQ QB FAPG= KRIOPRRBEG<?EGMERR MKRMKRLIRBL R2ABDRQ ;] @n K|
westycyjnych stosowanych W< FA=KA=FAM <G AF O=KL QgeBgaficErgm, BCA F+ DBEMEB G: KRPGR®=D M: K
abowG<FA=KA=FAM <G GCJ=| DGEDB GIROSAEIJAA=-BGETFLH 9B<E&CK&RM 9C; BA DM: <fN
1. Ryzyko rynkowe

0QRQCG JQFCGO= B=KLGADGIJ QRQ (KGH IRCCAVD RIPPWA MR F A= OGICRQKLOF=?G CKRL9fLGO9FAQ
LGl ; AGOQ; @ : U<n; Q; @ HIR=<EAGLGEDDAGCRL KKKLOICG EBRLGIHIR=F GCREK IKAT MpRy KL F
padCM 1M: >MF<MKRM B=KL REA=FFGI| EPdBeWFDF 4 BOAGG FAAMFOULQWIQE GF K QKQFEEM L9 ;REA 60 GJ ¢
?0DFQ; @ 9C; BAJl CLOJ9 FA= OQFACY9 R= REA9F G?O0ODF=B KQLM9; BA JQFCGO=B OJQR
2. Ryzyko kredytowe

" FO=KLQ; B= 1M: >MF<MKRQ G: 9J; RGF= Kn JQRQCA=E CJ=<QLGOQE/RY9 RQIFAGIJ @R @X
JQ?G<FGI| ; AROARRQAE@BE=BQRQCA=E ; RUI ; AGO=B DM: ; 9@ GORALGBOMLHIR-QR OBM: L>GME AMK
KGO=B =EAL=FL9 F9 JQFCM DM: H=JKH=CLQO B=?G JGROGBM EGG= EAKEUFGF Bi¢&-QOP
: =RHA=; R=| KLO=E FA=KHf 9; = F Afzewdri#hycRharmBnaddramEnh énisjB¥ R .GR RGO GOBINRA|I ROFA=; @OEMER
OQ=EALGO9FQ; @ H9HA=JOO 09JLGI ; AGOQ; @4 FOIDEBQNIOIRENM RPRQGEGREFPIBL KRG : €@ A
banku. GOQG=B GHAK9F= KQLM9; B= EG?n F=?9L QOFjédrostéxzedBi@wWB. F9 O0O9JL GI & CLQOOO
3. Ryzyko rozliczenia

2J9FK9C; B= R909JL= HJR=R $ MRemiNddR zgBdBYZmMR F@A3J LRGKA. 9NEE G GBRDAY] R;GEK=FE=@GA= OHGK
1 M: >MF < MKRM fifra@sawpmeInmi@rozi@zoRych transakcii.
4. 0QRQCG HfQFFGI ; A

0QRQCG HfQFFGI ;A DGC9L HGD=?9 F9 :J9CM EGGUDAOQGICAE REJIRKRRASEGQORYDAM L QLB
O9FA9 F9 HGRAGE ; =F JQFCGOQ; @1 ;G EGG= F=?9LQOFA= OHfQO9E F9 O09JLGI E C
5. Ryzyko walutowe

TJO<f=E HGOQGKR=?G ak@rRQ@eeminkwpneAGDEM;LAQs BG: ;0=By $DMCLM9; B= CMIKOO O9 DML
sH9<CM RQKCGOFGI ; A AFO=KLQ; BA R9?J9FA; RFQ; @ +GGDAOY9 B=KIL Q@ OHDGEHAERS= K QLGS
| ; AGOG REA9FU CMJKM O9DMLGO=?G/J] ; G OHJGKL : U<RAXkdnGtekREeSncta.F9 REFA=BKR=F
6. 0 QRQCG ROARRIMBSORO9FA=E 9CLQOOO

CLQO9 1M: >MF<MKRMJ/] HJR=; @GOQO9F= F9 HG<KL9OA= Of9l; AGABE MNE @>BF RHJ RGR
<fGIHIARQ@HI9<CM G? fGKROEAI ANMKRE Gl KA FAEBGRB;=BA& 9;CRIIQRMLCGE [BM: OLIJ 09 f=2G R9H.
RQL9JAMKRY9 DM:KHGKID:I ORO=O0 fREIF;AD0 @ FfAGI ;;ARRA &G DAQRBS 00 Btéategii iRWefyGBeiF =B HGDA
7. 0QRQCG RCGAFREF+EJIR; Bn 9CLQOOCO DM: JQFCOO

KLFA=B= JQRQCG OQOA=J9FA9 RF9; RF=?G OHKERONR=RPIODEQF AGC K CIf d:<FME9MKIR \d GICD
w aktywach Subfunduszu. WeluG? J 9 FA; R=FA9 =?G JQRQCY9 1M: >MF<MKRI FA<RA@®R GChilkiGDOF Q;R® KO <

"4 KT - HAK J QRAITweOMgBRBA = ? G R
1. 0QRQCG FA=GKAn?FAU; ABweSycjRw=IEJACSRI BezexstGicvR,MWB R MUR FA=FA=E ; RQFFACOO E98B
JQRQCY9 ROARROKEQGBR
0QRQCG FA=GKAN?FAU; A@estEj WRedBostk OdzestRicBvaRMDIRFIDM) <RF A= FA=E ; RQFFACOO E9Bn; Q; @
negozZAFO=KL Q; BoJ § COIQESGDARG! ; A HIR=0A<R=FA9 HJRQKREQK@EREAGKROY9 GODGFAA KGQCRY
M; R=KLFA; LO9K ,9 GKAn?FAUL= OQFACA 1M: >MF<MKRM OHf Q09 Odo<BLfREA=RBQGA R

iJOGFQ EGG= :QE A; @ OHfQDF B KGICMI;QBA Ml QMEGMKRGQDPROEEAEE RERABBKRIGKEO
KLQ; BA O@GJQRGFL AFO=KLQ; QBFQ6/J] HOEAD®O®EO FERALBKRMFLIGMI QGJI DFQCGDE B /]CFOL C
WLQE L9CG= ;: RQFFACOO HGRY = CBWeSEAW( RKF;G&Y- C,09 3K IRGHKIL FROL®OMER L9CG= OHf QO

0QRQCG O0OQ: GIJM RfO?BAEGHBEEL MQEF G2KIOFA; ROKA=HRILRHRM JGRFGELEAL= 30 R=KLFA; L
1M: >MF<MKRM HGFGKA JQRQCG <GCGF9FA9 Rf=?G 0Q: GJM 1 MKLGKMMENR MIG HEBEiIYKHRQ D@
OHJG>AD AFO=KLGJ96K OQRQCG EGGF9 REFA=BKRQE HGHJR=R O finéstprd MO R®; D=U<UF AC-fFIAK
G n ; cekiwanej struktury ryzykal f QF FGI ; A ; 9f Gl ; A HGJI 2 >0 f GKRGRE<FG| ] QRAEDAE KHG=>=Jin-F; B¢
westyciwB=<FGKLCA M; R=KLFA; LO9 1M: >MF<MRRREMRS$E=06GQ: ) ®REBR=69GYy GHEFIGKR@RYyR9 R
H9<CM GKAnN?iRweltlycjiA9 RQKCM R
2. 0QRQCG RBAMRIFA=E GCJ=1DGFQ; @ MEOO

3; R=KLFAC HGOAFA=F :J9E HG< MO9?U EGGDAOGI E OH f RaekpiedaniemiawestyGi SEfuadaszr G K
wWKR; R=?O0ODFGI ; A MEOO EO9Bnnty@ocfiodRM. E R AEQQKL9FK2IJQREO9F= ' FKLIJME=FLQ . G;
1M: >MF<MKRMKg 8909J; A= MEOCO E9Bn; Q;L@ERY, ARIRIKILEAFELY J FRA.QIOME= F LFXK L. JG E@G<LFG /] (
FA= F9KLUHKMBN; Q; @ JQRQ

1) JQRQCG FA=0f91 ; A0O=?G R9: =RHA=; R9FA9 HGRQ; BA : U<n; = KCML CRBrFE= D® CIBENR(
goWKHGKO: FA=0f91; AOQ OLQE K9EQE KLGKGO9F9 HJR=R $MF<MKR KLJ9L=?A9 EGG=

2) ryzykoRO KL GKGO9FA9 HJR=R $MF<MKR : fU<FQ; @ EG<=DA O0Q; =FQ AF KL XkM&EkwErcjOO :
EGG= KHGOG<GO9E/]] AG OQ; =FHGAEK:-DMWNE SMFQRMKRMF FREGOQ<®AC G sd@ira dkutekdokaang A
HIR=R $MF<MKR OQ; =FQ HJR=BIl ; AGOG EG?fG: Q <GBI & <G R9FAG=FA9 DM: R90QG=F

3) JQRQCG :J9CM HfQFFGI ; A CGFA=; RF=B <G R909J; R9: ERBIEtOIRIBA; B=<FG; R=1F

4 JQRQCG <GCGF9FA9 : fU<F=B G; =FQ RY9MEIGETGME AF HEE AR% RHR HER QRAB BR) =RQERFRK A G/
OA=DCGI ; A HGRQ; BA R9: =RHA=; R9F=Bg

5) JQRQCG CJ=<QLGO= CCGRLCILMBKISEFODF NEGBQ; E9RBRnN; =B R9 HIJR=<EAGCLABREJRE®
RGKL9f9 LJO9FK9C; B9J] EGG= G? fGKAGIMHBDA flE9 GHOMGJ) RROAAKAGE IKPDDRARRQIBMI HE M LF

6) JQRQCG JGRDA; R=FAGOFF BGLUTCK- IRRACG FE=-GCIRIQEDEMI ; BAHLAEQQGS MEGMKRYI O
nia;
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7) JQRQCG : 9RQ JGRMEA9F= B9CG FA=H=0FGI & ; G <G CKRLY9 fL GO9aktdathynkkréem BRoB:GF A
tJ9CLOO L=JEAFGOQ; @y
3. 0QRQCG ROANR9F= R= KR; R=?ODFQEA O9JMFC9EA R909JLQ; @ HIR=R 1M: >MFc«
3; R=KLFAC HGOAFA=F :J9C& HG< MO0O9?U EGGDAOGI E OHf QOnubyRahienOR:J QGY FEA £ E < ¥ Gl
Subfundusz, WK R; R=? ODFGI ; A EGGDAOGI & R909J; A9 LUDCEBOCEBBOBDAOCAIO®R)IWMHE@DA RS IFBRB® KLY F
OG<GO9FQ; @ ; RQFFAC9EA FA=R9D=GFQEA G< 2GO0O9JRQKLO9y
4. 0 QRQCG R Qdziglddgi gwardhcjami
Fundusz nieudziela gwarancji.

"4 O0QRQCG OQKLNnHA=FA9 KR; R=?0DFQ; @ GCGDA; RFGI ; All] F9 ORGEQHABHFAC
1. Ryzyko otwarcia likwidacji Subfunduszu

3; R=KLFAC HGOAFA=F :J9E KHOA<HMOBAU 1MGCEMARQRGIKEMBL 9] CADIRBALG GCGDA; RFGI
22.0QRQCG HJR=BU; A9 R9JRN<R9FA9 $MF<MKR=E HJR=R AFF= LGO9JRQKLOG

3; R=KLFAC HGOAFA=F :J9CE HG< MO0O9?U EGGDAOGI & HJR=BU; AoiaR@EnadR graicR Fakuli $ M
Funduszuw, RUI ; A OKC9 RMB n9 <=JB= K ARISEILRT) KRAS=B<nR A= UG AFAE LGO9JRQKLO9 >MF<MKRQ AFO=KI
FACOOg

3. 0QRQCG HJR=BU; A9 R9JRN<R9IFA9 $MF<MKR=E HJR=R KHOfCU R9JRN<R9Bn; n
2GO09JRQKLOG/] <RA9f9BnN;: F9 HG<KICKX®A= MEGIOY MHIRKICH REE XKKIOFO0S/ REGBH <®9 B
OR=; RQHGKHGDAL =B . GDK GA=CROIRREEFN<R BEAG KWHOMKIR HIERA R 3 MFEGESERODAS G3FRS KR

4. 0QRQCG REA9FQ "=HGRQL9JAMKRY9 DM: HG<EAGLM G: KfM?MBn; =2G $MF<MKR
3; R=KLFAC HGOAFA=F :J9E HG< MO9?0 EGGDAOGI & REA9FQ "=HGRQEAZAMKRRAB
OHf QOMg

5. 0QRQCG ROBFRYR=FR=E $MF<MKRM DM: 1M: >MF<MKRQ

,9 ROK9<9; @ BKUFOASFRGE= OFIKLNHAE HGf n; RER AR= 2$OMIARCRIKIRAkErRInWestycyjriim otwaRymM K R
ODM: B=?G KM: >MF<MKR=E?J RIARNRREAQEOHIREIRI RBO® JRNDP:K LAOKGF OHGGO9J RQKL Of@d-> MF -
FQE DM: OAU; =B >MF<MBR<EQRIO9DNIOIFAABFOBE RKEHM>NMR<MKRMEDWMQ<RMWEDBKERE; @ R9?J9F
niczne). godniez9 J Ly Xp9 MKLK p HCL FLEJ BKKLPICCQHIA ;HRGH =) ; (RFHE9A>=9 CMPR@KEP=F A9 R? G<Q 87?7 JGE
6. 0 QRQCG HJR=CKRLY9f; =FA9 KH=; B9DAKL Q; fRdus?ZirGvestydyjfyoM&ity M AFO=KL Q; QBF=?G

Ryzyko nilOQKL UHMB=/] HGFA=09G $MF<MKR RGKL9f MLOGJRGFQ B9CG >MF<MKR AFO=KL
7. Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu

3; R=KLFAC HGOAFA=F :J9E& HG< M0O9?0 EGGDAOGI E REA9FQ HGDRADRCAOAFQOMHE Q;

"4pfF OQRQCG FA=0OQHf9,; 9DFGI ; A ?209J9FLY9
$ MF<MKR 9FA AFFQ HG<EAGL FA= ?209J9FLMBn GCJ=IDGF=B KLGHQ ROJGL Mg

IV.7.5 Ryzyko inflacji

3; R=KLFA; Q 1M: >MF<MKRM HGOAFFA :J9E& HG< ?MEHTGH 958G GDUIA CG |OEHD RID BIOOMR@? DD F 90
$ MF<MKRGOA |1 JG<COO HA=FAUGFQ; @y ' FAFD=KL QGBRAGIL REKA KLGH{ R-OIDHM HKILGGHIDR
HIRQCf9<GOG AF<=CK=E ;=F CGFKMEH; QBFQ; @

"4p5H 0QROLG? RDANRIEA HJIOFQEA < GLRY; RR)? CFERASSIH piéwaPddatkoMeg® M/ O
Ryzyko to wynka EGGDAOGI ; A REA9F MJ=?MDGO9!| HJ9OK®R; @ =<CIDF;CGR 1} ;AQ;L@ CIAQ FG MB 909 HEAH G<[9
OHf QO9BY; EGAGIJKR=FA= GHf9; 9DFGI; A AFO=KLGO9FA9 F9 LQE JQFCMsg

"4 -CJ=1D=FA= HJG>ADM AFO=KLGJ9J] CLOJQ :U<RA= MOR?DU<dneg8zHI RDBIUE K
DALQCn AFO=KLQ; QBFn 6 1 MiskietMF < MKRM 1=D=CLQOF=?G C; BA

1M: >MF<MKR CA=JGO9FQ B=KL <G AFO=KLGJOO/J], CLOJRQn

8G; R=CMBnnp G< KO=B AFO=KLQ; BA HGL=F; B9fM OQRCAAPGBGCOBRFAGKEM 02 QD Gaoe iktdR & MI
instrumenty finansowe gpodobnym ryzyku,

dakcep. MBnp HG<OQGKRGFQ HGRAGE J QRIQR9R AT QBEGGIQ, GYE @®IAMG,/1= ROAMRRWEG ?KB9 OJ QFC9; @ ?
S8HGKRMCMBnn JAHDDELKQAE AB-A BQKGCA=B HfQFFGI ; AN

3HD9FMBn AFO=KLQ;BU F9 GCJ=K ;G F9BEFA=B f D9Ly

IV.9 Informacjeo OQK GC G| ; HFAJ GHAFOBLA ARICzAsihRt@dmv;Su@furiRluszu, sposobie ich naliczaniaHG: A=J9FA9 GJ9R CG
Bn; Q; @ CLQO9 6 1M: >MF<MKRM 1=D=CLQOF=?G C: BA . GDKCA; @

"4pxp S5KCIR9FA= HIR=HAKOO 1L 9L MQK GEC =®H/ID 9KBHG K@ DA\ CIREERMIZB=0TB KERIACKOQ E®: D,
Subfunduszu, wymwK R; R=? ODFGI| ; A OQF9?J G<R=FAGL QG®,9@ RMXBR ®,9R GCIIPAR= B =B EAF QHI9 IOL n
<R9BOO CGKRLOO

0G<R9B=J] E9CKQEXIFn CO@KDIDD;REKE AHGCGKRL OO G: ; An GAnBWK,RQ R@? ODEFQGD9 Al OQF MR J BK
oraz terminy, WL OJ Q; @ F9BO; R=I FA=B EGG= F9KLQpHAGE HGCJQ; A= HGKR; R=?0DFQ; @ JG<R9

IV.9.2 Wskazanie wdar G ; A 5KHOf; RQFFACY9 ) GKRLOO ! 9fCGOAL Q;A®/> GRERDE BNG] <G=D =GX RAQ\
CGKRLOO FA=ROANRIRRBRA@f9IDPRBGI An<RAAG=RILIE <OBAMB 108 FLMFI<;MK RMC LOQ O O0taEG+ L C
OKC9R9FA= C9L=?2GJAA CGKRLOO 1M: >MF <MXER M HfA=LO fLNJ; IFEXPE,; @BFE ;X C9 DF AC9
59JLGI E OKC9D#ACY9 5)! <D9 1M: >MF<MKRM G<ROA=J; ARADPBDFE GI?;GA M <RAQ F K ICEKERR K
WJLGI; A CLQOOO ,rekRa®B@&ynasM: > MF<MKRM R9

1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii &;63%,

2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Al: nie dotyczy,

3) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C: nie dotyczy,

4) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii 2;03%,

5) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii 2;11%,
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6) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E1: nie dotyczy,

7) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E;43%,

8) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii V: nie dotyczy,

9) dla Jednostek Uczestnictwéategorii Z: nie dotyczy.
, 9 <RA=I| I ar.$MFMMKARY FIARp 0QG<JU: FAIRQHOIKQOBOO QL M® FMF { MKEMIKAECWor& ZR=KLFA; L O
5KC9DF#AC 5)! G: DA; R9 KAU O=<fM? ORGJIMp

K
WKC = — x100%
WAN

gdzie:

WANSGRF9; R9 | J=<F AwmNetioBubfuglus@ds; CL QOO0

K& oznacza koszty Subfunduszu,@L OJ Q; @pree@idaéhdCR; R=?ODFQ; @ R9K9<9; @ J9; @OQMFOGQGPKG] RAF AME <GI&RH
akcyjnych, wtym prowizji iIGHf 9L E9CD=J KCA; @J] nahy@iend lubCzyOA =RED AK) (RO F<QE AGC RO LH)GE Mf M= ROVH AQ R KA+ @
CJ=<QLOOH | OA9 <;JR=9DARPF ABCO BMEAN/I@ (L OJ Q; @ HJ R=<EAGL = Enallyagiem AF ¢ddkugieviEns jEdnaltekH G ;
M; R=KLFA; LO9 DMRGARE@ @=-GHLGIUI=KERGK HIJIR=R M; R=KLFAC9H O9JLGI; A MKfM? <G«
t8GRF9; R9 GCJ=KJ] R9 CLOJQ HIR=<KL9OA9F= Kn <9F=¢p

"4k’ S5KCIRIFA= GHRLIMfMI RAPMBED,; OBIF Q;G@& CRMHA=FA9 (=<FGKLCA 3; R=KdzFA;
Uczestnika

1. Za zbywanie Jednostek Uczestnictwa kategorilAMM: > MF < MKRM HG: A=J9 KAU GHf9LU E9FAHMD9; QBFn <G |
i GF=By - Hf9L9 E9FAH Mbuhab@riaBetinofek WdzesthicBra AatedoBiFubfun@uszu.

la. 89 R: QO9FA= (=<FGKL=C 3; R=KLFA;LO9 C9L=?2GJAA 4 1M:>MF<MBORMIKG: =A1+19 CK/
i GF=BK - Hf9L9 E9FAH MiunhabgrizBedinofek KdzesthidBra Aatedoii Bubfun@uszu.

1b. 89 R: QO9FA= (=<FGKL=C 3; R=KLFA; LO9 C9L=?GJAA #p 1M: >MF < M#eR irocend kwoty J 9
OHf9; GF=Bg - Hf9L9 E9 F AhiuwnBbyciaQdiftofek BozdsthictwiéeBegohii £ Subfithdusru.

2. Towarzystwo za zbywanie Jednostek Uczestnictwa kategoriiC,D,E,Fd&faaZ HG: A=J9 GHf9LQ E9FAHMDY9; QBF=Byg

3.-Hf9LQ E9FAHMDY9; QBF= HGLJnp; 9F= Knp R= |1 JG<COO HA=FAHNDO, @QBPHfB9DEGF®@ |
Dystrybutorowi.
4. . JRQ J=9DAR9; BA RD=; =FA9 89EA9FQ HG: A=J9F9 B=KL GHfDBMIFNMKL KGN ND-O< fJ(

CGIl ; An GHf 9L Q SibfurdasELM@slgwBViprzyBadkd Zamiany na Jednostki UczestnictwdzQ GK R GHf9Ln E9FAHMDY9; QB
FA; Ul F 9pzgpedROZEnhianyna Jednostki UczestnictwdzA GK R GHf9Ln E9FAHMD9; QBFn 3 ;RGIKALF AIGEBEFA;; A
mOFAHMDY9; QBF=Bg . JRQ HG: A=J9FAM L=B GHf9LQ KLGKGO9F9 B=KL R9K9<9/]] G= R9
5. JRQ J=9DAR9; BA RD=; =FA9 ) GFO=JKBA HG: A=J9F9 B=KL GHuh<OMKRM KDzP GyGERaQQ O
| ; An GHf 9L Q HEuadusxiuelowyr BpfzypBdkuXonwersji, WQFACM CLOJ=B F9: QO9F=0RGKBF<GBKALCAHA K9
3; R=KLFAC <GHf 9,; 9przypadkeonwergji, WQEBSEMIKEQODEBE KO B=<FGRKAGKRN,; BHKREA; EQOF ARMDE
FA= HIJRQKf M?RBFGLU CKBGMON, FAD-=—OE® FAHMD9; QBF=BK . JRQ HG: A=J9FAM L=B GHf9LQ KL
FAC Hf9z A LQDCG J9
6. KCJ=WDGFQ
7.2G09JRQKLOG EGG= GCJ=KGGGGRERREBKRGEGRR:=F RO GBdfnk@o Bedribdek Wddddtbi@wa (@8nEgo Bb O
kilku, lub wszystkich Subfunduszy, W R; R=? ODF GI ; A
1) wprzypadku prowadzenia kampanii mmocyjnefwGCJ =1 DGFQE ; R9KA= DM: <D9 GCJ=1DGFQ; @ ?JMH F9
2) wWKLGKMFCM <G GCJ=| DGHEm@p:@ ?JIJMH F9: QO; 00N O
a) HJ9; GOFACOO GJ9R GtisDhku ziec@RaGub inByB gtos@ku@rawnympmdobnym charakterze zo najmniej jednym 29 K L UH Ma
Bn; Q. @ HG<EAGLOOJ] 2GO9JRQKLO=E ?=FL=E 2J9FK>=JGOQE/l "=HGREAGFGMBNKREENM
nym wstosunku do akcjonariusza Towarzystwa,
b) HGKEAGLOO :U<n; Q; @ F9: QO; 9EQ; ®@KAMR=RAFGOKEGRQKI@OGMNAIEC; RGF9JAMKRQ 2
DM: R9 DstoSuRkD do@kconariuszy Towarzystwa,
c) 3; R=KLFACOO .JG?J9EQOO '&0=I9Q;MFERQ ; adiHcneddicioiBwbv@ch@ 80#
3) wstosunkudoly R=KLFACOO :U<n; Q; @ F9: QO; 9EA AFFQ; @ MKfM? >AF9FKGOQ; @ | OA9<
na nabycie znacznej liczby Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu lub Subfunduszy;
4 WKLGKMFCM <G 3; R=KLFAEGIOO9f CLMUOR? MIJELEGREIHBR=MR 2G09JRQKLOGH
5) WAFFQ; @ HIRQH9<C9; @] F9 OFAGK=C 3; R=KLFAC9/] "QKLJQ: MLGJY9 DM: .JR=<K
8. Informacja okampanii promocyjnej zostanie opublikowana na stronie internetowejL OJ =B aE@@%k G 1L9LMLMJ] DM: HJIR=C¢
HG; RLQJ] DM: M<GKLUHFAGF9 H4RAR JQRHGQRRMLGBIOHFBEGHBBRB&F#A=B FAG O

"4 F S5KCO9R9FA= GHf9LQ REA=FF=BJ] :U<n; =B ; RUI; An OQF9 wh@tuRlasFuA@®e- R9
zentowanejwMBU; AM HJGKEEBKMPQHE ©G | J=<FA=B 59JLGI ;A CLQOOO , =LLG 1M: >MFc<
2G0O09JRQKLOG B=KL MHIJ9OFAGF= <G HG: A=J9FA9 OQF9?JG<R=FA9 RBA=FB=XKG dBRYI D=
niesieniu do danej kategorii Jednostek Uczestnictwa Subfundusz€W G< QE " FAM 5 B GFRAGKRBDGEAFROKR<9EA/

1) 0=R=J0O09 F9 OQF9?JG<R=FA= REA=FF-= G: DA; RIHFGQF A GKRQE ORGKFRAFKA=FAM <G 1N\

Rz=max[20%x (Zw& max(Zb,Q) x WANS(Dt); 0§ Rzd,
przy czym:
RZBREA9F9 O0O9JLGI ;A J=R=JOQ F9 OQF9?JG<R=FA= REA=ZFF= O G<FA=KA=FAAMINK& 1"MRA
"G<9LFA9 O0O9JLGI E GRF9; R9 CGKAE®? ®RFGiENEJMUBBILRFFA®; A= RERHQUBX=EF9 09JLGI E G
zaniarezerwy W KAU?9; @ O G<FA=KAkwbckRz, <G 1M: >MF<MKRM O
ZW3GRF9; R9 REA9FU HJG; =FLKG@KOE n, 135(3 G: DA; R9Fn O
[(WANS/JU(D WANS/JU(D1)) WANS/JU(DLJJ00%,
gdzie:
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WANS/JUD-GRF9; R9 59JLGI & CLQOBOGN=EPG 1 RAYSMBQOMKRIP MKLOIDGFnR <D9 (=<FGKL=C

DA; R: U (=<FGKL=C 3; R=-kdgFDnialWmeény,L=B K9E=B C9L=?GJAA R

WANS/JU(D1yoznadR9 59JL GI & CLQOOO , =LLG 1M: >MF<MKRMGRQ9[EAEGREGLCBAYS; ROKEFM; HG

"RA=]l G5QC¥FfRQAO® O0GRDA; R=FAGOQEJ/] R9 CLOJQ B=KL DA; RGF= OQF9?JG<R=FA= REA=

Zb=95% stopazwrotu z indeksuWVIGw okresie DiD1 + 5% WIBOR 1Y z dniax@@t/k);

HIRQ ; RQE O HJRQH9<CM R9HJR=KL9FA9 GHJ9; GOQO9FA9 AF<=CKM 5' % DM: KL9OCA

CLOJ= EG?n : QE KLGKGO9F= tQ9WBthAA GRMGERNBKRCAAD RPE@HPAP R N9 J

<G G: DA; R=1I KLGKGO9F9 : U<RA= KL9f9 O0O9JLGIE HJG; =FLGO9 H9J9E=LJM A&8: A 0Q

gdzie:

k8GRF9; R9 DA; R: U <FQJ WA= FXOGRRGOR= RAA ®OQE/l R9 CLOJQ DAidRSEBFunduize, KL OQF 9?7 J G<

n8GRF9; R9 DA; R: U <FA C9D=F<9JRGOQ; @ HGEAU<RQ : A=Gn; QE " F A= EycehyQy OkiEsig R@I- L 6

i R=FAGOQE/J, R9 CLOJQ B=KL DA; RGF= OQF9?)G<R=FA= REA=FF= O G<FA=KA=FAM <G

D18GRF9; R9 GKL9LFA "RA=|l 5Q; =FQ HGHIRKARIBGRMA HR=FOBRQE/I RAF | CI5QJ @ FR=IOL D

do Subfunduszu,

Dt3GRF9; R9 : A=G6n; Q "RA=l 5Q; =FQJ

WANS(D®GRF9; R9 59JLGI & WzQOBOGN=ERG 1MASMBEQ; =FQN

RzdSGRF9; R9 R9?J=?GO0O9Fn OQKGCGI & J=R=J0OQ R90OANRY9F=B F9 Odarfyd QkicGeRidzenmwyR E A -

<G HGHJR=<FA=?G "FA9 5Q; =FQ Ofn; RFA=]

Okres Rozliczeniowp GCJ = K J G RR F Qos#t@im Dni Wyceny wlanym roku kalendarzowym, przy czym pierwszy Okres Rozliczeniowy trwa do ostat-

niego Dnia Wyceny woku 2019, &GKL9LFA - CJ=K OGRBPAMRSRAEOQ MBHORE<R9Bn; GhAnlikeEdddi9 OA=FA= 1N\

2) WHA=JOKRQE -CJ=KA= O0OGRDA; R=FAGOQEJ] R9 CLOJQ B=KL F9DA; R9F3( 36REd OB=IKlI
5 ,13(3 F9 GKLO9LFA "RA=l 5Q; =FQ HGHJR=<R9Bn; Q <R Azefiemi@neodikgpEu dd Subfird R
<MKRMJ] FO9LGEA9KL MFM GRF9; R9 DA; R: U <FA HGRGKLY9fQ; @ HGE AR®RIQ " FA=E 5

3) $MF<MKR OQHf9;9 2GO9JRQKLOM OQF9?JG<R=msGCAREASE FEEE? JO= ?GODA=KBA =JF=ARE JOX) 1
GKL9LFA "RE986G<RE; 3EQMOCID=CFKROQKMBGO®IQEAN R9?J=?GO09F=B J=R=J0OQ MLOGJRGF=B
wCLOJQE 1M: >MF<MKR BRalkkvitds BAK HERE9Q®AGRERQR=PA= REA=FF= 0O G<F femifia HEA dlpo< G 1
wiednio od ostatniego Dnia Wyceny@9 G< QE JGCM C9D=F<9JRGOQE DM: G<CLEBAQESDM=+QF HIBKIR RR G K
w stan likwidacji.

49 1L9LML $MF<MKRM FA= HJR=0A<QO9f EGGDAOGI; A F9DA; R=FA9 A HG: J9FA9 OQF¢

"4k f S5 KCIO9ROFA= E9CKQEO9DF=B OQKGCGI ; A WQEPBKLOLCROE AE BG OR AsDR hstaryp F A
o Funduszach Inwesycyjnych 8SOKC9 R9FA= JOOFA=G E9CKQE9DF=?G HGRAGEM OQF9?JG<R=FA9
>MF<MKR=E R9?J9FA; RFQE DM: AFKLQLM; Bn OKHODF=?G ARPOMKIQCCOHAL IR BORPB<
B=6G=PMF<MKR DGCMB= HGOQG=BB+fRBGHRLCCOAOONMORZKLBFPMFEKOGERM, ©8JLQ>AC9LQ AFO=K
DM: AFKLQLM; BA OKHODF=?G AFO=KLGO9FA9
1.89 R9JRN<RO9FA= 1M: >MF<MKR=E 2GO09JRQHKIuaiBszZIGIORRGEMBBE + AOBRE? DAYRKRASB RA G,
1) wprzypadku Jednostek Uczestnictwa kategoriig®8,0% (trzy procent) kK CO DA J GCM ODA; RGF=?G B9CG rBhf <FA DN
2) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A2,45% (dwa i 8/100 procenta)\K C9 DA J GCM ODA; RGF=?2G B9CG r hHhf <
3) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategoriidl, 9% (jeden i 90/100 procenta) skali roku;
4) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii&Z3,0% (trzy proent) wskali roku;
5) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategoriid2,0% (dwa procent) vgkali roku;
6) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategoriid®,0% (dwa procent) vgkali roku;
7) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategoriid8,0% (trzyprocent) wskali roku;
8) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B2,7% (dwa i 70/100 procenta) skali roku;
9) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategoriid2,1% (dwa i 10/100 procenta) skali roku.
2. Wynagrodzenie, €L O0J QE &G Balicnejest\ 9 G< QE " F AR 500; G<FQQ <ARA = | JGCM ODA; RGF=?G B9 C(
=?2G6 G< 5 ,1 MKL9DGF=B <D9 1M:HXMREFNKRM ORF IPGICKR=FRAL "FRALIUHMBHE FQG HAODKE
kalendarzowego.
3.5QF9?JG<R=FA= 2GO9JRQKLO9 FAK fGI?%BE MB £ GH ®< D bty Ehlia 116idr&s 2OPOr. [adatku aditow® A L g
J OBMKA M? ZDO4AR mrdb4, poR 53320DF ¥ RE K GGk RIGEDREALGF Kn MKfM?A R9JRN<RO9FA9 >MF<MKR9EA
4. 89JRnN< 2GO9JRQKL O9 zawarGxz3 HR= R 4 EA € A = B REK B@esiOrazliczeQdvynQlednostki Uczestnictwa Subfunduszy,
aL9CG= B=<FGKLCA M; RARQOFKRL QOOBMM: AFEQL@>ARBPLPKRQ AF O=KLfQ] ;OBFQB @ RILIRIN;<A
pysRRRYyRRR/JRR OB=<=F EADAGF® RfGLQ; @] MEGOQ HGRDBFABROIBLMIRA=-ENGS gROKEDI
R9JRN<R9FA= HG: A=J9F=B F9 HG<KL9OA= MKLK pK
5.) 9G<9 RE A9 FéakresielwgradgriddAdniaD6 L OJ QE  HsG O SvymAga uprzedniego uzyskania zezwolenia KNF stosownie do art. 24 Ustawy
o Funduszach Inwestycyjnych.

"4¥%KH 5KCORIELDDO AWLFMEBEGRMEA@=M/] F9 HG<KL9OA= CLOJQ; @ CGKRLQ <RAQf¢C
D9F= EAU<RQ TbwarzystidlsbNhigyRoodeniot, wL. QE OKCO9RI9FA= MKfM? <G<9LCGOQ; @ GJO9R OKC
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prowizjipobA=J9FQ; @ HJR=R HG<EAGL HJIGO9<Rn; Q <RA9f9DFGI & E9CD=JKCnp GJ9R
szem
Nie ma zastosowania.

IV.10 Podstawowe dane finansowe AXA Subfunduszu Selektywnego Akcji Polskidd® U; AM @AKL GJ Q; RFQE

Iv.10.Awa LGI & CLQOOO , =LLG 1M: >MF<MKRM F9 CGFA- GIGKAN9 LROAHZ =Ry QraadCodsd:nJ C
?f=?2G J=0A<=FL9 KHJ9OGR<9FAM >AF9FKGOQE 1M: >MF<MKRM
59JLGI E CLQOOO , =LLG 1M: >NMmK< \D}QENDBEGQKIS RMEN, ©Op ?JM<FA9 T Pp

1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A18 30 QKy R f /]

2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Al: nie dotyczy,

3)dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C: nie dotyczy,

4) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D6 tys.R f J}

5) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii B85L QK R f /]

6) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E1: nie dotyczy,

7) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B7L QK R f 1

8) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii V: nie dotyczy,

9) dla Jednostek Uczestnictwa katgorii Z: nie dotyczy.
, 9 <RA=I| I ar.$MFMMKARY FIARp 0QG<JU: FAIRQHOIKQOBOO QL M® FMF { MKEMIKAECWor& ZR=KLFA; L O
W dniu 13 maja 2020 r. w przypadku Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategBrB A AK9 FQ; @ O= < f M? Sibiejaskadh, prApisanych do< R A
Towarzystwa w zakresie wskazania Dystrybutora Jednostek Uczestnictwa, dokonano zmiany kategorii na Jednostki Uczestnicgearik#l Subfunduszu.

WAN AXA Subfunduszu Selektywnego AKeplskichdkategorie A, D, EF

mMmc Geaonyp Geadpri viead

kat. A kat. D kat. E kat. F

"4 pPRyl 5A=DCGI| E linWestych wIedostkilUzesQictRaClibBihdMszIR

0J=<FA9 JG; RF9 KLGH9 ROJGLM R AFO=KLQ; BA O (200FdaKddrogtek BgzdRIAK L PA; COQ =2 KAJ AW
-1,01%.

0J=<FA9 JG; RFidwedfytji®/bBegnoskilutzedtnMtwdkSubfunduszu za ostatnie 3 lata (Z&#019)OQF AGK f 9 n

1)dla Jednostek Uczestnictwéategorii A 4,6%%,

2) dla Jednostek Uczestnictwiategorii F 7,63%6.

0J=<FA9 JG; RF hwestycjGHenoRkOUczzktivetw® Subfunduszu za ostatnie 5 lat (380196 <D9 ( =<FGKL=C 3; R=KLFA;
0,5%%.

0J=<FA9 JG; RF thwesticipiHiedndztl Uestiictvim kategorii A (za ostatnie 85 lat), kategorii F (za ostatnie 3 latapraz kategorii E
(zaostatnie 2 lata) AXA Subfunduszu Selektywnego Akcji Polskich

10,00%

8.00% 7,63%

, 0

6,00% 4,64%

4,00%

2,00% 0,54%

0,00% . —

-2 00% -1,01%

2 lata 3 lata 5 lat

mkat. A mkat. E mkat. F
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, 9 <RA=I KHGJRN<R9FA9 FAFA=BKR=?G L=CKLM B=<FGDAL = ? @nwesly¢ Hl&lJedDdstiek Uezkstnict/a K L
kategoriAR9 GKLO9LFA= pP DO9LJ] 2<QG6 $MF<MKR FA= 0QG<JU: FA9f 9CL QOWMOK B RoRetpX 0 @ I
0CLOJQE EGO9 HGOQG=Bg

, 9 <RA=I KHGJ RIL<=FCKAAD BEAF/GDBAKR=2GG . JGKH=CLM FA= B=KL inEaGtgpdalednotitk O&e&shictwa= O
kategorii F za ostatnie 5§ B D9 L/l ?2<QG $MF<MKR FA= 0QG<JU: FA9f 9CL QOOWK HIGRW:H IGCINFNGED ;RD |
KOOOLGJQ; @ EGO9 HGOQG=By

, 9 <RA=I KHGJRN<R9FA9 FAFA=BKR=?G L=CKLM B=<FGDAL = ? Gnwesly¢i HldlledDdstek Uezkstnictva K L
kategorii Eza ostatnie 3, 510D9 L /] ?2<QG $MF<MKR FA= O0OQG<JU: FA9f 9CLQOOO HKRGHKO:x9BAXYRO®
ZzGCJ=KOOOJ @G, @ EGO9 HGOQG=Bg

, 9 <RA=I KHGIJRN<R9FA9 FAFA=BKR=?G L=CKLM BEXfGEPALB ?Idwedly HRRdDGEIMIERStniciBa K L
kategoriiA1,C, DE1,V oraz Za ostatnie 2 albo 3, 5@ P D9LJ] ?<QG $MF<MKR FA= O0QG<JU: FA9f 9CLQOOO HIR
kategoriwK HGK O: GCRA9RERJI OKOWOOJ G, @ EGO09 HGOQG=Bg

"4pypPyr S5KCO9R9IFA= ORGJI; 9 KfMGn; f=2GFGEBELEGA=BQ R=XK+EIAQQPOA| ;1M: A MG < KIK®;VB A
REA=FFQ; @ JQFCGOQ; @ FHBDAHRER BFOFBHhQRQBFF20G MAS DEB MERRGI,;9=CE# QAF>FGJ
0<GCGF9FQ; @ REA9F9; @ ORGJ; 9/] B=G=DA EA9fQ EA=BK; =

$ MF<MKR <GCGF9 f ; RL =aWwG@rukb 6tycki 201 E1A@i€tr{a 2QLR 1G 29 nthja 2015 r. oraz 1 stycznia 2017 r.

OddnialstycE A9 T'Ppp Jk ORGJI; =E Kf MGn; QBedrostki GeczestRidiva Subfandusp 24t 95% WIG +A% WIBIR D/Q,; p@rhiejsone
0: A=Gn; n KL90OCU OQF9?JG<R=FA9 2GO9JRQKLO9 R9 R9JRN<R9FA= 1M: >MF<MKR=Eg
"G <FA9 rp ?JM<FA9 EBpb6; 3IFQORSICEROEGHFGAL OEO3KROKBRAOLO9 1M: >MF<MKRM : Q
-3, 1 MOR? DU < Fay®idend; pmniej&pn@@A=KEn; n KL9OCU OQF9?JG<R=FA9 2GO9JRQKLO9 R9 R9J
Dodnia28 maja201%r ORGJ; =E Kf MGn; QE <G G;(=<F GKL=0CAL BQ FRZ| K LAF AN FLOD-9K L1QM: B>AMFG< MKRM : Qf
szonea A=Gn; n KL90OCU OQF9?JG<R=FA9 2GO9JRQKLO9 R9 R9JRN<R9FA= 1M: >MF<MKR=I
"G <FA9 r'p E9J;9 TI'Ppf Qu=9ODORGUQOEGIK/MIAFIQEKA® BA=-4BLFA; LO9 1M: >MF<MKRM : Qf
B KLQ; RFA9 T'Ppf JK ORGJ; =E Kf MGIF<FEKLE AG ;35 RG KAL>FAC LLOOF GIM: A MERKOEKIRIMY ;: BN Ok F

IV.10.4 Informacjaol J =<FA; @ KL GHRQB URGJI?GL M DR 1M: >MF<MKRM CR®U;QE/] BEBHIMGIDA =< F AG
0J=<FA9 JG; RF9 KLGH9 ROJG8ROR OQEMIRf R9 GKLILFA= I D9L9 OrFPp

J=<FA9 JG; RFzortazadbt&inieR QH2GIZSR0I9R O Q FOVEK f 9

J=<FA9 JG; RFWzortazadbt&nie® QUZBH20I9R O Q FIA2@K f 9

oo

0J=<FA9 JG; RFORKUIGHI OROFGI@AIRCMO HJIRQBUL=?G HJR=R 6 1 Milab MF < MKR 1

0,00% —

-1,00% -0,21% -
-2,00% -1,24%
-3,00%
-4,00%
-5,00%
-6,00%
-7,00%
-8,00%
-9,00%

-7,62%

2 lata 3 lata 5 lat

VIR 89KLIR=G=FA=J] G= AF<QOAROSKREQ; BEAGBOSKRONMEL M= GF REK Q2 FB®eQR kjzity! ; A
ciaiGEK CMHA=FA9 HJR=R $MF<MKR GJ9R OQKGCGI ;A HG: J9FQ; @RA3RER=-$RMPIMERL M
HG<G: FQ; @ BQRARAEMPGOD; A

2GO09JRQKLOG R9KLJIR=?9 FAFA=BKRQE/ AGO=KEQQBMA< BFKXAE9 MR GHIFRGF G L iMomenoRjs K IGF
zbycia iodkupienia przez Fundusz oraz \yGC G| ; A HG: J9FQ; @ HIR=R $MF<MKR GHfO9L E9FAHMDY9; QBFQ; C
FQ; @ OQHARQRRPGI ; Ay

AXA Subfundusz Akcji

"4xppk B8OAURfQ GHAK HGDALQCA AFO=KLQ; QBF=B 6 1M: >MF<MKRM C; BA

"4¥ppK R 5 KC9 R9 gokidoka? FudOdusy i®;, @9 Kk O O0O=IJ KQ>AC9; BAJ] ; @9J9CL=JQRMBn; Q; @ KH=
1. ZR9KLIJR=G=FA=E MKLUHOO HGFAGKRQ; @/ RIXAFGKG®DFAFEA ;ER=BMA 9R 9AEBGWIKOEOGEREITK=Q >(
Inwestycyjnych.

2. $ MF<MKR : U<RA= DGCGO9f CLQO9 1M: >MF<MKRM On
1) M<RA9 f GO= H9HA=JQ O9JLGI; AGO=J] O9JJ9FLQ KM: KCJQH; QBF=/neHJ 909 <G 9C;
la) < f MGF= H9HA=JQ O09JLGI; AGO=Y
2)' FKLIJME=FLQ 0 QF CMozytpbarkkdwd,GF=?G GJ9R <=
3) Instrumenty Pochodne wskazane pkt IV.11.5;
4 B=<FGKLCA M; R=KLFA; LO9 >MF<MKRQ AFO=KLQ; QBFQ; @/ L@LNIf@ Nt R=KLLAFA;; LLAD
AFKLQLM; B= OKHODdedR Gn ARD=KLGOAFA® R
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3. Instrumenty Pochodne, €L OJ Q; @MEG®9 FOHCL réJ] EG?n KfMGQE R9JOOFG B9CG RakeyjpRiMA=; R:
wartych na Instrumencie Bazowym, jalR9 KLUHGO9 E ' FKLJME=FL ny&hRgkOQ1159 R9K9<9; @ GCJ=I1DG

4 $MF<MKR EGG= AFO=KLGO9E G< P8 OKA=<-=E < R AckatyAvgkazane dus.;2pi L)6Na Hotrzeby st@&owarialP 6
OKHGEFA9F=?G DAEALM MOR?DU<FA9 KAU JOOFA+OG MEGB®BZ DM A+ <RELKHI RA<HFAGIO=@GGC
4a. $ MF<MKR EGG= AFO=KLGO9 E <G lokabydvskrhng mQ.2BkAE). ; A HJG; =FL&6 5 1 O

5. $MF<MKR EGG= AFO=KLGO9 E fn; RF Ackatywskazare gust@lpt B.Q<RA=1; A HJG; =FL&6 5 1 O

6. $ MF<MKR EIGGE9 BFOGKrI R§ OL JRQlokBtpwskazahe WK Gy =FLBHCBE H60 HG< O9JMFCA=E G= H(
| DGFQ;Q8 MKLUHA= RO9Cf9<9 AFO=KL (O, FBA=/] ;FGA =F 9BAEF, A=BB By=P<0F 99CC LFQaety@icBtnstrdme@.9 < R A
7. $ MF<MKR FA= EGG= AFO=KLGO9E® OAU; = BM<RAG fIGIO& &IOS HRGJIRA 0I9;:JA GHABLGOH JIG;,09B L
prawa poboru, kwity depozytowe notowane poza GPW.

8. $MF<MKR FA= ORGG=BDGAGOFE OMAWAE HQ GOEFIL®l 5AG0O DM: ' FKLJME=FLQ O0QFCM
9. Limit,oCL OJ QE EKD® W] EGG= : QE ROAUCKRGFQ <G pPR6 O<RAHRAUG ©IGHuGdly ByGk® 1 J]

.A=FAUGF=?G GLGXEQ GA BMF <MKR MDGCGO9f HGF9< 7086 OHAUGE HJG; =FL6 5 1J] FA= H.
10. $MF<MKR FA= EGG= DGCGO9 & OAU; = BepdnyyGiyi famymthbanuskrajRnimiub tej Adnej ihsty@ucjikrEdytéwejs 1 O

11.1Tn; RF9 O9JHGHE=DGCO9JDGI ; AGO= DM: " FKLIJME=FLQ OQFCM . A tym podriideie Grad wad-Q= E |
LGl & JQRQCY9 CGFLUIBLEKLG,; DK ACO GJ) QN@RPHKRIOFEAFIQREBOW F= ' FKLUME =IFEGQE A GL @K <F
HIR=CJG; RQE I'r6 O<O0O9<RA=I|; A9 HJIG; =FL6 5 1
12. $MF<MKR EGG= DGCGO9E <G I'P6 OHOHA=RIAG |Q9IL GIJ;GA GTFL 6DM: 1' F KL JRVAeFpiddioy QF C
FO9D=Gn; = <G ?JGHQJ€P KA 63Nt GOstaByBur@uszach Inwestycyjnych.

13. Wprzypadku, oCL 0J QE HKDB PEr'J] $MF<MKR FA= EGG= DGCGO9H9 WAY) ©BOF AIGG p P4 BGka RBM
.A=FAUGF=?G OQ=EALGO9F= HJR=R B=<=ELBG=BASGBDBEID=Gn; Q <G ?JMHQ COHALY9fGO
14.1n; RF9 09JL Gl E HDGIAEL Q% DI JMHGRNMEE-GF QA 0 QFCIMOI @ =@ AUMGF<MIGR] MDGCGO9f HGF9
OAU; =B B=<F9C FAG pP6 O<RA=KAUGE HJG; =FL6 5 1/ OQEEAR CRAGS pB JJRSBIRGAEREL

HIJR=CJG; RQE FPRG O; RL=J<RA=Il;A HJG; =FLO6 5 18
15. ZRO9KLIJR=G=FA=E MKLK p FwasShiFurdvlRA EIGIGEMBDEEIGQIXFAF TEKGO= : U<n; = HJR=<EAGL =
regulowanych izorganizowanychwd R=; RQHGKHGDAL=B . GDKCA=BJ] .91 KLOA= ! Rf GF CGHXICRIEO $5;J @ RF ¥D

doOEC AFFQ;, @ FAG OR=9RHGKIBGDRI GF CGDKCHA=A
1) Australia: Australian Securities Exchange;
2) Japonia: Tokyo Stock Exchange;
3) Korea: Korea Exchange;
4) Norwegia: Oslo Stock Exchange;
5) Meksyk: Mexican Stock Exchange;
6) Szwajcaria: 8 Swiss Exchange, BX Berne Exchange;
7) Turcja: Istanbul Stock Exchange;
8) USA: New York Stock Exchange, NASDAQ Stock Market, Chicago Mercantile Exchange, Chicago Board of Trade.
16. $MF<MKR EGG= DGCGO9 GAF CLROB=AIMQ >MERMKRSOBDAGU=F G>=JLQ HM: DA; RF=BJ] B=¢(
: DA; RF=B R9Cf 9 <9 dopuszBzgne@e dbrdta, €Q FOA ®KEC NESGEEY ora® gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnionekvesie nie
<f MGKRQE FAWCLMGICQEB<HGFA9R HA=JOKRQ F9KLNHA R9G>=JGO9FA= LQ; @ AFKLJME=FL

4ppyl 8O0AURfQ GHAK CJQL=JAO0OO <Gnd®BimM DGC9L <G HGJL>=DA AFO=KLQ; QBF
1. 0J G<CA 1M: >MF<MKRM HEBEGAGQILTH= AK = KL @<infBrEentRfitakksowe MépusktKoReMIA invi@stowania przy zachowaniu
DAEALOO AFO=KLQ; QBFQ; @ACGCI 4k PpEK R[] OGK BCRORYBDIBGIR) @QHARR HAKOO HJ 9095k

2.. GEKKL9OGOQE CJQL=JAME <G: GJM DGCY9L <G=BMK2MBHQMROM GBMKIHIRRQBEGACGGE R= KFE
zanegoFZ A=0QHf 9; 9DFGI ; An =EAL=FLORQURVRRATII RAARGHF LGB ; Af QRQF EIO,0A A

3. Lokaty Funduszu na rachunek Subfunduszuakcje AFF= H9HA=JQ M<RA9 f GOO=0 A= 9<FERMGRIPY 9: FAG IM9;, =HBG <HKA<
>MF<9E=FL9DF=J] ?<RA= HG<KL9OGOQEA CJQL=JA9EA: HQFGOJI=bPEENOFBf EKHI BREQRATI
FOIEACY9 OQFACOO >AF9FKGOQ: @0 BRNCEFIAGCTCHOR®IR OcpuR@® RQKROEGEMGICL 9 f = : RQFFACA C
OQEA=FAE Hf QFFGI  9C; BA findek&éshEyAkdowychKzriahy ® £f] BBERARXAD : KHOBFGCABAROAFF= ; RQFFACA
pierM O9JL Gl HARQKRG GO ; Ay

4. W; =DM RO9H=OFA=FA9 R9fGGGF=B HfQFFGI| ; A | JG<CA FIAM:CAMF < NRRN MK I AMLOIQRIGBQ OF
WCJOLCGL=JEAFGO= H9HA=JQ O09JLGmnASME FIBRIOQOCOI FA=-IODDRFR ; 9DAIGEFIAGO G

5, CLQO9 $MF<MKRM E G ?lokaty. den@nindoWabewivaluGchobeych, @ RUI ; A G? J9FA; RGF=B DAE Atlityde KR;
inwestycyjnej Subfunduszu.

6. KCJ=WDGFQ

7. Lokaty Funduszu na rachunek Subfundusw' FKLJIJME=FLQ . G; @G<F= Kn <GCGFQO9F= F9 HG<KL9OA= 9
BazowychwHJ RQKRf Gl ; A GJ9R OQ; =FQKRFREZ?NPEEBLOA/. GFO@GIMEB=-@L Q5. G; @G<F= E9Bn F
prz=< HJR=OA<QO9Fn FA=CGJRQKLFnR REA9Fn O9JHGILA=DMKLMMEMFE IORMREREOQK®LRPA
KLIME=FLOO ; 9RMO®:;; AA®=FA9 CGKRLOO R9JRN<RY9FA9 $ MF <MK &SuEunduszE pohad iaykeo Ryniga- . G
B n ; pelitylR® inwestycyjnej Subfunduszu. MJ RQH9 <CM OQCGJRQKLQO9FA9 ' FKLJME=FLOO .G; @QG<FQ; @ KL
: QBFQ; @ <D9 ' FKLJME=FLOO 9RGOQ; @ 1M: >MF<MKRM§

8. Lokaty Funduszu naachunek SubfunduszuB =< FGKLCA M; R=KLFA; LO9 >MF<MKRQ AFO=KLQ; QBFQ; @/] L
GJ9R LQLMfQ M; R=KLFA; LO9 =EALGO9FKAHXRAR NARKRL QU M®;FB5 nO Kl QERKE & GUMH)E —KBIE G054
FGI & R= ;KLD=9H =FAQ=KAL Q; QBFQE 1M: >MF<MKRMJ/] @AKLGJQ; RF= CKRL9fLGO9FA= KAU

N
n

Kppkr S5KCORIFA= MRFOFQ; @ AF<=CKOO 9C; BKAC fDIMk Gi<f RVOF=Q; ; @ =HODHDA =1IMD O> MIFO<
CKQ <GLQ; RnJ] GJ9R KLGHFA9 G<ROA=J; A=<D=FA9 AF<=CKOO HJR=R 1M: >MF<
= <GLQ; RQK 1M: >MF<MKR FA= G<ROA=J: A=<D9 KCf9<M MRF9F=?G AF<=CKMg

KF 5KCOR9FA= ; RQ 09JLGI E 2?9 LIQW G-OMFR=MKLRA HEGEIA=> =K0U A F@8=JKILAL; =QIBFR=G (
M HGBHLIREOBOLBEB: LR; @FACA RO9JRN<ROFA9 HGJIL>=D=E
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WROANRQE/IKGF 9@ HGJ L > = Difine Bstr@entyRyM@€B BREA=FFGI ; A ; =HGJIQSFIDG| & FDGIKQ @O @ BF=L
nym zmianom.

"4pppyf S5KCO9RIFA= ; RQ $MF<MKR EGG= RO9O0OA=J9 E ME@ONQeWys@rdadavan@Indtrinermty< E A (
Pochodne,wrazzGCJ =1 D=FA=E OHfQOM R2QE&J MEOLOIQR;; @ HEROJEALOGL=E Kn , A=0QKLI9Fc<
F9 JQRQCGHRBGRABRLMAH= HBEDALQCn AFO=KLQ; QBFn 1M: >MF<MKRM
1. $MF<MKR EGG= R90A=J9E MEGOQ E9Bn; iymRiswystahdaryzovaAeGristrumenti Rodhbidees FL Q . G; @G< F =
2 $MF<MKR EGG= RXQAOIIP @MEEL®IQN GIG< O9JIJMFCA=E G=g

1) Instrumenty Pochodne, DQBnLCA=E , A=OQKL9F<9JQRGO9FQ; @ ' FKLJME=FLOO . G; @G<FQ; @
rium Rzeczypospolitej Polskiej lubw 9 IOKAL= | Rf GFCGO&GEAES 9QFC9; @ RGI?9FARGO9F Q; ®zeEzypospoiitej Ral-Q; €
KCA=B DM: AFFQE .91 KLOA= | RfGFCGOGKRCAE OB] R FRD=GQF Q9 @@<RGJI %9 FARGCEDRDB @ K(
kowskie, wskazanych odpowiednio art. 11 ust. 1 Statutu;

2) zawarcie umowy jest zgodne;z=D=E AFO=KL Q; QBFQE 1 MtatacF < MKRMJ] GCJ=1 DGFQE O

3) MEGO9 E9 F9 ; =DM R9H=OFA=FA= KHJ9O0F=?G R9JRN<RIHAQARQEG] IAF=0Bx>KHE QA RBFKL
REA9FnNn~n
a) CMJKOO/N ; =F DM: 09JLG|I ARKIHPMRA=RLO®O OPQRGM ; AMGOMABERA=?G HGKA9<9FQ; @ |

i FKLIJME=FLOO OQFCM .A=FAUGF=?GJRpRQKRJ E§QENMNMEBOSMKHRERRIPA= FR9 HOR=FE=B®A=FA:
ztymi instrumentami finansowymi,
b) OQKGCGI ; A KL OHR GIAGCRREMMBOOH GR@L Q/] <f MGF= 'HRKIAENE= FOOQ LIGQFE QN O.=AutEyA U GF
EQO9FQEA F9 ROKHGCGB=FA= :A=Gn; Q; @ RG: GOAnR9l 1M: >MF<MKRMH
c) CMJKOO 0O9DMLH
4 :9RU ' FKLIJME=FLIOQE . GAQCGRIKIQ9 @]9 DQRGO9IFQ; @ ' FKLIJME=FLOO CGORGx @REI®N9 K
ust. 1 pkt 1), 2)4) Statuty, stopy procentowe lub indeksy, oraz
5) OQCGF9FA= F9KLnHA HJR=R <GKCOOUQARKEGE®ERGLKOLEARFIFKESORL @] DBM: HJR=R

3., A=R9D=GFA= G< HGKLO9FGOA=l MKLK I $MF.<MKR EQKA=9 FROIJAGRI®AE AVE G CFK LEJOMBE )= F=L
1) KLIJGFn LJ9FKO9C; BA B=KL HG<EAGLJ] E9Bn; Q. EAKkRA=U! RAGESEQIIGABHE 9 DRE= (
-#1" AFFQE FAG OR=; RHEKBGDARY GFGBRRKEAES)ORCORBRIEREMBLEKWGPAZEBABGILOI] HG<D=?¢

FO<RGIJM F9< JQFCA=E >AFRIGEKGEQIEKLDOM=H9HAL9fGOQE O

2) AFKLIJME=FLQ L= HGXIDGELQPB n< F Ak RIAG:FGARQJEND ESGHADRBL <BF RBP=0Q>AEA= O=<f M*
|l ; A ?G<RAO=BY

3) AFKLIJME=FLQ L= EG?n RGKL9E KHWARE@ RPBUHDRERGGCGEMRCMKR (D R:D AKORG ;GB® FO DN

4. Wcelu zapewnienia sprawm@ G R9JRN<R9FA9 HGJL>=D=E AFO=KLQ; QBFQE OQCGusR Q@ kizyggymprzy : U
OQ: GJR= HGKR; R=?0DFQ; @ AFKLIJME=FLOO $MF<MKR : U<RA= CA=JGO9f KAU CJQL=JA

1) Hf QFFGI ; AH

2) podnoszenia stopy zwrotu;

3) ograniczeniak&K RL OO LJ9FK9C; QBFQ; @y

4) ograniczenia ryzyka kursowego;

5) ograniczenia ryzyka kontrahenta.

5. 59 JMFCA=E R9KLGKGO9FA9 ' FKLJME=FLOO . G; @CMO®R?® UXFKI=/F AF:EQ =K CEHIGROD BAF &
:Q; @ : 9BWanykhwHBJ L >=DM 1M: >MF<MKRM ' FKLJME=FLOO .G; @G<FQ; @1 KH=fWK®Rf RR9 O
FGI ; A/l 9:Q FA= PAHMKBOfABGORIREA; BBFQA@ <GLQ; Rn; Q; @ HGKR; R=?0DFQ; @ KCf9<F

6. $MF<MKR : U<RA= R90OA=J9f FO9KLUHMBn; = MEGOQ E9Bnp; = R9 HJR=<EAGL F9KLUHI

1) kontrakty terminowe na akcje;

2) CGFLJ9CLQ L=JEAFGO= F9 AF<=CKQ ?A=f<GO=H

3) kontrakty terminowe na obligacje;

4) kontrakty terminowe na kurs waluty;

5) opcje na akcje;

6) GH; B= F9 AF<=CKQ ?A=f<GO=H

7) opcje na kurs waluty;

8) GH; B= F9 KLGHU HJG; =FLGOnpH

9) warranty opcyjne;

10) LJ9FK9C; B= KO9H F9 KLGHU HJG; =FLGOnH

11) transakcje forward na kurs waluty;

12) transakcje swap na kurs waluty;

13) transakcje FRA (forward rate agreement).

7..JRQ KLGKGO9FAM DAEADODQ; @FPERLQPABE RN @FME<MKR MOR?DU<FA9 09JLGI E HIH,
FAUGF=?G KL9FGOAN; Q; @ : 9 Rtym Niewystart ¥EORGCOOF QGC@@GERRI WE=BL 00 . G; @G<FQ; @

8. . JR=HAKM MKL K Hp RRQAI®D <ICIMG K MK+ JHWEGRRDEOQ A= QRGIFE,9@/PRBOIFQ; @ ' FKLIME=FL O¢
indeksy.

9. 3<RA9f CGFLJ9 CLaktyach licdoByAeBt@EIM?@ O® J LGl ; A CGFLJI9CLM L=JEAFGO=?G JGRMEA9F
EAFGO=?G GJ9R DA; R: Q CGFLJ9CLOO}

10. $MF<MKR EGG= F9: Q09 B :HMHAGIRMQMIJIRIGL ] MEBOEL RE . G; @G<FQE/NT HG< KNDINF @A E£B
w art. 10 ust. 4 Statutu, abudowany Instrument Pochodny:

1) EGG= OHfQO9E F9 ; RUIE :n<Dz F9 OKRQKIAGAM HIRLIA QAG OHLRGF A WERS /B GEQBAC ¢
R= REA9F9EA KLOH HJBE=FLGOQ>RA9FKGOAF®/1 CMIKOO OQEA9FQ OSDHLARIERE=CKEQ]
jak samodzielny instrument pochodny;

2) FA= B=KL | ; Al D=ceth&@Oekon8ricEngmi By2pke® @déckaki ekonomicznymi umowy zaskiczej;

3y E9 RF9; Rn; Q OHfQO F9 HJG>AD JQRQC9 GJ9R 0Q; =FU H9HA=JOO 09JLGI; AGOQ
11. $MF<MKR EGG= F9: QO9E ' FKLOIMKGOOIF QEQF MK L.JAEEALGFE=?G5;ROG<FQEJ] HG< 09J MF
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GCJ =1 G EOust.®@15 Statutu,a0: M<GO9FQ ' FKLIJME=FL . G; @QG<FQLRHOf ®AEGOYIHGBGOA=<FAG CJQL-=
12. Instrumenty finansowe, HHJ RQH9<CM CLOJQ; @ O: M<GO9FQ ' FKLIJME=FL . G; @ECOQ ROGBI <RGBKIF
uznawaneR9 HO9HA=JQ O9JLGI| ; AGO= DM: wbudewahyin MEtrarRent€n Foehédayi. \takinpRzypatidiFvbuti@vany Instrument
.G, @G<FQ B=KL LJ9CLGO9FQ B9CG G<JU: FQ 'FKLJME=FL .G; @G<FQy
13. (=G=DA H9HA=J O09JLGI; AGOQ FIVDA = JFK LJ: ME<=GQ9 FO@ F CAK L JAMEF=ARULG F.=@;G@G< FQJ1 09J L
MOR? DU<FA9 KAU HJRQ KLGKGO9FAM HJR=R $MF<MKpkt\DWUEALOO AFO=KLQ; QBFQ; @ GCJ
14.' FKLIME=FLQ HG; @G<F= EG?n ju=fFAE >MFC; B= <OGB9CA=?G JG<R9
1) Kf MGQE B9CG R9: =RHA=; R=FA= HJR=< JQREBERARE?RODFGLQAOHIREK; A ' FKLIJME=F
a) REA9Fn CMJKOO DM: O9JLGI FXLHYMEAELOCO OQDFLCGEI ;. AGKBRAIGFRLNG $ MMKR M DM
przyk Rf = AFO=KLQ; B=1]]
b) REA9Fn CMJIKQCO@QJ@9 EMIHA=0OGLFA= GCJ=1D9F9 B=KL O09JLGI & DGC9L $MF<MKR
c) REA9Fn OQKGCGI ; A RIO@H Ré&dheRr ki gadoan@ni Okatami Funduszuw f MGF= H9HA=JQ O09JLGI
0QFCM . AIIF AGGIFGRQLQ : 9FCGO= DM: AFF= 9CLQO9 MLJRQEQO9F= F9 R9KHGCGB=FA=
2) Kf MGQE <G KHJ90OF=?G R9JRN<R9FA9 HGJL>=D=EH OQCGJRQKLO9FA= OFELRAE=6L
padku, gdy:
a) NIKLIJME=FL . G; @G<FQ B=KL :9J<RA=B HfQFFQ FAG ' FKLJME=FL 9RGOQ/]
b) CGKRL Q L J 9 F K9 QrzypaBie instrdmentir PochédRego. O
15.. JRQ R9OA=J9FAM MEOO E9Bn; Q; @ R9 HIJR=<EAGL ' FKLJME=FL @f.QG;Q@Q®RIK+t GKIGENP
"FKLIME=FLM 9RGO=?G/] GJ9R <G<9LCGO= CJIJQL=JA9n Hf QFFGI & ? AcHdAlilMEStyBylnydhO . C
Subfunduszu.
16. 89 OA=J9FA= MEOO E9Bn; Q; @ RF=HDRg GE A @LRAFHAGEN B =0FFR0JG OOE; IRGROADRO IF,QE F= R
O9JLGI ; A AFKLIJME=FLOO :9RGOQ; @ 0O09JLGI; A AF<=CKOO/l HGRAGEM GOIQOUK) KJI G;R=HH
<f MGFQ; @5 HweWBPIR RQGI 9XTMC AFKLIJME=FL OO HG; @G<FQ; @ B=KL HGLGBPGQWMF= GCHJ OPOR L6+
inwestycji jest niskavwH GJ OOF 98 AMGR; An AFKLJ MBE=RRQHW <CIMR GOA—=?03¥K L5 F <9 J QR G O9 HoQatk@vo mé&nty da) ME =
czynieniaz] QRQCA=E CGFLJ9@=FL9/1 ; RQPGOQQRDECAKECFBAORWGAERGE M9 : WyxyienRiFaku rézkicRniac J M
transakcji wsytuacji, WCL OJ =B <JM?9 KLJGF9 R9 GADORMFICIODF KHFB;, BA IFADOCFBBAERMER: RRJ 26K g
?MDGO9FQEJ/, F9 CLOJQE FA= E9 ?209J9FL GODIFRQOHD KWK L, =AM QKIRIDFAS RI=Q G MIFRWQ C@ ' Hf
zkolei z: J 9 C A = EGIE;GAS DRXE C F A idstrur@nciel i@Eh@inyBnAub fawarcia transakcji przeciwstawnejw OL CAE: 5 RIBAEQ@9 FA9 |
HGRAGE ; =F JQFCGOQ; @ .GRAGE L=?G JQRQC9 MR9D=GFAGFQ BAKKL HMR=FRE OGKRRKG
AFKLJ ME sbrotiedO O
17. $ MF<MKR R9O0OA=J9 LJ9FK9C; B=/] CLOJQL@EH)JR=OPKGOFEIKPRGOREEME £FRLQ MEG F @®-
iWR9CJ=KA= GCOGRHOILR s R=SEAF\D HiAEF3A khiethi8 2013r. Kk HJ 9 OA= R90A=J9FA9 HJR=R >MF<MKR
HIR=<EAGL=E Kn AF Ktynd ieystBrida@yzawéhe i@BumEnty/poclddne (Dz.U2@13 r. poz. 537).

IV.11.6 Wskazanie gwaranta oraz wanhOO ? O9J9F; BAJ] B=G=DA M<RA=DGFGQROJ MIB<EMHBEOHAIL QQ
nictwa

, A= M<RA=DGFG ?09J9F; BLAQLOMMHM 9G <QC M&-CAI=H /DG F(==B< C®IGLLQC R3; R=KLFA; L0O9&§

IV.11.6a Informacja aktualnie stosowanej metodzie lGEA9J M ; 9 f CGOAL=B =CKHGRQ; BA 1M: >MF<MKRM

19 f CGOALY9 =CKHGRQ; B9 1M: >MF<MKRM G: DA; R9F9 BRIKD <HWERQ GCRUGH IDEHFRNEAR M- £M L GA
K OQini&?2 lipca 202r. wKHJ 9 OA= KHGKG: MJ] HJIGD IK RFEIPARY OIRIAWFfCOODF GI ; A HIR=R LGO9JRQKLO9

"4pl - HAK J QRQ&@waR@Aw&Ifobtki PcBestctwa Subfunduszu,w. QE J QRQCY9 AF O= KL QH JOBEBE-(PLGy RHDG
AFO=KLQ; QBFn 6 1M: >MF<MKRM C; BA

V121 0K JQRQC9 AFO=KLQHGBAREQGH ROARORHEEGPBBRY<ENMERMKRMAL RRL R2AODROJ Bn
inwestycyjnych stosowanychwG< FA=KA=FAM <G AFO=KLQ; BA F9 GXUJkdI|DIEFREER G : gepaiardwh = G
abowG<FA=KA=FAM <G GCJ=| DGEDB G9YRHSAEIJAA=-BPOGEFLH AB<ECKRM 9C; BA DM: <fN
1. Ryzyko rynkowe

0QRQCG JQFCGO= B-=KLGADA QIGYR QGG KRHAATRE FOOMR FGA 5 @G DIECKLLF 0?7 G CKRL9fLGO9FAQ
LGl ; AGOQ; @ : U<n; Q; @ HIR=<EAGLGED-DAGCRL JIKCLOICG EBIAUEIHJ AFCRGFIRK (HATH NEpRYF GR G (
H9<CM 1M: >MF<MKRM B=KL REA=FFGIRasc6F ODFOB=CGBEAKMPFQRRNCG RKOKILOEEGMQIRFBA QJY
?0DFQ; @ 9C; BAJ, CLOJY9 FA= OQd @Dk sieeyficB®A9F G? ODF=B KQLM9; BA JQFC
2. Ryzyko kredytowe

" FO=KLQ; B= 1M: >MF<MKRQ G: 9J; RGF= Kn JQRQCA=E CJ=<QL GOQE/R9 DRQIFAG!J QR @X
JQ?G<FG| ; AROAg RAEEE=JBQRQCA=DEM:; ROIf;CAGBOHEBEB MLJO9LQ O9JLGI ;A <9FQ; @ KCf9<FA
KGO=B =EAL=FL9 F9 JQFCM DM: H=JKH=CLQO B=?G JGROGBM EGG= EAKE&UFGE Bit-QOPI
: =RHA==E=IFRE®Hf9; =FA9 HJR=R =EAL=FL9 B=?G RG:IGRKARRIUD HGIR;=0 ARRRAA F; Q@ KoPOH
OQ=EALGO9FQ; @ H9HA=JOO 0O9JLGI; AGOQ; @y FOIDEBQHNIREM ROBOEEQEHPIGL KRG : GO AQ
:9FCMp . GOQG=B GHAK9F= KQLM9; B= EG?n F=7? Jed@8dkNczesDielfaQO9 E F9 O09JLGI E CL Q
3. Ryzyko rozliczenia

2J9FK9C; B= R909JL= HJR=R $ MRemNN&dR zgBdBYZhg R F@SJ LRGKA INEE GAGBRDMA] R,GE =E ®G= OHf (
1 M: >MF < MKRM fifa@sawaednmi€rozi@zoRych transakcji.
4. 0QRQCG HfQFFGI ; A

0QRQCG HfQFFGI ; A DGC9L HGD=?9 F9 :J9CM EGGDAOQGIKE WEH I R R E ¢:6-Q0R DAAK L; QRLO BB
O9FA9 F9 HGRAGE ; =F JQFCGOQ; @1 ;G EGG= F=?29LQOFA= OHfQO9CE F9 O09JLGI E C
5. Ryzyko walutowe

TJO<f=E HGOQGKR=?G ak@rRgeominkwpneAGDBMLAQ= BG: ;0=By SDMICGEOQ; B=EGMjJ KODRQ; RQF
KH9<CM RQKCGOFGI ;A AFO=KLQ; BA R9?J9FA; RFQ; @y +GGDAO9 B=XiL Q OMGHAIFRE= K QI GIC
| ; AGOG REA9FU CMJKM O9DMLGOREG/A=BBERGHAGKIO9:J U GR AMInGteMIQ@DMIOHAL MO > MF < MKRM A
6. 0 QRQCG ROARRIMBSORO9FA=E 9CLQOOO
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CLQO9 1M: >MF<MKRMJ] HJR=; @QGOQO9F= F9 HG<KL9OA= Of91l ; AG-ABE ME @BE Rhp} R-GR
<fGIHIAR@HI<CM G?fGKR=FA9 MH9<fGIl; A "KQGRQYLBAAMRRRGO:KGFBMB=L BOXFHTGCJRRID.
RQL9JAMKRY9 DM:KHGKAD:I ORO=QO fREIF;,A00 @ FfAGI ;;ABE{IRVDA RE©G B AG= RO ft@at€gs iRweRycyihg DAL QCA A
7. 0QRQCG RCAEFREFFEJIR; Bn 9CLQOOO DM: JQFCOO

'"KLFA=B= JQRQCG OQOA=J9FA9 RF9; RF=?G OHKERONR=RPIODEGQF AGC K CIf @ :<F M9 MKIR RDGFCD
w aktywach Subfunduszu. W =DM G? J9FA; R=FA9 L=?2G JQRQCY9 1M: >MFXMKR, 2 ;U@ REERiLcKILCERE@I@ &9
8. Ryzyko inwestycjiwL QL Mf Q M; R=KLFA; LO9

Woprzypadku inwestowaniaw. QL Mf Q M; R=KLFA; RPQ; @MEXMRRAF ROQUMEMFRA OKHODF=?G AFO=KLGO
LOO >AF9FKGOQ,; WCP9 QGAR®, OG®LO=DAJ, OQKLUHMBNR F9KLUHMBn; = JG<R9B= JQRQCH

83J QRQCG :J9CM OHf QB G IRKAYPRE HEOGPEOBF AMAXRKR=E9 RRAIRFBH REYE DM: AFK
HGF9<LG $MF<MKR FA= E9 OHfQOM F9 REA9FQ GKG: Q R9JRnN<R9 Bygyjne KLRQDHL RION;RBK R
AFKLQLM; BnH

3J QRQCG ORFMAMNSGKLUHM <G 9CLM9DF=7? &zgddiiefzD < MMBIG,IRSEDN QAIFQFEE QH QBB =7 %GB
AFKLQLM; B= OKHODF=?G AFO=KLGO9FA9/] Kn GF= RG: GOAnR9F= oMBY9MBEAR FABGCRIXRM<
KR=EJ] HG<=BERBGMHA=3QRBR=G9GQ LQLMfOO M; R=KLFA; LO9J] E9 <GKLUH OQfn; RFA:
OKHODF=?G AFO=KLGO9FA9 GJ9R <G @AKLGJIQ; RF=?G KCf9<M HGJL>=D9 LQ; @ AFKLQ

8J QRQCG R9OA=KR=FA9 OQjzavwkeqreniu Qddisth chpvaleEGREKNHRA9ENS LQ; @ LQLMf OO M; R=KLF.
Hf QFFGI ; AQDREQLN,; RHKRRAICM] RFI; RF=PS RADEMGSCHEOGEMLELGDCGCGFIFA9 OA9JQ? G<F:=
CLQOOCONl ; G EGG= HJGO9 < RAE MHQ RPFOMIE K(R=FRAGOK IR= QOP;FRIDKIAFA; LO9 1M: > MAprépK RM
sami Ustawy zawieszenie zbywaniadkupywania jednost C M; R=KLFA; LO9 EGG= F 9 KALINKHAIH FFA= EGGEIG=K RGX LM @& Q
E9CKQE9DFA= <G I' EAHKRQHD<RY RPGEM 0 QBHG HIARNHRXEMY MHIfRFEOM )E,9C KIDNE:9 DF = ? G (
iodkupywaF A9 ( =<FGKL=C 3; R=KLFA; LO9 1M:>MF<MKRMJ/] 2G09JRQKLOG : U<R&god#nej@i GO9
i =FQ LQ; @ LQLMfOOJ] FA=MOR?DU<FA9BnR; =B B=<F9C 9CL Mfumibsz Z@anikz6yf 9<M B=?G HGJ

"4gplyl - HAK J QREBi@weR @RUNdRSIF = ? G R
1. 0QRQCG FA=GKAn?FAU,; ABweSycjRwIEIACGIRI BozestGictWRQNIGR MDR<FA=FA=E ; RQFFACOO EO9E
JQRQCY9 ROARRSKEQGBR
RyzykoF A=GKAn? FAU; A9 GinRest@jiwdéedrostid BzeRiGcWG, MO RR DU<FA=FA=E ; RQFFACOO E9Bn; Q; @
negoZAF O=KL Q; B:nJ19 OMFRAGAD ROG! ; A HIR=0A<R=FA9 HJ R QIRAMYME@K REAQT9 FOAI LKI R QK KT E
M; R=KLFA; LO9K ,9 GKAn?FAUL= OQFACA 1M: >MF<MKRM OHfQO9 OAEGD=<GREO<FFQGC@QGK
iJOGFQ EGG= :QE A; @ OHfda@sRAGB AGCYAEQGOMB K MP QRR REQ DGM REFMA=B KIRDPR ERWL ©F G RGR.
KLQ; BA O@GJQRGFL AFO=KLQ; QBFQ6J] HGFA=09G EFA=BKRn JGDU G@G<TE QOFWMP OAEGIDE
WL QE LRQEBEACOO HGR9=CGFGEA; mFatyc@dy( = <9F GKLLEHU 3R®=GALLMF AR LO9 E9 L9CG= OHfQO
0QRQCG 0OQ: GJM Rf=?G EGE=FLM AFO=KL Q; BZasicEz8kGpu JedrQsEEk Gc2edtOidina (BR®F =I JHEGHRIAR=BR ;J=GF
1M: >MF<MKRM HGFGKA JQRQCG <GCGF9FA9 Rf=?2G 0Q: GJM 1 MKDLGKMMERMIG HBGK9 IORQ ;D@
OHJG>AD AFO=KLGJ96K OQRQCG EGGF9 IRERNABBRKPUE KEH GRFRS| O A9 I<;GA GUBRE; ORI AQ-fFIAC
Gn ; cekiwanej struktury ryzykal f QF FGI ; A ; 9f Gl ; A HGJL>=D9 GKR; RU<FGI ; A AFO=KLGJ9 OQiCf Gl
westyciwB=<FGKLCA M; R=KLFA; LO9 1M: >MF<MRRREMRS$SE=06GQ: ) ®REBR=69Gy GHEFIGKRDRYyR9 R
H9<CM GKA ?iAweslycjA9 RQKCM R
2.0QRQCG RBAMPRIEFA=FE GCJ=1DGFQ; @ MEOO
3; R=KLFAC HGEXAFMGI? U JDEGGEDAOGI E OHf QOM F9 O09JL Gl EabézpiecRad@dlinBiéstycli SuRfankusza,A ; L
wKR; R=?ODFGI ; A MEOO E9Bn; Q; @ RILEBERFAEAQKLIOIFXKLIQIESOCLRN= . GF AGXKE #AF IQ® 0O0G;
1M: >MF<MKRMg 8909J; A= MEOO E9Bn; Q;LAERY, AFRIRFKLEAFGLY J FRAQIOME= F LFXK L. JQWE@G<LFG /] (
FA= F9KLUHMBnN; Q; @ JQRQCh
1) JQRQCG FA=0f91; A0O=?G R9: =RHA=; R9FAQ9 $SMERMKRA FABOf 9% ; AOMP GA AF KQQ®IE ¥ R (
gOWKHGKO: FA=0f91; AOQ OLQE K9EQE KLGKGO9F9 HJR=R $MF<MKR KLJ9L=?A9 EGG=
2) JQRQCG R9KLGKGO9FA9 HJR=R $MF<MKR : fU<FQ; @ fEHGF-QDAQ GQ,F-(F @ Kars&vaneh\EG-OrQL
EGG= KHGOG<GO9E/]] AG OQ; =FHGAEKIE-DWME SMFQRMKRMFFRKGOQ<®A® G<ROA=J; A=<D9E A;
HIR=R $MF<MKR O0OQ; =FQ HJR=BIDM G®R® ORG=fFG\9Q OVGHRIGE ; <AG (RX<FFAGKIFA9 3; R=KLFA; L O¢
3) JQRQCG :J9CM HfQFFGI ; A CGFA=; RF=B <G R909J; R9: ERBIAK9RO9BA; BF@HG; R=1 F
4) JQRQCG <GCGF9FA9 : fU<F=B G; =FQ R9IBKLGFNGH 5 FAL =HEG ERAU: <=RROH AH=G; RRIR BByR EREIM DIRREHGGH
OA=DCGI ; A HGRQ; BA R9: =RHA=; R9F=BH
5 JQRQCG CJ=<QLGO= CCPLCILMIZ B9 NOQEAO9BA9=MRGOQ E9Bn; =B R9 HCRO3IRDEGRI9M
RGKILOLfJ9FK9C; B9/l EGG= G?fGKAE MHMOPGIAEFOM:HGRLGAARKEAE =] Of DAKRSE;BB K QU MBL BQAI ;>
6) JQRQCG JGRDA; R=FAGO=J] CLOJ= EGG= : QE GCJ=| XQL=MIB BAG CIAGR QC CHCNEFA NRBER] G
nia;
77 JQRQCG : 9RQ JGRMEA9F= B9CG FA=H=O0OFGI E ; G <G CKRLY fL GO 9akidathynkkdréem Bo®*G F A
LJ9CLOO L=JEAFGOQ; @y
3. 0QRQCG ROANR9F= R= KR; R=?ODFQBdusz@andakdi C9 EA R909JLQ; @ HIR=R 1M: >M
3; R=KLFAC HGOAFA=F :J9E HG< MO9?U EGGDAOGI E OHf QOnbywashienORJ QGY FEA £ E < & Gl
Subfunduszu, WK R; R=? ODFGI| ; A EGGDAOGI E R909J; A9 LU EGHEOADSG| O CO@DRAAED AR FRAKLY F
OG<GO9FQ; @ ; RQFFAC9EA FA=R9D=GFQEA G< 2GO9JRQKLO9g
4. 0 QRQCG R Qdxigldd@rigwardhcjami
Fundusz nie udziela gwarancji.

'45p|"5r‘ OQRQCG OQKLNnHA=FA9 KR; RLtDODQF @ @&; EERDAARFGIM; AMFEKMKAUK EQAEHA ERA
1. Ryzyko otwarcia likwidacji Subfunduszu

3; R=KLFAC HGOAFA=F :J9CE HG< MO9?U EGGDAOGI &E GLO9J; A9 DACOA<9; BA 1M: >|
2. Ryzykoprzed; A9 R9JRN<R9FA9 $MF<MKR=E HJR=R AFF= LGO9JRQKLOG

3; R=KLFAC HGOAFA=F :J9E& HG< MO0O9?U EGGDAOGI & HIJR=BU; A9 R9 dgR gniaRyOSFa@a $ N
Funduszuw, RUI ; A OKC9 RMB ng <=JB= K RRIENRTFKB=RRAB: UGB9JRQKLO9 >MF<MKRQ AFO=KLQ; QBFQ
FACOO¥
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3. 0QRQCG HJR=BU:; A9 R9JRN<ROIFA9 $MF<MKR=E HJR=R KHOfCU R9JRN<R9Bn: n
2GO09JRQKLOG/] <RA9fO9Bn;: FO9 HG<iodzeumbwy pra€l9Rs9 E KMKQ fi; =p 9R 93IKRIN9<RP/B NE GB= HJ GO
O0R=; RQHGKHGDAL=B . GDK GACODIRREFEN<RBERGC KMFIOMKIRHG<A 09I MFCA=E OQJ9G=FA9 R

4. 0QRQCG REA9FQ " =HGRQL 9J AdddoR@duirM: HG<EAGLM G: Kf M? MBn
3; R=KLFAC HGOAFA=F :J9E& HG< MO9?U0U EGGDAOGI & REA9FQ "=HGRQEAZAMKRRAB
OHf QOMg

5. 0QRQCG ROBFRIR=FR=E $MF<MKRM DM: 1M:>MF<MKRQ

,9 RIK9<9;, QWBKUFOAEGFRGE FIKLNHAE HGf n; RERAR= 2SOVt RskEnRINMestycgjiyim otwaFymM K R
ODM: B=?G KM: >MF<MKR=E&6 R9JRN<R9FQE HJR=R 2GO09JRQKLOG OHGFf ;RRyvEy-ub ge#=00 F U
FQE DM: OAU; =B >MF<MBR<EQRIDNMIOIFABABFOBE KHMM>NMR<MKRMEDQ<RMEDBRKRE; @ R9?J9F
niczne). Zgodnie® J Ly Xp9 MKLYK p HCL ft@ans@aticzBeinib HBROQKRSFAS R2IGBQO8?AGE9<R=FA9 3;
6. 0QRQCG HJR=CKRLO9f; =FA9 KH=; B9DAKL Q; fBiusZiGestydfjfyoMatyk M AFO=KL Q; QBF=?G

0QRQCG FA= OQKLUHMB=J]] HGFA=09G $MF<MKR RGKL9f MLOGJRGFQ B9CG >MF<MKR
7. Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu

3; R=KLFAC HGOAFA=F :J9CE HG< MO9?U EGGDAOGI E REA9FQ HGDALQEAQAM@®=KL Q;

"4plsf OQRQCG FA=OQHf9; 9DFGI; A ?209J9FLY
Fundusz ani inny podmioF A= ? O9J9FLMBn GCJ=1 DGF=B KLGHQ ROJGL Mgy

1IV.12.5 Ryzyko inflacji

3; R=KLFA; Q 1M: >MF<MKRM HGOAFFA :J9E HG< ?MEHGE 980G GDJA TG IOE QORI GIOOM RA? &MF KM
$ MF<MKRGOA | JG<COOGHRAEAUGRA) @8 Fh F AFO>KL QK BAHU LREKGLKM GRI0 ROJGLM HG MOR
HIJRQCf9<GOG AF<=CK=E ;=F CGFKMEH; QBFQ; @

"4¥pl'sHh OQRQECG MPOAMBRER= HR 9 OF QEA < GLRY; RR)? CLZERAS 1A pidvaiEtkovegR MJ] O
Ryzyko to wynika EGGDAOGI ; A REA9F MJ=?MDGO9!| HJ9OKR; @=<CDF;GR1 ;AQ;L@ CIAQ Fa MB 9029 HH . X<f9
OHfQO9BN; Q; @ F9 HG?GJKR=FA= GHf9; 9DFGI ;A AFO=KLGO9FA9 F9 LQE JQFCMs

"4gpr - CJDIMDAFO=KHIGE@®9A CLOJQ : U<RA= MOR?DU<FA9f R9CJ=K ; R9KBORQRBBD
HGDALQCn AFO=KLQ; QBFn 6 1M: >MF<MKRM C; BA

1M: >MF<MKR CA=JGO9FQ B=KL <G AFO=KLGJOOJ]] CLOJRQn

8G; R=CMBn G< KO=B RKOCLtREQGBMAORHGKiM BDIMGO; RORPPDGEOMER LGOS E =? GL QO al@jd i M> DI
instrumenty finansowe gpodobnym ryzyku,

39C; =HLMBn HG<OQGKRGFQ HGRAGE X®R@®RGY CEGGH K MOLEOA MVEIRKEPCRM®A nJRPFFCO?,GD @ A= f < GC
3HGKRMCMB N JAFDO-LKQGAX A=A GQKGCA=B HfQFFGI ; Al

8HD9FMBn AFO=KLQ; BU F9 GCJ=K ;G F9BEFA=B f D9Lgy

IV.14 Informacje IO QK GC G| ; FAJ GGHA PB.A ARICzashRt@emQu,S@furRluszu, sposobie ich naliczaniapobieraF A9 GJ 9 R CGKRL
G9Bn; Q; @ CLQOS9 6 1 M: >MF<MKRM C;, BA

"4pfFfyp 5KCI9R9FA= HIR=HAKOO 1L9LMLM GCJ=|1D9BNEFRRDA, RGKRD® BEGK EOCHE QE9;
Subfunduszu, wtymw K R; R=? ODF GI ; A OQistwa draz teinf; WGL QIG@9@ RF9BO; R=1 FA=B EGG= FO9KLnN
<R9BOO CGKRLOO

0G<R9B=J] E9CKQE9DFn OQK®BLAS, RUIF AHGE@KRICOD CH:D;9 A BGMBVK;RQR@? OCODEGDY AL IDQF PR J BK
oraz taminy, WCL OJ Q; @ F9BO; R=1 FA=B EGG= F9KLNHAGE HGCJQ; A= HGKR; R=?0DFQ; @ JG<R9

"4ppfFl 5KCI9RIFA= 0O9JLGI; A 5KHOf; RQFFACY9 ) GKRL OOF ¥ QFEGORLN; @ RORCGA
kosZL OO FA=ROANRO9FQ<®RA9FRIPEGIG) = ARA B F®=KILIQs <BATB 108 FIMFI<;MK RMCLOQOOOL FE€ G+ C
OKC9R9FA= C9L=?GJAA CGKRLOO 1M: >MF <LMKER Mz HfA-LO fLnJ; IFXP,; @BFE® ;AKX C9 D+ AC9
59JLGI E OKGDDF AMR >MFI< MKRM G<ROA=J; A=<D9Bn; =2 G <NRARA DD FAG K RO G FFOA KR @A rPiRE
59JLGI; A CLQOOO ,[ok20©®yndsiM: > MF<MKRM R9

1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii ;61%,

2) dla Jednostek dzestnictwa kategorii Al: nie dotyczy,

3) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C: nie dotyczy,

4) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii 2;17,

5) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E;09%,

6) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E1: nie dotyczy,

7) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E;46%,

8) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii V: nie dotyczy,

9) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii 3;63%.
, 9 <RA=| I ar. $MFMMKARY FIAPsp 0QG<J U: FAYMRQHOKQBIOQ QL l@esiNbRve hatedBiblKa Eloraz V.
5KC9D#AC 5)! G: DA; R9 KAU O=<fM? ORGJMp

K
WKC = — x100%
WAN

gdzie:
WANSGRF9; R9 | J=<FAn 59JLGI & CLQOOO , =LLG 1M: >MF<MKRMHY

K& oznacza koszty Subfunduszu,®L OJ Q; @pree@i@acthdOR; R=? ODFQ; @ R9K9<9; @wdsBcyj@thFO0QGPG] RAF AME <GI&GRI
akeyjnych, wtym prowizjiiGHf 9L E9CD=JKCA; @/l FEGQ9IAGEO DRIOARRIE Q=@ K Clf QLM AN OR9 ;HAGH LB ADLOG
CJ=<QLOOH | OA9 <;JR=9D ARPF, ABCO BMEARA RAGLR@ E Kn AFKLJ ME = mabgrieH IBh o@@pieRienjediistek 9 L
M; R=KLFA; LO9 DM: AFFQ; @ GHf9L HGFGKRGFQ; @ : =RHGI J=<FAG HJR=R M; R=KLFAC9
t8GRF9; R9 GCJ=KJ] R9 CLOJQ HJR=<KL9OA9F= Kn <9F=yg
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IV143WE9R9OFA= GHfO9L HEREAMH{MWDR;: @QBRAOQ; @MR G<CMHA=FA9 (=<FGKLCA 3; R=KLFA;
Uczestnika

1. Za zbywanie Jednostek Uczestnictwa kategorilAM: > MF < MKRM HG: A=J9 KAU GHf 9QKIGE® F, AH MDR, 6Q BORHA (K& H
; GF=BK - Hf9L9 E9FAH Miuwnab@rizBetinofek WdzesthicBra Ratedodiubfun@uszu.

la. 89 R: QO9FA= (=<FGKL=C 3; R=KLFA;LO9 C9L=?GJAA 4 ORKSHRBEkMKRM/AG: =09 K
i GF=BK - Hf9L9 EO9FAH MiuwnabgckBedinofiek KdzesthicBva Ratedodii V¥ Subfonduszu.

1b. 89 R: QO9FA= (=<FGKL=C 3; R=KLFA; LO9 C9L=?GJAA #p=BMOOMEBCHBKRM HBPA=D9 R
OHf9; GF=BK -Hf9L9 E9 F AMuwBbyciaQdBitostek Bezdsthictwéh Gategorii ED FulSfundiszu.

2. Towarzystwo za zbywanie Jednostek Uczestnictwa kategoriiC, D, E, Fdfak Z HG: A=J 9 lacyjref. 9L Q E9FAHM

3.-Hf9LQ E9FAHMDY9; QBF= HGLJn; 9F= Kn R= | JG<COO HA=FAUGFQ; @ GRE 9K FGX @ ;|
Dystrybutorowi.
4. . JRQ J=9DAR9; BA RD=; =FA9 B89EA9FBGHGUARQDIPOKBERKL ; GH f BM:P -GN R<L IS HBEDPO < D

CGIl ; An GHf 9L Q SebfumddsELMEslgw@B FrzyBadkd Zamiany na Jednostki UczestnictwazQ GKRnn GHf9Ln E9FAHMD9; QBT
FA; UJl F 9pzgpBdROZEniay @a Jednostki UczestnictwaE AGKRn GHf9Ln E9FAHMDY9,; QBFn 3 ; RGIKGLF AJGBEFA;; Ak
E9FAHMDY9; QBF=By . JRQ HG: A=J9FAM L=B GHf9LQ KLGKGO9F9aB=KL R9K9<9J] G= R9
5. JRQ J=9DARY9; BA RD=; =FA9 )GFO=JKBA HG: A=J9F9 B=KL GHEMFIkMK RWL DEYEHRF 5,01
| ; Anp GHf 9L Q HaduskiHdbdelowyrR BfzypBdkuXonwersj, W QF ACM CL OJ =B FROuczosEtivazzORGKBF <6BKIL N E9
3; R=KLFAC <GHf 9; 9przypadkekonwersj, WQESEMIRLOD=B F9: QO9F=FKGKBRR<EBKACA HE9IRAKMBEL
FA= HJRQKf M?RIBFGLU CKBREFREFBABDNMDI ; QBF=By . JRQ HG: A=J9FAM L=B GHf9LQ KLGKGO
FAC Hf9; A LQDCG J9Ry
6. KCJ=WDGFQ
7.2GO9JRQKLOG EGG= GCJIJ=KGGGGRERREBKRGEGRR:= F RO GBHko @dnE&eFUcieMirtva j@dBdgelgo O
kilku, lub wszystkich Subfunduszy, ¥ R; R=? ODF GI| ; An
1) wprzypadku prowadzenia kampanii promocyjnef8CJ =1 DGFQE ; R9KA= DM: <D9 GCJ=I1DGFQ; @ ?JMH F9
2) wWKLGKMFCM <G GCJ=| DGHEm@p:@ ?JIJMH F9: QO; 00O/ O
a) pracGOFACOO GJ 9 R GK GtosurtkGzRGHKid 190Bnnym Qtps@kuprawnympmdobnym charakterze zo najmniej jednym # 9 K L U H M:
Bn; Q; @ HG<EAGLOOJ] 2GO9JRQKLO=EN ?=FL=E 2J9FK>=JGOQE/] " = H GRIEAFIMBMK REEE /P
nym wstosunku do akcjonariusza Towarzystwa,
b) HGKEAGLOO :U<n; Q; @ F9: QO; 9EA MKfM? >AF9FKGOQ; @ | OA9<; RGFQ; @GBHJR=@
DM: R 9 Dsto&uRkQ pdo@kcnariuszy Towarzystwa,
c)3; R=KLFACOO .JG?J9EQOO '&0=IO9Q;MFERQ ; caponedriciDiBbvwach@ 80#
3) WKLGKMFCM <G 3; R=KLFACOO :U<n; Q; @ F9: QO0; 9EA AFFQ; @ MKfM? >RGOFBKGORf
na nabycie znacznej liczby Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu lub Subfunduszy;
4 wKLGKMFCM <G 3; R=KLFACOOJ, CLOJQ; @ J=CD9E9; B= RGKL9fQ MOR?DU<FAGF= H
5 WAFFQ; @ HIRQH9<C9; @1 F9 OFAGK=C 3; R=KLToAL9sfva" QKLJI Q: MLGJ9 DM: .JR=<K
8. Informacja okampanii promocyjnej zostanie opublikowana na stronie internetowej®L OJ =B 9B8G@®9 r® MKLK p 1L9L ML MJ] DM:
HG; RLQJ] DM: M<GKLUHFAGF9 HdRAR JQRHGQRWLGIOHFBEGHODFA=B FAG O

4ppfFyf S5KCO9R9FA= GHf9LQ REA=FF=BJ] :U<n; =B ; RUI; An OQF9 SilbfurdRsztF e R9
zentowanejwMBU; AM HJGKEEBKEPQE ©G | J=<FA=B 59JLGI ;A CLQOOCO , =LLG 1M: >MFc<
Towarzystwo niepobid 9 GHf 9L Q REA=FF=BJ] : U<n; =B ; RUI; Ap OQF9?2JG<R=FA9 R9 R9JRN<R9
2GO09JRQKLOG B=KL MHJ9OFAGF= <G HG: A=J9FA9 OQF9?JG<R=FA9 RBERFRG<RNEG AMRIO DG
niesieniu do danej kategorii Jednostek Uczestnictwa Subfundusz€® G< QE " FAM 5 ®GF IAQ_KR’QGAF ROKR<9EASN
1) 0=R=J09 F9 OQF9?JG<R=FA= REA=FF= G: DA; RIHFOF A WUKRQE ORGKFEAF KA=FAM <G 1N\
Rz=max[20%x (Zw3 max(Zb,0)x WANS(Dt);0§ Rzd,
przy czym:
RZSREA9F9 O0O9JLGI ;A J=R=J0OQ F9 OQF9?JG<R=FA= REA=FF= O G<FA=RGB=FAMGHGQI
5Q; =FQy " G<9LFA9 O09JLGI E GRFIWRRALGFA@; RFG+ FFA MK OGDBMAAGO BENIRMBIPDPENMBEREO
FA=; RFGI E JGROBKROFA9@)OREIPA=RVAkwEcRRz, <G 1M: >MF<MKRM O
ZW3GRF9; R9 REA9FU HJG,; =FIKGHMmKO®E 1, 13(3 G: DA; R9Fn O
[(WANS/JU(D WANS/IJU(D1)WANS/JU(DLY 100%,
gdzie:
WANS/JU(Dtp-GRF9; R9 59JLGI & CLQOGBEGns=PG 1 MAOSMBQVMKRNM RIKL9DGFn <D9 (=<FGK
HIJR=R DA; R: U (=<FGKL=C 3te®DdWydenyl. 09 L=B K9E=B C9L=?GIJAA R
WAN&U(D1)S5GRF9; R9 59JLGI E CLQOOO , =LLG 1M: >MF<MIGRMO9EFAE2GFGKIAQUS5®; RFIQL H
KRQ " RA=I|- CBIGKAEQ OGBRDA; R=FAGOQEJ/] R9 CLOJQ B=KL DA; RGF= OQF9?JG<R=FA= |
Zb= 95% stopa zwrotu z indekswIGw okresie DiD1 + 5% WIBOR 1Y z dniax@d/k);
HIJRQ ; RQE O HJRQH9<CM R9HJR=KL9FA9 GHJ9; GOQO9FA9 AF<=CKM 5' % DM: KL9C
CLOJ= EG?n : Q& KL GHKefxgdifiez arQ9 Bt A A GRMGERABRIREC FA9 T'PpH3pPpp/l
<G G: DA; R=1I KLGKGO9F9 : U<RA= KL9f9 O9JLGIE HJG;, =FLGO9 H9J9E=LJIJM A&8: A
gdzie:
k8GRF9; R9 DA; R: <-FQJ COD=FEBRRGOR)s A ®OQE T R9 énhedivJofnieflehiy dd SlbfundiBszuK L OQF 9 ?
N3GRF9: R9 DA; R: <FA C9D=F<9JRGOQ; @ HGEAU<RQ : A=Gn; QE " FA=EycéhyyGkieseg O"
OGRDA; R=FAGOQE/Z R9 CLOJQ B=KL DA ;oRGurdusauQil]) ?J GEKR=FA= REA=FF= 0O G<FA=K/

0
U]

D18GRF9; R9 GKL9LFA " RA=I 5Q; =FQ HGEHIRKARIBGR QA HR=BOBRQE /I RRE | C5@Q] @ FB)= IOL
sieniu do Subfunduszu,
Dt3GRF9; R9 :A=Gr];Q "RA=I 5Q; =FQJ}

WANS(DBGRF9; R9 ELDOGIOE, =LLG: AMEFMERGKRMAR 5Q; =FQJ]
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RzdSGRF9; R9 R9?J=?G0O09Fn OQKGCGI & J=R=J0Q R9OANR9F=B F9 O@RNDVIr&k Rozlcze= R
FAGOQE <G HGHJR=<FA=?G "FA9 5Q; =FQ Ofn; RFA=]]
Okres RozliczeniowdGCJ = K J G; RF QostatGin DrijuNye@ny Kdlanym reku kalendarzowym, przy czym pierwszy Okres Rozliczeniowy trwa do
ostatniego Dnia Wyceny woku 2019, &GKL9LFA - CJ=K OGRBAMRSRAGOPQ MBAORS<RI9Bn,; GHNIKEI&.9 OA=F.
2) WHA=JOKRQE -CJ=KA= O0OGRDA; R=FAGOQEJ] R9 CLOJQ B=KL F9DA; R9F9(3I6Rpd OB=FKI
5 ,13(3 F9 GKLO9LFA "RA=1 5Q; =FQ HGHJ R= < R@zRmy3 n@wyndgradzénig znenne v QidieiEniuld GSuldith-R
<MKRMJ] FO9LGEA9KL MFM GRF9; R9 DA; R: U <FA HGRGKLY9fQ; @ HGEAUR®RY " FA=E 5¢C
3) $MF<MKR OQHf9;9 2GO9JRQKLOM OQF SobluslhsRIF-rWOAKGREA-AFRI D) EXEBFKABFAMR<EOQ
GKLO9LFA "RE8G<RR; 3BQMOCIDCFKROKMBGOIQEA R9?J=?GO09F=B J=R=JOQ MLOGJRGF=B
WCLOJQE 1M: >MF<MIKWRYWRGBRE9OPAECEOHAGHLB8ABA 5QF9?JG<R=FA= REA=FF termdie Bl ddpoK A = F
wiednio od ostatniego Dnia Wyceny@9 G< QE JGCM C9D=F<9JRGOQE DM: G<CLOBAQESDM=FKQF HBKIR RRGF
w stan likwidacji.
5) 1L9LML $MF<MKRM FA= HJR=OA<QO9f EGGDAOGI; A F9DA; R=FA9 A HG: J9FA9 OQF¢

"4ppfFfrfr S5KCI9RIOFA= E9CKQE9DF=B OQKGCGI ; A viOp@fpadrRu] GLROZIFQAES HREDODIRIOH Ristawir 9 F /
o Funduszach InwestycyjnyctEOKC9 R9 FA= JOOFA=G E9CKQE9DF=?G HGRAGEM OQF9?JG<R=FA9
>MF<MKR=E R9?J9FA; RFQE DM: AFKLQLM; Bn OKHODF=?7G AROMKIQGC CYD MendrA/FWaDR 1B<
B=G=DA $MF<MKR DGCMB= HGOQB=8BFGRBECACMQOROKLEM; bOIFAEMKRMLQ>ACI9LQ AFO=K
DM: AFKLQLM; BA OKHODF=?G AFO=KLGO9FAH9

1.89 R9JRN<R9FA= 1M: >MF<MKR=E<R=GRAI RRXK LIOIGG GIOIK GIENG B>= MNOBNRNEGRMDBI CKR=B FAGH

1) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategoriig/®,0% (trzy procent) w skali roku;

2) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A2,45% (dwa i 45/100 procenta) w skali roku;
3) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategoriid&l,9% (jeden i 90/100 procenta) w skali roku;
4) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategoriiaZ3,0% (trzy procent) w skali roku;

5) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorig2,0% (dwa procent) w skatoku;

6) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategoriid®,0% (dwa procent) w skali roku;

7) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategoriid\3,0% (trzy procent) w skali roku;

8) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii E2,7% (dwa i 70/10 procenta) w skali roku;

9) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategoriid®2,1% (dwa i 10/100 procenta) w skali roku.

2. Wynagrodzenie, €L OJ QE &GD Aalicgane jest € 9 G< QE " FARW 50P; G<FQR <ARA=1 JGCM ODNAF AR GFD=9? G BOM
F=?2G6 G< 5 ,1 MKL9DGF=B <D9 1MHfMREFNKREM ORF IPFHBXR=FRAA "FRALIUHMB;== FQ/F HODF
kalendarzowego.

3. 5QF9?JG<R=FA= 2GO9JRQKLO9 FiMK fGI?%BE MB £ GH ®< D LbigvyEhlia 11/6idr& 20POr. foddtku pditow® A L §
J OMKA M? 2004R prd4, poR 5330DF ¥ REKO6J] ROGDFAGF= G< HG<9LCM Knp MKfM?A R9JRnN<R9FA

4. 89JRnN< 2GO9JRQKA @% zRABAEER GR<RBL FACA=E da@i AkesiOrlirzeQdvynQlednostki Uczestnictwa Subfunduszy,
aL9CG= B=<FGKLCA M; R=KLFA; LO9 DM: ;=JLQ>AC9LQ AFO=KL Q; QB)F,=R FABFca@@nie\F <
P PRRYRPRPRJIRR OB=<=F EADAGF6 RfGLQ; @1 MEGOQ HGRDRBRFABROIBLMIRA=-ENMG3SI CROKD]I
R9JRN<R9FA= HG: A=J9F=B F9 HG<KL9OA= MKLHK pg

5.) 9G<9 RE A9 Fzékresielwgriadviddeviia, ©C L OJ QE  HsG O QvymAga uprzedniego uzyskania zezwolenia KNF stosownie do art. 24 Ustawy
o Funduszach Inwestycyjnych.

'"4ypfFybh 5KCO9R9FA= AKLFA=Bn; Q; @ MEOO DM: HGJGRMEA=I1J] F9 HG<=KILPACORA =K nC LS
D9F= EAU<RQ Tbwarzystid-lsbNhikyRoodtniot, w. QE OKC9 R9FA= MKfM? <G<9LCGOQ; @ GJ9R OKC
HJ GOARBA HG: A=J9FQ; @ HIJIR=R HG<EAGL HJGO9<Rn; Q <RARDGKLDIGI|RD EMILIDRNKRI
szem

Nie ma zastosowania.

IV.15 Podstawowe dane finansowe AXA Subfunduszu AkcjMB U; AM @AKL GJ Q; RFQE

4pfkp 59JLGIE CLQOOO ,=LLG 1M: >MF<MKRMOPBILGGFAR A RGHb&BFRIzE&ORHE GC
2f=?G J=0OA<=FL9 KHJ90OGR<9FAM >AF9FKGOQE 1M: >MF<MKRM
59JLGI E CLQOOO ,=LLG 1M: >NFRK< \IQEEGARDELBARSI]] 'qq ? I M<FA9 [ Pp

1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii 251943 QK R f /]

2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorAl: nie dotyczy,

3) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C: nie dotyczy,

4) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D:tys.R f /]

5) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B70L QK R f /]

6) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E1: nie dotyczy,

7) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E76L QK ¥ R f J]

8) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii V: nie dotyczy,

9) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B:948L QK R f K
, 9 <RA=1 I ar.$MFMIMKARI FIAREp 0QG<JU: FAYMRQHRIKABOO QL M@ FMF { MKEMIKJO FTohaz8.; R=KLFA; LO
5 <FAM pr E9B9 TIPIR Jg O HIJRQH9<CM (=<FGKL=C 3; R=KL F A ;Sub&festraciy przypsarydn kiR M
Towarzystwa w zakresie wskazanigfrybutora Jednostek Uczestnictwa, dokonano zmiany kategorii na Jednostki Uczestnictwa kategorii A1 Subfunduszu.
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WAN AXA Subfunduszu Akéjkategorie A, D, E, F4

H N nnn

MpA AN

3 acbt A Ol adpn y GG Pi &

kat. A kat. D kat. E kat. Z kat. F

"4ppfl 5A=DCGI| E linlestych wIedostkilU&esQictRaCslibBuhdvzu R
0J=<FA9 JG; RF9 KLGH9 ROJGLM R AFO=KLQ; BA O 85209Fd@EBedrosick BczeRtridtina kategoEOQ F A ®IK £ &
2,51%.
0J=<FA9 JG; RFidwedtytji®bBegnodkiutzedinMtwaSubfunduszu za ostagnB lata (207820196 OQF AGK f 9 5
1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii &;57%,
2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii 5;40%,
3)dla Jednostek Uczestnictwa kategorii 2;5®%6.
0J=<FA9 JG; RFidwedfytji®be8nodkiOutz8dtnMtwdRSubfunaszu za ostatnie 5 lat (26820196 OQF AGK [f 95
1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii At,20%,
2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Z1,20%.

0J=<FA9 JG; RF thwestycforiHiedndstkl UédstiictviR kategorii Al Z (za ostatnie 3 i 5 lat)kategorii F (za ostatnie 3 lata)
oraz kategorii E(za ostatnie 2 lata) AXA Subfunduszu Akcji

6,00% 5,40%

0,
4,00% 2,57% 2,57%

0,00%

-2,00% . -1,20% -1,20%

- 0,
-4,00% 2,51%
2 lata 3 lata 5 lat
mkat. A mkat. E mkat. F mkat. Z
, 9 <RA=1 KHGJRN<R9FA9 FAFA=BKR=?G L=CKLM B=<FGDAL = ? GnweslyGi HlddredddstelJZestrictwaa = K L

kategorii AorazZR9 GKLO9LFA= pP D9LJ] ?2<QG $MF<MKR FA= 0QG<JU: FA9f 9CLQOKBGKORQHA
wokresie, CL OJ QE EGO9 HGOQG=Bg

, 9 <RA=1 KHGJRN<R9FA9 FABGKHBKRM? EAE=BKKM BESEPGDAL ©R GrawBsyydi AlaJedddsteklCBdtnjctha | J
kategorii F zaostatnie 5§ R D9 LT ?2<QG $MF<MKR FA= 0QG<JU: FA9f 9CL QOOOK HIGKRWM:H WauiByBydk@® ; @ |
KOOOLGJQ; @ EGO9 HGOQG=Bg

, 9 <RA=1 KHGJRN<R9FA9 FAFA=BKR=?G L=CKLM B=<FGDAL = ? GnweslyGi llxlledDastek Uez&stnicBix K L
kategorii Eza ostatnie 3, 5@ P D9 LJ] ? AGGC OMRJIMKFE AR f 9CLQOOCO HJRQH9<9Bn; QKBGRO: (GHEBEDBC
zGCJ=KOWO®J @; @ EGO9 HGOQG=Bjy

, 9 <RA=1 KHGJRN<R9FA9 FAFA=BKR=?G L=CKLM B=<FGDA L ot Binwesly6i HliJedddstek Uezastnicia K L
kategorii A1,C, DE1 orazV za ostatnie 2 albo 3, iP D9LJ] ?2<QG $MF<MKR FA= 0QG<JU: FA9f 9CLQOOO HIR
kategoriwK HGK O: GRAqP BRI PKOIONJ GO@®@ EHGOQG=By

"4pfFrr 5KC9RIFA= ORGJ; 9 KfMGn; f=2RFGBLEGA=BQ R=K1EAQQPOGC| ;1M: A MG < KIK®:MB A
REA=FFQ; @ JQFCGOQ; @ FHBDAHAER GBFOFBNHQQQ®Fn=0DMA>HKE<KKRNM[] @RIIGES AAG <G
0<GCGF9FQ; @ REA9F9; @ ORGJ; 9/] B=G=DA EA9fQ EA=BK; =

$ ME<MKR <GCGF9f B=<RediluGkvwhia20BBEEAIFQ ORGJ; 9

-< <FA9 p COA=LFA9 TIRpf Ji ORGJ; = EJethfsMiGozeshifiva SUBfundyszu e 95% GG 5% WIBIG D/N pomAidjsgone
0o: A=Gn; n KL9OCU OQF9?JG<R=FA9 2GO9JRQKLO9 R9 R9JRnN<R9FA= 1M: >MF<MKR=EH§}
"G <FA9 rp E9J;9 TI'RPpf Jg ORGJ; =E Kf=MGENGKQAEC < B ; R =KALF A= >L=00L QUNBIGMNEA< MKFROM= K LQQ
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IV.15.4 Informacjad J =<FA; @ KLGHRQ®B URGI?GL M DB 1M: >MF<MKRM QCR®U;QE/] RBEEIONGIDA =< FAG
0J=<FA9 JG; RF9 KLGHY9 ROJGE8RIIOR OQEHRERf R9 GKLI9LFA= ' DO9L9 Opr

0J=<FA9 JG,; REWzortalzabt&nieB @Gth 0820190 O QFO2®BK f 9

0J=<FA9 JG; RFWzordalzaobt&nie @U(2BE2GI9R O Q FIASGK f 9

0J=<FA9 JG; RFORKUIGHY OROFGIHIRCMS HJIRQBUL=?G HJ RBRR 6 1M: >MF<|

0,00% S—

-1,00% -0,21% -
-2,00% -1,50%
-3,00%
-4,00%
-5,00%
-6,00%
-7,00%
-8,00%
-9,00%

-7,62%

2 lata 3 lata 5 lat

"4ppff 89KLIR=G=FA=J] G= AF <AFOA <KM@ FBROA KBL=KH9 MR®IDG-LOF AMG FRO= Kehem&aRokjlAT1 ;| A
caiGKCMHA=FA9 HJR=R $MF<MKR GJ9R OQKGCGI ; A HG: J9 F@A K@ GIIR =RF =$ MFA<=M K?RO 9G]
HG<G: FQ, @ BQRABEHPGO; A

2GO09JRQKLOG R9KLJIR=?9 FAFA=BKRQE/ AGO=KEQQBA< BFKAE9 MRIO®HIFRGF G L iMomenORjs K IGF
zbycia iodkupienia przez FunduséJ 9 R OQKGCGI ; A HG: J9FQ; @ HIJIR=R $MF<MKR GHf9L E9FAHMDY9,; QB
FQ; @ OQHAARBQRRPGI ; Ax

AXA Subfundusz Makro Alokaciji

"4¥phH B8OAURfQ GHAK HGDALQCA AFO=KLQ; QBF=B 6 1M: >MF<MKRM +9CJG DC

IV16p 5KC9R9FA= ?2fO0O0OFQ; @ C9A;=@ GIQQA= DKCGETHACIA;MB AMF;<@KIRMC LA=J QRMBn; Q; @ KH=
1. ZR9KLIJR=G=FA=E MKLUHOO HGFAGKRQ; @1 R9AAFGK G®DFAEA ;EF=BMA 9R 9 AKEBGWGKOENRIUERBIFK=Q >(
Inwestycyjnych.

2. $ MF<MKR : U<RA= DGCGO9f CLQO9 1M: >MF<MKRM On

1) M<RA9f GO= HO9HA=JQ O9JLGI; AGO=J/] 0O9JJ9FLQ KM: KCIJQH; QBF=/IneHJ 909 <G 9C;

2" FKLIJME=FLQ OQFCM . Aankow&lGF=?G GJ9R <=HGRQLQ

3) Instrumenty Pochodne, cC L OJ Q; @PpKEIG.T6SD; O

4 B=<FGKLCA M; R=KLFA; LO9 >MF<MKRQ AFO=KLQ; QBFQ; @1 L QL Mf Qctwd erittswéne praez L O 9
AFKLQLM; B= OKHODdRdR Gy ARD=KLGOAFRAY R

5) <f MGF= H9 HA=J @m @bligacie Gdmunal&O =1/ O

6) listy zastawne.
3. Instrumenty Pochodne, €L OJ Q; @MEG@9 'OHCL ré/] EG?n KfMGQE R9JOOFG B9CG RakcynRiMA=; R:

wartychF9 ' FKLJIJME=F; A= 9 RGOQE GJ 9 RryzikibiR kredytoREmA jBkRP KK IUGIKEQ 9KE] G FKELUGE=F LA 9 RGOC
w pkt IV.16.5.

4. $MF<MKR EGG= AFO=KLGO9E G< rPR& OLJIRQ<RA=I ; lakath\dskazandnst 2 pkt 1)1Na pdBzepyBtésowariad = <
OKHGEFA9F=?G DAEALM MOR?DU<FA9 KAU JOOFA=G MEGOQ E9Bn; = R9 HJR=<EAGL CG
5. $MF<MKR EGG= AFO=KLGO9 & lokaty wsRaRafie WisK 2pka 5¥HH G|, HHIREDQ 5 RIQEO M<RA9f <f MGFQ; @ F
FQ; @ HIR=R HG<EAGLQ AFF= FAG 1C9J: .91 KLO9 DM: HG<EAGLQ HGJ WQLRGR=< RIAM:I ;
WAS. Na potrzeby stosowania wspomnigh& DAEALM MOR?DU<FA9 Kddmidt Robtraldy-teminde@DdDligdEje.Bn; = R9

6. $MF<MKR EGG= AFO=KL GO9 E lekély wskaate wiStkAp@2)HJ G; =FL6 5 1 O
7. $ MF<MKR EGG= AFO=KLGO9 E <G lokatydwskézand WMX<LR4A =I1 ; HAC LH JFGS JE FH®< 50AJ MFCA=E G= H(
| DGFQ,Q8& ®JLQCMD= R9Cf9<9 AFO=KLGO9FA= ; G F9 BKEE AurolRce griergety€zie| sQran@erolne 1R Hekale J =
HIR=EQKf GO=/1 HhRQuszROEBARQFKIRQ AFKLJME=FL >AF9FKGOQ FA= :U<RA= HJR=CJ9;
8. $MF<MKR EGG= AFO=KLGO9E <G p HdkatyOvkkazane vMEK<LRsA =TK AMj@C.L HRI&G] =HG<$ G9 IMPOCA=E G=
GCJ=IMEME; 9JLQCMD= R9Cf9<9 AFO=KLGP®MER= HEGHRSBEBFASEBL GPJSAGQOCLt pauaihd@nstruR QE
E=FL >AF9FKGOQ FA= :U<RA= HJR=CJ9;, R9E pP6 O<RA=KAUE HJG,; =FL&6 5 18§
9. $MF<MKR FA= EGG= AF GGKKA=GEGIREB =KM; Liokhty BedEifolEiE vERluLie dbce;.
10. $ MF<MKR FA= EGG= DGCGO9E ONUHABIRPAGIJE GOHAGE®=HDG; =FFKLIME=6LQ O0QFCM
11. Limit,oCL OJ QE &GIOMNG 6= : QE ROAUCKRGFQ <G pPR6 O<RA=KAMHE HA=G;x FOdistibBdnty RyGRO—=G =A
.A=FAUGF=?G (HGXEQGD GBOMF <MKR MDGCGO9f HGF9< f& OHAUE HJG;, =FL&® 5 1J] FA= H.
12. Fundk R FA= EGG= DGCGO9E OAU; =B Rdpazyty vityin saingnOlsarkiRidajolvym A tej daingj jnstykutji éredytowkj. O
13.7n; RF9 O9JHGHE=DGCOQJDGI| ; AGO= DM: ' FKLJME=FLQ 0QFCM zytyAviyf podriideie Grag wad-Q = E |
LGl & JQRQCY9 CGFLUYBEKLG, PRFACOBHQI@RHIR=<EAGL=E Kn , A=OQKQHEFKHBIBRGDSE="F
HIJR=CJG; RQE I"'P6 O<O09<RA=1; A9 HJIG;, =FL®6 5 1
14. $ MF<MKR EGG= DOE6&RAE £B9T Ad GOHFH A= J5Q 109 RF,AAGA®= DM: ' FKLIJME=FLQ O0QFC
FOD=Gn; = <G ?J0HQJ £B lHEA @83t G OstalBypur@uszach Inwestycyjnych.
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15. Wprzypadku, oCL OJ QE HBGDI% ME < MKR FA= EGG= DGCGO9E OAU; HBHAAIEQ pPBI LOIR AEKO=U D M
. A=FAUGF=?G OQ=EALGO9F= HJR=R B=<=ZELBG=BASGBOBEID=Gn; Q <G ?JMHQ C9HAL9fGO
6.1 n; RF9 09JL Gl & paperg @drG | $; MFGBHKIRMME=FL Q 0 QFCIMOl Q=@ AUMF<NMIGR, MDGCGO9f HGF9
OAU; =B B=<F9C FAG pP6 O<RA=KAUE HJG; =FL6 5 1/ OQEE-AR GOGFeaz ihéd podniotyHhid miE=A G L
HIR=CJG; RQE FP6 O; RL=J<RA=I| ;A HJIG; =FL6 5 18

17. ZR9KLJIJR=G=FA=E MKLK pxJ/l $MF<MKR EBGHADGEQGO9ELE&G, p8B5 HEKAGGOHIB: =ALB=R
Polski.

18. ZROKLJIR=G=FA=E MKLK pxO0%KNMroddnt)RVAEMEIGHA =DIGT GIDPJHE GIG AGO= HGJU; RGF=CDWJ Q? @
mowa wust. 17.

19. Wprzypadkach, CL OJ Q; @UusE G/QEK/P $ MF<MKR B=KL G: GOWnHAFERIE <OB®AGF Q9% O-G C HmisjF@yBE F A =

G= 09JLGIHE HAGORUL@I@F=BARBA FA= EGG= HJR=CJ9; ROE rRP6 OLJIJRQ<RA=I|; A HJG; =F
20. ZRO9KLIR=G=FA=E MKLK I'p $MF<MKRAEKIGFMPSEIGQIEAF TEQGO= 1 MU % iMF < MK RiIryfREA G L =
regulowanych izorganizowanychw R=; RQHGKHGDAL=B . GDKCA=BJ] .91 KLOA= | Rf GF CGHXICKRIEO %5;J ® RF ¥D
<G -#!" AFFQ, @ FAG.ORKXL_LPKBWGKRGOBAICGOKERKG9 A

1) Australia: Australian Segities Exchange;
2) Japonia: Tokyo Stock Exchange;
3) Korea: Korea Exchange;
4) Norwegia: Oslo Stock Exchange;
5) Meksyk: Mexican Stock Exchange;
6) Szwajcaria: SIX Swiss Exchange, BX Berne Exchange;
7) Turcja: Istanbul Stock Exchange;
8) USA: Nework Stock Exchange, NASDAQ Stock Market, Chicago Mercantile Exchange, Chicago Board of Trade.
21. $MF<MKR EGG= DGCGO9 FAFKILRWME=HIMQ >MARMKRGODO : U<n; = HIR=<EAGL=E G>=JLQ
blicznefR9 Cf 9 <9 Bn R [ GlGpusZcaenie M PREKE MO GQE HsG 209 ora® gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnionekvesie nie
<f MGKRQE FAGCLU@ICQE<HG FIABA] HOA=J OKRQ F9KLNHA R9G>=JGO9FA= LQ; @ AFKLJME=FL

IV.16.28 OAURf Q GHAK CJQL=JA0OO <G: GJM DGC9L <G HGJL>=DA AFO=KLQ; QBFQ; @ 1

1. 0JG<CA 1M: >MF<MKRM HEBEGAGQILH= AKM =KL @<infBrEentR fihavisoweMBpasktkdRéVIE in@estowania przy zachowaniu
DAEALOO AFO=KL Q;@ KRQ;R@ROG GGk 6K P/1 &I GCROAQERMBGY9 By ;@QH@RR HAKOO HJ909%k

2.. GEKL90OGOQE CJQL=JAME <G: GJM DGC9L <G 1M: >MF<MKRM B=KL MBQREA®9 B ARQE
zanegoFZ A=OQHf 9 BPESFL AR JQRQCIKRREBA=HFG& 5 ALCQE,COOGAIR JRNBYPTA 2P J WA REBBSBA G
C9; BA HGEAU<RQ JOGF= CD9KQ 9CLQU@®RQLNE: FMFE<MHKIR K;GO;9 @MBD = K< N (e LyRABWO}iED; FIRE= REAGED
CDA=FLY9/] PRFALRBQA<QR®IDFGI ; A ILLRDORDf Q;Q® QICIG@OHF QR @KGL M R

3. Lokaty Funduszu na rachunek Subfunduszuwf MGF= HO9HA=JQ O9JLGI ; AGO= Kn <GCGF QO9 Fprogridztd®woja= Ol
KQLM9; BA E9CJG=CGFGEA; RF=B CJ9BM =EAL=FL9 H9HA=JM O09JLGI ; AKRO=2 fAJIGC AL, FAR
OQ; @ KLOH HJG; =FLGOQ; @ GJ9RQIOM9 =~FRN HJIBRQKRGMHAEH BGELMNI MBA SRGUHBGB; QBFQ;
emitowane przez podmioty, € L O'J Q; @arEZpkta) USlawy dnia 29 czerwca 1995roku®@: DA? 9 ; B9 ; @ O" Ry 3K pxxf FJ X' H
HGOQG=B rLHMGFa I HS+ I BGIOMI OBAJl ?2<Q 89JRN<RI9IBN; Q 1M: >MF<MKR=E G; R=CMBn
RF9; Rn; G HIR=09JLGI ; AGO9F=¢g

4. Lokaty Funduszu na rachunek Subfunduszuakcie IAFF= HO9HA=JQ M<RA9fGO= KnQ<G@GHEQO%EB= HE%X WNMOG9RI0
>MF<9E=FL9DF=J] ?<RA= HG<KL9OGOQEA CJQL=JA9EA: HHFGOJI=PBPEENOFBE EKHIREQRAI
FOEAC9 OQFACOO >AF9FKGOQ; @1 OQOBF® RGCA RRIIR @Gyr@ikEm akRH)ER@RKCLOf B 9;CRGQFE FAAGC AT C
OQEA=FAE Hf QFFGI  9C; BA findek&éshEyAkdowychKzriahy ® £/l BBERARXAD : KHOBFGECABAROAFF= ; RQFFACA
HA=JM Owdowid) RAIGRKQLMBKBB ?<Q 89JRN<R9BN; Q 1M: >MF<MKR=E G; R=CMBn GGQOA=F
KnKD9FA= RA<=FLQ>ACGO9 E KALAGKMIOOM L<G3 ; AN GAD 90F9=J L9GJ ;;BA= O3 OFQQ G RF =B HéceM: > MG < MK |

5. W; =DM R9H=OFA=FA9 HfQFF&EHBROMQ>MFEWER=AE0DS R L MB KtynDivrFpadkl_pQdstaw@wya kryteride F A |
B=KL JQRQCG FA=0OQHf9; 9DFGI ;A : 9FCM DM: ASEALHGRQALQ 1:M PAMFEGMKRI ¥R G =F KBYEICNEE-9
9; BAJ] ?<Q 89JRnN<R9Bn; Q 1M: >MF<MKR=E G; R=CMBn RF9; Rn; Q; @ AGFQQ @ O CC DOIOOE

6. CLQO9 $MF<MKRM E G ?lokaty deh@inawame-witaluGch®obeych, @ RUI ; A G?J9FA; RGF=B DAE Mpthlity®e KR;
inwestycyjnej Subfunduszu.

7. Lokaty Funduszu na rachunek Subfundusziw KLJ ME=FLQ . G; @G<F= Kn <GCGFQO9F= F9 HGFKLIME=FI
Bazowych wHJ RQKRf Gl ; A GJ9R OQ; =FQKRFREZI?NPEEBLOA/. GFO@GIMEB=-@L Q5. G; @G<F= E9Bn F
HIJR=< HJR=0OA<QO9Fn FA=CGJRQKLFnp REA9Fn O%dtelGl MA>MFKMK RHE =B MO O KR)9KE QIOHXKIL AN
KLIJME=FLOO ; 9RMO®:;; A ®=FA9 CGKRLOO R9JRnN<R9FA9 $MF<MKR=EgK ' FKLIJME=FLQ .G
B n ; pelitylR® inwestycyjnej Subfunduszu. \przypadku wykdd RQKL QO9FA9 ' FKLJME=FLOO . G; @G<FQ; @ KLGKMB= K
i QBFQ; @ <D9 ' FKLJME=FLOO 9RGOQ; @ 1M: >MF<MKRMS§

8. Lokaty Funduszu na rachunek SubfunduszuB~= < FGKL CA M; R=KLFA; LO9 > MF < MK R QowAre frzeKfunQuszZQ Bagranica@¢] L
GJ9R LQLMfQ M; R=KLFA; LO9 =EALGO9FXKAHXRARNARKL QUMFR: NOKIHORBEBE QOPE=KEGOH
FGlI & R= clemlivestyGyjaym Subfunduszu, historycznelRd 9 f LGO9FA= KAU KLGHQ ROJGLMJ] <GKLUHFGI E G

' 4
< =
, A

KkpHKr S5KCIRIFA= MRFOFQ; @ AF<=CKOO 9C: BA DM: <fMGFQ: @ H9BAOJOOGOR:
CKQ <GLQ; RnJ] GIJI9RARLBHARATCKGOORBARERAZMD>MF<MKR
= <GLQ; RQK 1M: >MF<MKR FA= G<ROA=J: A=<D9 KCf9<M MRFO9F=?G AF<=CKMg

"4¥pHKF 5KCIOIRIFA= ; RQ O9JLGI E 9CLQOOO F=LLG HGJL>=D9 AFO=KIAQGI9BBER?
KCf9<M HGPIRQBIBL =DBM:L =R @FACA RO9JRN<RO9FA9 HGJL>=D=E
BEA=FFGI E O9JLGI ;A 9CLQOOO F=LLG HKEILI<= HGJIB =KD Il JO= <@CAR NR -R 90 FOFORFIG: MEFEKELL) O/

"4ypbhyf S5KC9RIFA= ; RQ $MF<M@RHEBG=ERGDAEJH&GE ME@DODMWEEHEDROWaNE In@Gremy= /]
Pochodne,wrazZ=GCJ =1 D=FA=E OHfQOM R2Q&JMEOOLN9ICAO@®OMEBOBINIRO<EAGL=E Kn , A=0QK
F9 JQRQCGHRE®ABRLMA= HADH LEBF)N AIFM=> MF < MKRM

1. $MF<MKR EGG= R90A=J9CE MEGOQ E9Bn; fymRidwystahdRryzovaheGristrumenti Podhbtlee: FL Q . G; @G< F = |
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2. $ MF<MKR EGG= RXQARIIP @®MEE®EIQ@N GIG< O0O9JIJMFCA=E G=5
1) Instrumenty Pochodne, QB nH. CAA= OQKL9F<9JQRGO9FQ; @ ' FKLIJME=FLOO . G; @G<FQ; @] Kn =
rium Rzeczypospolitej Polskiej lubw 91 KL OA= | RLGFGGOK®ABMFLI; @ RGI?9IFARGO9F Q; ®Rze€zypospolitej Ral-Q; €
skA=B DM: AFFQE .91 KLOA= ! RfFfGFCGOKIQAKL®PIRR FIPDFCGHCIW; @ REGJ 2 #F AR TR ED FR
kowskie, wskazanych odpowiednio wart. 11 ust. 1 Statutu;
2) zawarcie umowy jest zgodnecelem inwestycyjnfg 1 M: > MF < MK R M ftat@ei€;J =1 DGFQE O

3) MEGO9 E9 F9 ; =DM R9H=OFA=FA= KHJ90F=?G R9JRN<R9FA9 HGJL>=ROENRFB=KC
REA9FnnA
a) CMJKOO/N ; =F DM: 09JLGI ARKIHPMBEOBIOMO WAIELSIGCGRAEDR; MGKAI<IFQ; @ HIR=R 1|

it FKLIJME=FLOO OQFCM . A=FAUGF=?GHJBRQEREY GEMMEIGPOLMKFERRIPA= FRI HOR=FE=BRA=FA:
ztymi instrumentami finansowymj
b) OQKGCGI ; A KL OHR GIA GRGMEMBOQH @R @L QJ] <f MGF= 'HRKIAENE= I9Q LIGOE @M O.=AAF AUGF
EQO9FQEA F9 R9KHGCGB=FA= : A=Gn; Q; @ RG: GOAnR9I 1M: >MF<MKRMH
c) CMJKOO 09DMLH
4): 9RU ' FKLJME=FWIOQE . GAQCRKIQI @9 J QRGO9FQ; @ ' FKLIJME=FLOO CGOPGx @EE®N9 K (
ust. 1 pkt 1), 2)4) Statutu, stopy procentowe lub indeksy, oraz
5) OQCGF9FA= F9KLNHA HJR=R <GKCOOUQARKEGOEFBLIOOLE AFI9FKEORQL®] DBM: HJR=R

3., A=R9D=GFA= G< HGKL9FGOA=|l MKLK I' $MF<MKR EGG= R90OA=J9E MEGOQ9 EMBGA=E
1) KLIJGFn LJO9FK9C; BA B = KdterkbumR2etrypispdits] Bojskie) wE A Kk RA= U! R LORCOGEDIKICIAGA= 9F 9 D= (
-#1" AFFQE FAG OR=; RHGKHGDALY9 . GDKC9 GJO9RJLB| KhOMKLRBf BFCGOK®AMNOKGIRE P ¢

nadzoruF 9 < JQFCA=E >AF9FKGIOQE BM: KICONAH9 f GOQE O

2) AFKLIJME=FLQ L= HGXIDGLPBn<F Ak RIAG:FGARQE /P EGGDAO=B <G RO=JQ>ACGO9FA9/ .
|l ; A ?G<RAO=BY

3) AFKLIJME=FLQ L= Eehpzey FR@EGSzIUB (BzytaAR @< RO BUL9 EGG= RGKL9E RDACOA<GO9F9 DM

4. W; =DM R9H=OFA=FA9 KHJ90F=?G R9JRN<R9FA9 HGJL>=D=E AFO=KUuUXBQRBYcgym preyQC G

O0Q: GJR= HGKR; R=?O0DFQ; @ AFKLIJME=FLOO $MF<MKR : U<RA= CA=JGO9f KAU CJQL=JA
1) Hf QFFGI ; AH
2) podnoszenia stopy zwrotu;
3) G?J9FA; R=FA9 CGKRLOO LJ9FK9C; QBFQ; @y
4) ograniczenia ryzyka kursowego;
5) ograniczenia ryzyka kontrahenta.

5. WarunkiemR9 KL GKGO9FA9 ' FKLIJME=FLOO . G; @G<FQ; @ MEORKRIDWY <F:AG FIAG.EL =X HBRM= KBIAQ ;F
1 Q; @ : 9RU MLHBQEQEODMQL1®: OMF<MKRM ' FKLJME=FL OO . G; @G< F Qjne@Bubfuidiszf, WKRf RR I O
FGI ; AJl]l 9: Q FA= BAHMKBO fABGRIREDR; GBEFQA@ <GLQ; Rn; Q; @ HGKR; R=?0DFQ; @ KCf9<F

6. $MF<MKR : U<RA= R90A=J9f F9KLUHMBnNR; = MEGOQ E 9t@mNiewystR@aryzolvihe lasEumnernty PécBokne:U H v

1) kontrakty terminowe na akcje;
2) CGFLJ9CLQ L=JEAFGO= F9 AF<=CKQ ?A=f<GO=H
3) kontrakty terminowe na obligacje;
4) kontrakty terminowe na kurs waluty;
5) opcje na akcje;
6) GH; B= F9 AF<=CKQ ?A=f<GO=YH
7) opcjena kurs waluty;
8) GH; B= F9 KLGHU HJG; =FLGOnH
9) warranty opcyjne;
10) LJ9FK9C; B KO9H F9 KLGHU HJG; =FLGOnH
11) transakcje forward na kurs waluty;
12) transakcje swap na kurs waluty;
13) transakcje FRA (forward rate agreement).

7. Przy stosowaniUAE AL OO0 AFO=GL@} QB@®YE@DY SO pHypJ/] $ MF<MKR MOR?DU<FA9 O9JLGI @ H9H,/
FAUGF=?G KL9FGOAnN; Q; @ : 9RUQE FKAIDMEKIFLPOOI ] CRECXFQ; @/ PKLIME=FLOO . G; @G<F

8. Przepisuust. 7R KL GKMBRQKARC® ' FKLJME-REOCQ A=®QRAIFX I@MNRGOIFQ; @ ' FKLIME=FL O¢
indeksy.

9.3<RA9f CGFLJO9CLOO QGUE@FDXORGHF @ B=KL O=<fM? O09JLG|; AEEGBEBEATQIIMCMI3 KKAE
EAFGO=?G GJ9R DA; R: Q CGFLJ9CLOO»y
10. $ MF<MKR EGG= F9: QO9 B HOHAGIRMQOMI'JIRIGL ] MEBOEL RE . G; @G<FQE/]] HG< OIOTMF,CA=EC
w art. 10 ust. 4 Statutu, @budowany InstrumentPochodny:

1) EGG= OHfQO9E F9 ; RUIE :n<Dz F9 OKRIQKIAGAM PR QA OHALCF A WMERs /B GEQUBAC S

R= REA9F9EA KLOH HJG; =FLGOQ; @1 ; =F AFKLJMESBL@OG?Y9QAFOMKGOABRRB/ QCHBOEE ME QFE
jak samodzielny instrument pochodny;
2) FA= B=KL | ; Al D=ceth&Dekon&ricEn@mi By2pke@ @déckati ekonomicznymi umowy zasadniczej;

3)E9 RF9; Rn; Q OHfQO F$FHJ)GIABR=IJQRQOIIGELEIR AGQQ; @y
11. $ MF<MKR EGG= F9: QO9E ' FKLO: WK=GRO9F QEQF FM L.IAMEEALGE=2G5; RRG<FQE/l HG< 09J MF
GCJ = | G EO-ust.®15 Statutu,a0: M<GO9FQ ' FKLJ ME = F LowiedGi¢ kfteraFoQL R O f ®AE GGE HO
12. Instrumenty finansowe, WHJ RQH9<CM CLOJQ; @ O: M<GO9FQ ' FKLIJME=FL . G; OEGCPQ ROEH <RABKIF
MRF9O9F= R9 H9HA=JQ O0O9JLGI ; AQOzwbuddwanym IRskumentem Pécho@nynd. EkiG Mzypadke WhdovEaRy=Instrument
.G; @G<FQ B=KL LJ9CLGO9FQ B9CG G<JU: FQ 'FKLJME=FL .G; @G<FQy
13. (=G=DA H9HA=J O09JLGI ; AGOQ DM: 'FKLJME=FL OQFCM . A=F AEds Mmstran@ntiRFbchddregd® O
MOR?DU<FA9 KAU HIJRQ KLGKGO9FAM HJR=R $MF<MKpktNDISEALOO AFO=KLQ; QBFQ; @ GCJ
14.' FKLIME=FLQ HG; @G<F= EG?n H=fFA& >MFC; B= <OGB9CA=?G JG<R9BMg
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1) Kf MGQE B9CG R9: =RHA=QROFAEGHR=<FEQREBRARENKDFEGOA? G RE <

a) REA9Fn CMJKOO DM: O9JLGI FXLHMEAELOO OQFLCGEI ; AGKRAUCGFRALNG $ M~MKRM 0OV
HIRQKRf= AFO=KLQ; B=1

b) REA9Fn CMJKQOJQY @BIHAAS® GCJ=1 D9F9 B=KL O9JLGI E DGC9L $MF<MKRMJ]

c) REA9Fn OQKGCGI ; A RIO@H R&dhenRw Fih aOdan@ni Bkatami Funduszuw f MGF= H9HA=JQ O0O9JLGI
0QFCM . A=FAUGF=?GJ] <=HGRQLQ : 9FC®UGGBEMA=AFR=G9CIQQ@ RML GRAEROI F $ MFX MKRHH

2) Kf MGQE <G KHJ90F=?G R9JRN<R9FA9 HGJL>=D=EH OQCGJRQKLO9FA= OFELRMNE=-6L

padku, gdy:

a)' FKLJME=FL .G; @QG<FQ B=KL azo9y] <RA=B HfQFFQ FAG 'FKLJME=FL

b) CGKRL Q L J 9 F K9 @rzypadl instrkmentir Poch#dRego. O
15.. JRQ R90OA=J9FAM MEOO E9Bn; Q; @ R9 HJR=<EAGL ' FKLJME=FLQ .z&3tos@@rereocény B n
Instrumentu Bazowego, orag G<9LCGO= CJQL=JA95n HfQFFGI & ' FKLIJME=FLOO . G; @famHAnes@iyjnyki @
Subfunduszu.
16. 89 OA=J9FA= MEOO E9Bn; Q; @ R9 HJR-=<EA GLQRAFIA=JEMEI=FFLOY CRE; RO R®ANAE-R €K ARE
O9JLGI ; A AFKLJME=FLOO :9RGOQ; @ 0O09JLGI; A AF<=CKOOJ] HGRAGEMN GIOIQOKD) I G;R=FH
<fMGFQ; @6 JGREQE IXECMC AFKLA ME=FL OO0 HG;RE@®R< F=Q;=@ LB <KD AR GLAB BP@EWHKGO=69]J IOQIF
inwestycji jest niskavH GJ OOF 98 AMGR; An AFKLJ MBE=RRQHW <COVMRGOA=?BYKLH F<9IJQRGO9IFQ; @ ' FKLJ ME-=
czynienia zyzykiem kontrahenta, @ DA J QRQCA=E RVE=GIDJI0 A JRFKAC ; KBMU HRG< EAGL M : Uyzykipns ftaRu r@zkcRniac J M
transakcji wsytuacji, WwCL OJ =B <JM?9 KLJGF9 R9 09 DIOIBIFICODF KHEB; BA 9FKD OCEB KRB yHUQIEe S  C
? MDGO9FQE/JL F9 CLOJQE FA= E9 ?209J9FL GOBIFRQHD KA L, =AM QKIRIDFAS RI=Q G @IRW C@ ' Hf
zkoleizz J9 CA=E EGGDAOGI ; AnsRithé&ceapadigdmy® lub-z@®RoR réhgakciDprzeciwstawnej e J OL CAE: s RIBAEQ@IFA9 |
HGRAGE ; =F JQFCGOQ; @y . GRAGE =?G JQRQC9 MR9D=GFAGFQ BEfKLJMERFf&=GOKRQKE
AFKLJ ME sbrotiedO O
17. $ MF<MKR R90A=J9 LJ9FK9C; B=J] CLOJQLQ@QEH]JR=ORKGOFEIKRPRGCOREFFME FKLQ MEG F @Q-
iwWR9CJ=KA= GCCORHOEGRMs B= PAM +dAd38 Kniiethi 20834, rdwie 2a@ierdh 9 HJ R=R > MF<MKR AFO=KLQ; Q
HIR=<EAGL=E Kn AFKtynd ieystaridadyzawa@e i@Bumenty/pockddne (Dz.L2@13 r. poz. 537).

"4pbHhyH S5KCORIOFA= 209J9FL9 GIJI9R O09JIMFCOO 700e9kivotyFzL A Mf BI= GTMHM<RADOD GF
nictwa
, A= M<RA=DGFG ?09J9F; BLAQLOMMHM 9G<QC NBHCAI=H /DG F(=B< FCEIGIL=QC R3; R=KLFA; LO9§

IV.16.6a Informacia® CL MO DFA= KLGKGO9F=B E=LG<RA= HGEA9JM ; 9fCGOAL=B =CKHGRQ; E

' 9 f CGOMBRY; BOKH M: > MF<MKRM G: DA; R9F9 B=KL HJRR9R9 K2 BEK GG aFGRHEERNBEARFA-RAIVD F+2A
K O Qdni&k?2 lipca 202r. wKHJ 9 OA= KHGKG: MJ] LJQ: M GJ9R 0O9JMFCOO HJ Go&stydgrythA9 <RA9f9IDFGI ;

"48pp - HAK J QRM@sswaRien wjdIfoBtki Pcgestitctwa Subfunduszu,w. QE J QRQC9 AF O=KL QH OBEBE(PLG) RHDG
AFO=KLQ; QBFn 6 1M: >MF<MKRM +9CJG DGC9; BA

"4ppKpR - HAK JQRQCY9 AHGHHAROYRE 9? GBRMORROEMEAME ARE KL KRL R2AODRQJ @n
inwestycyjnych stosowanychwG< FA=KA=FAM <G AFO=KLQ; BA F9 GXUJXxdI|DIBFREB G: KROGQ =D M:= G
albowG < F A = K A = F Andj kate@oriiGoRal, albotvG =DM G<ROA=J; A=<D=FA9 AF<=CKM 9C; BA DM: <fN\
1. Ryzyko rynkowe

0QRQCG JQFCGO= B=KILGADA QR QAQG KRHIOACRF POONR FGA = @G DRECWILF 0?7 G CKRLY9HAASDOG AQ
LGl ; AGOQ; @ : U<n; Q; @ HIR=<EAGLGEDDAGCRIL KKLOCIG EBRINGIHIR =F GCREK IKAT M;pRy KL F
H9<CM 1M: >MF<MKRM B=KL REA=FFGI|RaEsc6F &D F OBREHBE AKIFIQLL M QL F;9R I=QF COU DT ; BEAA OF F
?0DFQ; @ 9C; BAJ] CLOJ9 FA= OQFACY9 R= REA9F G?0ODF=B KQLKS%-BAQRQEGGR:tBHOHOR
?9Bn; = F9 0OJ9GDAO®GI ] IAGICMIBKOD; @9 HA<P,0Q0;, @ HIR=<EAGL=E DGC9L 1M: >MF<MKRM F
KLOH HJG; =FLGOQ; @ GRF9; R9 KHHI=GC =GCNMIGOTF AHO HKA 9Jf ME < 2 MIFF <G, GECRG B\ = EQ REOW- KMR
KupuiEGG= OHfQFNE& F9 KH9<=C O09JLGI ; A CLQOOO 1M: >MF<MKRM GJ 9 Rm8mniegzE thacze€C M
FA= <D9 OQFACOO 1M: >MF<MKRM R= OR?DU<M F9 AF@=JMFCW A<G OMAICIKRME REIAGT FGfl NI
2. Ryzyko kredytowe

" FO=KLQ; B= 1M: >MF<MKRQ G: 9J; RGF= Kn JQRQCA=E CJ=<QLGOQE /R DRQIFAG!J QR @X
JQ?G<FGI| ; AROA RQUEEEE=IBQRQCA=EE DMUI;;9AfG00GO0AL=B MLJO9LQ O9JLGI ;A <9FQ; @ KCf9<
KGO=B =EAL=FL9 F9 JQFCM DM: H=JKH=CLQO B=?G JGROGBM EGG= EAKE&UFGE Bit-QOP
: =RHAKL ®=E FA=KHf9; =FA9 HJR=R =EAL=FL9 B=?G RBGRGBANRDFGCGH]R=BCAFRAIBOQEREB
OQ=EALGO9FQ; @ H9HA=JOO O09JLGI ; AGOQ; @5 FHDBQNIRENM RPRKREFEEFHPISL IHRG: GO®AQ
:9FCMK . GOQG=B GHAK9F= KQLM9; B= EG?n F=2? J¢d@dkNczesittfaQO9 E F9 O0O9JLGI E CLQ
3. Ryzyko rozliczenia

2J9FK9C; B= R909JL= HJR=R 1M: >MF witKiach pedaybhkeR E9GI?LNQ BFAA =M ERGAIKILEAT] J; GR DEAG R=G
CGKRL OO 1M: > MF < fihgnRdwanRi® hieyoRligzBrPch @anskcii.
4. 0QRQCG HfQFFGI ; A

0QRQCG HfQFFGI ; A DGC9L HGD=?9 F9 :JOTM GIGCAOAME/CAAC REI R RA S GORYDAM L QIO RB-M?
O9FA9 F9 HGRAGE ; =F JQFCGOQ; @1 ;G EGG= F=?29LQOFA= OHfQO9CE F9 O09JLGI E C
5. Ryzyko walutowe

1TJO<f=E HGOQGKR=?G ak@r@eemingwpneAwralDciekal ;Qs B $ODMCLM9; B= CMJKOO O9DMLGOQ; @
KH9<CM RQKCGOFGI|I : A AFO=KLQ; BA R9?J9FA; RFQ; @6 +GGDAO9 B=XAiL Q OMGHAER= K QIL GIC
| ; AGOG REA9FU CMJIHKMGIOO DML<GROA= GOHF GO9 f G F9 REF A= BedrRRstek Bczest@idwh.l Gl ; A CLQOOO
6. 0 QRQCG ROARR9IMBMSORO9FA=E 9CLQOOO

CLQO9 1M: >MF<MKRMJ] HJR=; @GOQO9F= F9 HG<KL9OA= O0Of91 ; AiG-AB NE @3 RHJ R=GR
<fGIHIAR@H9<CM G?fGKR=FA9 MH9<fGIl; A "KQGGRQYLBAAMRRRGEO=KGFBMB=LBOKXFOTGCJIRRID.
RQL9JAMKRY9 DM:KHGKAD:I ORAM=Q fREIF;AD0 @ FfAGI [ ARERWA E 66 DAQS 00 Birategii Refty@y&§F =B HGDA
7. 0QRQCG ROSFREF+JIR; Bn 9CLQOOO DM: JQFCOO
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KLFA=B= JQRQCG OQOA=J9FA9 RF9; RF=?2G OHMKRONR=RPIDDEQF AGC KLIf BRF WKLY MK B GKLD
w aktywach Subfunduszu. W =DM G? J9FA; R=FA9 L=?2G JQRQCY9 1M: >MFXMKR, 2 ;U@ REEiLcKILCERE@I@ &9
8. Ryzyko inwestycjiwL QL Mf Q M; R=KLFA; LO9

Wprzypadku inwestowaniaw. QL Mf QF M; RO >MF<MKRQ R9?J9FA; RFQ; @ GJ9R AFKLQLM; BA OKHO
LOO >AF9FKGOQ; WCPI @QGAR®;, OG®LO=DAJ] OQKLUHMBNR FO9KLUHMBnR; = JG<R9B= JQRQCn

8J QRQCG :J9CM OHf Q&Mzniady dék@f ®<F H GJILR=RD9R9AI RN <R9Bn; =?2G >MF<MKR=E R9?J9F
HGF9<LG $MF<MKR FA= E9 OHfQOM F9 REA9FQ GKG: Q R9JRnNn<R9 Bygyjneg K LQDHIL RIOM;RB K R
instytucjn H

3J QRQCG OQFIMMMBNSGKLRIHM <G 9CLMY9DF=? &zgdiefzZD<MMMGJIRSEDD QIFOFEE QH @B8F =2 %GB
AFKLQLM; B= OKHODF=?G AFO=KLGO9FA9J/]] Kn GF= RGRE6OAOANRSBAGNBIRGFASE KGf HEOBK
KR=EJ] HG<=BERBGMHA=5QRBR=G9GQ LQLMfOO M; R=KLFA; LO9J] E9 <GKLUH O0OQfn; RFA:
OKHODF=?G AFO=KLGO9FA9 @artfelRtyckiGstyt@of;K L GJ Q; RF=?2G KCf9<M

8J QRQCG R9O0OA=KR=FA9 O Q3jzavwezeniu Qdditbh chPpvahEGREKHRRA9E MY LQ; @ LQLMf OO M; R=KLF.
Hf QFFGI ; AQDREQL Y; RHK RAAICM] RFI9; RF=PE RADELCFCEOI EALLDAOGI E <GCGFI9FA9 OA!
CLQOOCONI ;G EGG= HJGO9 < RAE MHQ RPFOMIE K(R=FRAGK IR= QOP;FRIDKIAFA; LO9 1M: > MPprépK RM
sami Ustawy zawieszenie zbywima iG< CMHQO9 FA9 B=<FGKL=C M; R=KLFA; L OP9 KELAIGHF A=9 KA G)GHA (R GOL 9QE J!
E9CKQE9DFA= <G I' EAHXROHD<RY RPGEM O QBHG HIARNHRXEMY MHIfREOM )E, 98 KB 9bpFari? G (
iGKCMHQO9FA9 (=<FGKL=C 3;R=KLFA;LO9 1M:>MF<MKRMJ/] 2GO0O9JRQKL Grgskani€/godiive wyK L G|
i =FQ LQ; @ LQLMfOOJ] FA=MOR?DU<FA9Bn; =B B$JEGLC;, ACHUYIDPSPSBKBJR=R BMREGMHKRJ

"4xppkl - HAK J QRe3tGiE@WeR ORUNdBSZF = ? G R
1. 0QRQCG FA=GKANR?FAU; ABweSycjRw=ElAGIR BezeBtGictRAMGR MD R< FA=FA=E ; RQFFACOO EOTF
JQRQCY9 BXAFRRSREQ; By
0QRQCG FA=GKAnN?FAU; A@estEj WedBostk OdzestRicBvaIRFIDM <FF A= FA=E ; RQFFACOO E9Bn; Q; @
negoZAF O= KL Q; B:nJj9 OMFEAGGD ROGI| ; A HJR=OA<R=F AGO HH RDIKRE ME IFE RE AGKR V9IGQGH A A HICH G
M; R=KLFA; LO9K , 9 GKAn?FAUL= OQFACA 1M: >MF<MKRM OHfQO9 OAEGD=GREA=FEQG@GEK

iJOGFQ EGG= : QE Aubf@des vQDF ¥ HGICMI QBA JQFCGO=BOPQePRGBEEAEE REROBBKRIGKGQO.
KLQ; BA O@GJQRGFL AFO=KLQ; QBFQ6J] HGFA=09G EFA=BKRn JGDU @<7E QOY RPQOREDE
WLQE L9CG= ; RQFFACOO HGRY = CiaweaEAW R<F,G&Y. C,U9 3KIRGHKIL FROL®OMER L9CG= OHf QO

0QRQCG 0OQ: GJM Rf=?G EGE=FLM AFO=KL Q; BZasieEz8kGpu Je FBEE LGC) BF, AR =RKGE.F=A ; HGHJ R>:RRO KOG
1M: >MF<MKRM HGFGKA JQRQCG <GCGF9FA9 Rf=?G 0Q: GJM 1 MK L>®IKMMENRMW]G HBG<9 IORQ ;D@
OHJG>AD AFO=KLGJ96K O0ORQOBFIEGHEPH BEERUBRROEFHBHIR=JKBA DM: MAIARFPAFIGE A =AF A<
Gn ; eekiwanej struktury ryzykal f QF FGI ; A ; 9f Gl ; A HGJL>=D9 GKR; RU<FGI ; A AFO=KLpaadotuGiCf GI
westyciwB=<FGKLCA M; R=KLFA; LO9 1M: >MF<MRRREMRS$SE=0GQ: ) ®REBR=69GYy GHEFIGKRDPRYyR9 R
H9<CM GKA?iAwestycjA9 RQKCM R
2. 0QRQCG RBGAMPRIFA=RE GCJ=1 DGFQ; @ MEOO
U R=KLFAC HGOAFA=F :J9E HG< MO9?U0U EGGDAOGI| E OHf Qabétpicezanied hdstE|i SEbfnduszE, G K
wKR; R=?20DFGI ; A MEOO E9Bn; Q; @ R9 ty Ni®wstaEdargzawarle fgtrunieMyE RPoéhbd@eVi. GMBGOF <GL Q; Rn; Q
1M: >MF<MKRMKg 8909J; A= MEOO E9Bn; Q;LAERY, AFICRFKLEAFGLY J FRG.AQIIME= F LFX L. JO E@G<LFG /] ¢
FA= F9KLUHMBnN; Q; @ JQRQCh
1) JQRQCG FA=0f91 ; A0O=?G R9: =RHRA =0 RCEARQ KHIGRMA B AHI RI=<R) ; EMKCWKH I FA=0f91 ; AO
gOWKHGKO: FA=0f91; AOQ OLQE K9EQE KLGKGO9F9 HJR=R $MF<MKR KLJ9L=?A9 EGG=
2) JQRQCG R9KLGKGO9FA9 HJIJR=R $MF<MKRFIFHGPQ; @ BGIk=MEQOAI=F @ UAdRISKwEI|iE 9 IF|
EGG= KHGOG<GO9E/]] AG OQ; =FHGAEKEDME SMFRMKRMF FRAKGOQ<®AG® G<ROA=J; A=<D9E A;
HIR=R $MF<MKR O0OQ;f=GQQ HIGB=IBE ;<AGGR®» FEA@®=FA9 DM: R9OQG=FA9 O09JLGI ;A (=<FGKL:
3) JQRQCG :J9CM HfQFFGI : A CGFA=; RF=B <G R909J; R9: ERBAKI9IR9BA; B=@HG; R=1 F
4) JQRQCG <GCGF9FA9 : fU<F=BQGBHFFR9 RORHEHIGE GRE AR HSE AR RHOR HER; KRR;BR)5 QEDIF &IH;GA
OA=DCGI ; A HGRQ; BA R9: =RHA=; R9F=BH
5 JQRQCG CJ=<QLGO= CCPLCILMIZ B9 VOQEAO9BA9=MRGOQ E9Bn; =B R9 HCROIBDEGRI9M
RGKL9f9 LJO9FK9C; B9J] EGG= G?fGKAGMHDA [l GHOMGJ) RRORAAKAG IKPDDRRRQIBMI HE A LF
6) JQRQCG JGRDA; R=FAGO=J] CLOJ= EGG= : QE GCJ=| BRRERGCABICT I VORQCIGR FORIE: JRA
nia;
7) JQRQCG : 9RQ JGRMEA9F= B9CG FA=H=OFGI E ; G <G CKRL9 L GO 9akthathynkkdréeém Bo®G F A
LJ9CLOO L=JEAFGOQ; @k
3. 0QRQCG ROANR9F= R= KRwaRyeple&rS@iirdusDtBadshkEjiC 9 E
3; R=KLFAC HGOAFA=F :J9E HG< MO0O9?U0U EGGDAOGI E OHf QO hbywhienOR:J QGY9 KEA £ E < & Gl
Subfunduszu,WK R; R=? ODFGI| ; A EGGDAOGI E R96estandardaviychld) @ E&®9 CE BAD AQBI0@ ) VI EDA RS IFBA : n <
OG<GO9FQ; @ ; RQFFAC9EA FA=R9D=GFQEA G< 2GO9JRQKLO9g
4. 0 QRQCG R Qdziglddgi gwardhcjami
Fundusz nie udziela gwarancji.

"4ppKTr O0OQRQCG OQKEQGRAAFRAPRGIK.RAR=PODE@K L) HA=FA= CLOJQ; @ M; R=KLFAC 1M
1. Ryzyko otwarcia likwidacji Subfunduszu

3; R=KLFAC HGOAFA=F :J9CE HG< MO9?U EGGDAOGI E GLO9JA®%P OWMEQAMH; BA 1M: >|
2. 0QRQCG HJR=BU; A9 R9JRN<R9FA9 $MF<MKR=E HJR=R AFF= LGO9JRQKLOG

3; R=KLFAC HGOAFA=F :J9E HG< MO0O9?U EGGDAOGI E HIJR=BU; A9 RO 4gR gmiaRyOSFatu&x $ N
Funduszuw, RUI ; A OKIEIRMEKNE =R A BIARN<RIBN; =?2G FAE LGO9JRQKLO9 >MF<MKRQ AFO=K
FACOOg
3.0QRQCG HJR=BU; A9 R9JRN<R9FA9 $MF<MKR=E HJR=R KHOfCU R9JRN<R9Bn;n

2GO09JRQKLOG/ <RA9f9Bn; PRNNHEKEX@®A= MELIOD HIMKICH ROIE XKIOF ; = RIIJRN<RIBT
OR=; RQHGKHGDAL=B . GDKHACROIRREFFNAN<RBELRGC KMREIIONKIR-HE<A O9 I MFCA=E OQJ9G=FA9 R~
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4. Ryzyko zmiany Depozytah MK R9 D M: HG<EAGLM G: Kf M?MBn; =?2G $MF<MKR

3; R=KLFAC HGOAFA=F :J9E HG< MO09?U EGGDAOGI E REA9FQ "=HGRQE33AMKRRAP
OHf QOMy
5. 0QRQCG ROSFRIR=FR=E $MF<MKRM DM: 1M: >MF<MKRQ

NaR9K9<9;, @ GQKLIIIMA=Q;E@®GCE FOKLNHAE HGf n,; RER AR= ?$OMDRACRing BslrenRiniestycgjiym otwaFymM K R
ODM: B=?G KM: >MF<MKR=E® RO9JRN<ROFQE HJR=R 2GO09JRQKL OFB FO®G@ n0 HRG fFA; =R jei= 0F
FQE DM: OAU; =B >MF<MBR<EQROIDNIOISFAABFOBE RKEHM>NMR<MKRMEDWMQ<RWEDBKRE; @ R9?J9F
niczne). Zgodnie® J Ly Xp9 MKLK p HCL #L8J BKKLOICQHIA ;HRGH =) ; RFE9A>=9 CMRP@BKECB=-F A9 R?G<Q 8?JGE
6. 0QRQCG HJR=CKRLY9f; =FA9 KH=; B9DAKL Q; fRdusZievestydyjfyoM&ty M AFO=KL Q; QBF=?G

0QRQCG FA= OQKLUHMB=J] HGFA=09 G inpadtfcyrEtRartRGKL 9 f MLOGJRGFQ B9CG > MF<MKR
7. Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu

3; R=KLFAC HGOAFA=F :J9CE HG< MO9?U EGGDAOG|I E REA9FQ HGDALQEAQAM@®=KL Q;

"45pBpKF OQRQCG FA=OQHf9; 9DFGI ;A 209J9FLO
Fux MKR 9FA AFFQ HG<EAGL FA= ?09J9FLMBn GCJ=IDGF=B KLGHQ ROJGL Mg

IV.17.5 Ryzyko inflacji

3; R=KLFA; Q 1M: >MF<MKRM HGOAFFA :J9E& HG< ?MEHTE 985G GDIA TE&IOE QO R GIOOM RA? @IBF KM
$ MF<MKRGOMAEFBOGOEQ; @y ' F>D9: B9 G: FAGD=GK®) BAFN LREYD K GKIUGRDJI BOMGIHE MOR
HIJRQCf9<GOG AF<=CK=E ;=F CGFKMEH; QBFQ; @

"4¥ppKH OQRQEG MPOABRER= HR 9 OF QEA < Gskc@¥® @D F GiEkheAid Bawa padatkaMegR MJ] O
Ryzyko to wynka EGGDAOGI ; A REA9F MJ=?MDGO9| HJ9OKR; @=<CDF;CR 1] ;AQ;L@ CIAQ FG MB 9G29 HEAH.GX<f9
OHfQO9BN; Q; @ F9 HG?GJKR=FA= GHf9; 9DFGI ;A AFO=KLGO9FA9 F9 LQE JQFCMs

"4gpX -CJ=ID=FA= HJG>ADM AFO=KLGJ9/] CLOJQ : U<RA= MOR?DU<&égd HJIRDBIUL
HGDALQCn AFO=KLQ; QBFn 6 1M: >MF<MKRM +9CJG DGC9; BA

1M: >MF<MKR CA=JGO9FQ B=KL <G AFO=KLGJOOJ]] CLOJRQn

85G; R=GNMBHKO=B AFO=KLQ; BA HGL=F; B9fM OQKGCA=RCAPPGEBIGRNMFAg EL GICL A ORDA m®= ik IMC
instrumenty finansowe gpodobnym ryzyku,

39 C; =HLMBn HG<OQGKRGFQ HGRAGE XERRFER EEGCGRKOG, QBF=0E@I ROARRIEMPIGOO F9 JQ
3HGKRMCMB N JAFDO-LKQGAXE A=A GQKGCA=B HfQFFGI ; A

8HD9FMBn AFO=KLQ; B@I&#9 GCJ=K ;G F9BEFA=B

IV.19 Informacje 0O QK GC G| ; HAJ GGHA PB.A ARICrASIR@EMQuS@fuRluszu,sposobie ich naliczanaHG: A=J9FA9 GJ9R C
G9Bn; Q; @ CLQOY9 6 1M: >MF<MKRM +9CJG DGC9; BA

"4pxyp S5KCI9IR9FA= HIR=HAKOO 1L9LMLM GCJ=|1D9BNEFRRDA, RTGKARD® BEGK EOCHE QE9;
SubfunduszuwtymwK R; R=? ODFGI ; A OQF9?JG<R=FAGL QB@;Q@RR}Q(&@;QR@IJIQ/R:E&:B(E@\#: QH19 KOL n
<R9BOO CGKRLOO

0G<R9B=J] E9CKQE9DFn OQK®GLMS, RUIF AHGE@KRICOD CH:D;9 A B @SnBV5zca®; O® F GG L, Q\O 90 QIFNG: 7> NE<<RM K
oraz terminy, wCLOJ Q; @ F9BO; R=I FA=B EGG= F9KLQpHAGE HGCJQ; A= HGKR; R=?0DFQ; @ JG<R9

"4ppxyl 5KCO9R9OFA= 0O9JLGI; A 5KHOf; RQFFAC9 ) GKRLOP>GIFECGPBALNQG@NGRROAS=
CGKRLOO FA=ROANROIKRBA@fIPRBGL Ang<RAAG=RILIQE OBATB 108 FIMFI<;MK RMCLOQOOOL FE€G+ C
OKC9R9FA= C9L=?GJAA CGKRLOO 1M: >MF tywhiGRIM 9RA L QP KREE @QB® Qs @ OKC9D#ACH9
59JLGI E OKC9DFACY9 5)! <D9 1M: >MF<MKRM G<ROA=J; ARADOBDFE GI?;GA M <RAG K ICEKERB &
59JLGI; A CLQOOO ,[ok200®yndsiM: > MF<MKRM R9

1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B;71%,

2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Al: nie dotyczy,

3) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C: nie dotyczy,

4) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii [3;80%,

5) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E;31%,

6) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E1: nie dotyczy,

7) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E;2%6,

8) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii V: nie dotyczy,

9) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Z: nie dotyczy.
, 9 <RA=I| I ar.$MFMMKARY FIARER 0QG<JU: FAIRQHOIKQOBOO QL M® FMF { MKEMIKAECWor& ZR=KLFA; L O
5KC9D#AC 5)! G: DA; R9 KAU O=<fM? ORGJMp

K
WKC = — x100%
WAN

gdzie:

WANSGRF9; R9 | J=<FAn 59JLGI & CLQOOO , =LLG 1M: >MF<MKRMH

K& oznacza koszty SubfunduszoCL OJ Q; @prEe@ia¢hdOR; R=?O0ODFQ; @ R9K9<9,; @ J9,; OMFOGQGPG] RAF AME <G &R
akcyjnych, wtym prowizjiiGHf 9L E9CD=JKCA; @/] FEGQ9ACGEO DRIOATRRNE ;=@ K Clf Q<M AN OB ;HBY HSE Q9 K
CJ=<QLOOH | OA9 < ;JR=91DARYF, ABCO BMECQ/Id (R 0J Q; @ HJ R=<EAGL = Enali¥esiem AF ¢dkugieviErs jednagtekH G ;
M; R=KLFA; LO9 DM: AFFQ; @ GHf9L HGFGKRGHRG@daowychRHGI J=<FAG HJR=R M; R=KLFACY9
t8GRF9; R9 GCJ=KJ] R9 CLOJQ HJR=<KL9OA9F= Kn <9F=g

"4pxyr 5 KCO9R9OFA= GHGLOMf MEOR:AQLMDD ; DB:F QG@ MHA=FA9 (=<FGKLCA 3; R=KLFA;
Uczestnika
1. Za zbywanie Jednostek Uczestnigt kategorii AL M: > MF < MKRM HG: A=J9 KAU GHf9LU E9FAHMD9; QBFn <G
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OHf9; GF=BK -Hf9L9 E9 F AkiunhBbyciaQdBitoftek Bezdsthictwa GategoriubfnduszO.

la. Zazbywanie Jednostek UczdStA ; L O9 C9L=?GJAA 4 1M: >MF<MKRM HG: A=J9 KAU GHf9LU E9FAHN
;s GF=Bg - Hf9L9 E9FAH MbunabgrizBeinofBek KdzesthicBva Aatedodii ¥ Subfonduszu.

1b. Zazbywanie Jednostek UczesF A; LO9 C9L=?2GJAA #p 1M: >MF<MKRM HG: A=J9 KAU GHf9LU E9FAI
i GF=Bg - Hf9L9 E9FAH MbunabgrizaBedinofek KdzesthidBva Aatedodii ED Sultdunduszu.

2. Towarzystwo za zbywanidednostek Uczestnictwa kategorii C, D, E, For&z €= HG: A=J9 GHf9LQ E9FAHMDY9; QBF=Byg

3.-Hf9LQ E9FAHMDY9; QBF= HGLJn; 9F= Kn R= | JG<COO HA=FAUGFQ; @ GRE 9K FGX @ ;|
Dystrybutorowi.
4. . JRQ J=9DAR9; BA RD=; =FA9 89EA9FQ HG: A=J9F9 B=KL GHfBMIOFIMKL MK REND wip)-O < fJ (

CGIl ; An GHf 9L Q SabfumddskLMazslgw@B \firzyBadkd Zamiany na Jednostki UczestnictwdzQ GIGRf 9L n E9FAHMDY9; QBFn 3 ;
FA; UJl F 9pzgpBdRiOZEnhianytha Jednostki UczestnictwdzZA GKRn GHf 9L n E9FAHMDY9; QBF 1 3 ; RGIKGLF AJGBEFA;; Ak
E9FAHMDY9; QBF=By . JRQ HGKA= ROKAMIUI=-B=GHRPIIFQ : QLGKGEGXFLKBRLA 3; R=KLFA; LO9 3
5. . JRQ J=9DAR9; BA RD=; =FA9 )GFO=JKBA HG: A=J9F9 B=KL GHEMFIkMK RWL DEYEHRFH 5,01
I ; An GHf 9L Q wEuadasxUHIbtRIOWYR BfzypBdku Konwersj, WQF ACM CLOJ=B F9: QO9F=0QGKBF<GBKACH E9
3; R=KLFAC <GHf 9; 9przypadikekonwersj, WQESEMNMIRLOD=B F9: QOIF=FKGKRR<EBRMDA,; RBRRRL B/
FA= HJRQKf M?RIBFGL CKBEHON,,FAB-—=OE® FAHMDY9; QBF=By . JRQ HG: A=J9FAM L=B GHf9LQ KI
FAC Hf9; A LQDCG J9Rsg
6. KCJ=WDGFQ
7.2 GO9JRQKL OG E GG=B IGRQE KIENBG GREEGRFCME HRIGF GKR=F A9 stGsdnk®do Qedribfiek Wadedtbi@wa (@&nEgo Rib O
kilku, lub wszystkich Subfunduszy, ¥ R; R=? ODF GI| ; An
1) w przypadku prowadzenia kampanii promocyjnej@ CJ =1 DGFQE ; R9KA=J DM: F X:DQO;GC@AJF | DGFQ; @ ?
2) wKLGKMFCM <G GCJ=I| Dbeypdp:@ ?JIJMH F9: QO; 00O/l O
a) HJ9; GOFACOO GJ9R GtsOnku zieceRedub inByB) stos@ku@rawnympmdobnym charakterze zo najmniej jednym # 9 K L U H M
Bn; Q; @ HG<S<EAGLOOn 2BDIBRYKILOGOGEH/], ?=HGRELI9IIJAMKR=E/Z " QKLJIQ: MLGJ=E/Nl 9C; BGF
nym wstosunku do akcjonariusza Towarzystwa,
b) HGKEAGLOO :U<n; Q; @ F9: QO; 9EA MKfM? >AF9FKGOQ; @ IO®A DM: R GFX;E@ GHLIORD= K
DM: R9 DstoSuRkD do@kcjonariuszy Towarzystwa,
c)3; R=KLFACOO .JG?J9EQOO '&0=O9Q;MFERQ ; adihongdHiciDDENBWRAch® 80#
3) WKLGKMFCM <G 3; R=KLFACOO : U<qF KQG@D ;F@ : |IQA B<E;AR QFF;Q@ GH MK RM?" QKALFJ Q: ML GJ |
na nabycie znacznej liczby Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu lub Subfunduszy;
4) WKLGKMFCM <G 3; R=KLFACOOJ] CLOJQ; @ J=CD9E9; B= RGKL9fQ MOR?DU<FAGF= H
5 WiFFQ; @ HIRQH9<C9; @] F9 OFAGK=C 3; R=KLFAC9/] "QKLJQ: MLGJ9 DM: . JR=<KL
8. Informacja okampanii promocyjnej zostanie opublikowana na stronie internetowej®L OJ =B 9B8G@®9 r® MKLK p 1L9L ML MJ] DM:
pG; RLQJI DM: M<GKLUHFAGF9 HXRFARV "J@GRHGE :RWL G99 HRIAGEGI@BD¥sA=B FAG O

"4pxKyF S5KCO9R9OFA= GHf9LQ REA=FF=BJ] :U<np; =B ; RUI; An OQF9 SilbfurdRsziF k9 R9
zentowanejwMB U; AMowhGKEEBKMFCM <G | J=<FA=B 59JLGI ;A CLQOOO , =LLG 1M: >MFc<
2G0O9JRQKLOG B=KL MHJ9OFAGF= <G HG: A=J9FA9 OQF9?JG<R=FA9 REBA=FB=KG HMRID=
odniesieniu do danej kategorii Jednostek Uczestiwa SubfunduszuwC 9 G< QE " FAM 5 @ GFRQGKRRDGEAFRSKR<9EAS

1)0=R=J09 F9 OQF9?JG<R=FA= REA=FF= G: DA; R9F9 :U<RA= O G<FA=KA=FAM <G 1M:
Rz=max[20%x (Zw3 max(Zb,0)x WANS(Dt);0§ Rzd,

przy czym:

Rzszmi9@ F9 O09JLGI ; A J=R=J0OQ F9 OQF9?2JG<R=FA= REA=FF= 0O G<FA=KA=FAMGHGQ1MRA
; =FQr " G<9LFA9 O0O9JLGI & GRF9; R9 CGFA=; RFGI E MLOGJR=FNMB=-EFB=DOQLGI EGKSBFI;
JGROANR9FA9 J=R=J0OQ O CKAU?9; @ O G<FA=KA=FAM <G 1M: >MF<MKRM O COG; A= OR
ZW3GRF9; R9 REA9FU HJG; =FLGOn 5 ,13(3 G: DA; R9Fn O KHGKO: n

[(WANS/JU(D& WANS/JU(D1))/ WANS/JU(DA)]00%,

gdzie:

WANS/JU(Dtp- oznacza Wdr G| E CLQOOO ,=LLG 1M: >MF<MKRM R :A=Gn; =?G "FA9 5Q; =FQ MKL
DA; R: U (=<FGKL=C 3; R=KLFA; LO9 L=B K9E=B C9L=?GJAA R L=?G "FA9 5Q; =FQn
WANS/JUDI)GRF9; R9 59JLGI & CLQOPO<FEGKLGU1M; RMEEMKRMOF9<9F=B C9L=?GJAA R GK
"RA=1 5Q; =FQ O -CJ=KA= O0OGRDA; R=FAGOQEJ] R9 CLOJQ B=KL DA; RGF= OQF9?JG<R=
Zb=55% stopa zwrotu z indeksu WIG w okresie@t+ + 6 O5' -0 p7 R <FA9 @k fP HMFCLOO : 9RGOQ; @6
HIJRQ ; RQE O HJRQH9<CM R9HJR=KL9FA9 GHJ9; GOQO9FA9 AF<=CKM 5' % DM: KL9OCA
CLOJ= EG?n :QE KLGKGO9F= O 3FABRHGIBH<BKEASBIRAGIFREpPR 9JLK I'x MKLK p
<G G: DA; R=1 KLGKGO9F9 :U<RA= KL9f9 O0O9JLGI E HJG; =FLGO9 H9J9E=LJM /E8: A 0Q
gdzie:

k8GRF9; R9 DA; R: U <FA C9D=F<9JRGOQ; @ O -CJ=KA= OGRDA; R=SébGREGEY] R9 CLOIJQ I
N3GRF9; R9 DA; R: U <FA C9D=F<9JRGOQ; @ HGEAU<RQ : A=G6n; QE " F A = EycehyQy OkrEs@ RE&Il- L 6
i R=FAGOQE/] R9 CLOJQ B=KL DA; RGF= OQF9?JG<R=FA= REA=FF= O G<FA=KA=FAM <G

D18GRF9; R9 GKL9LFA " RA=I 5Q; =FQ HGHJR=<R9Bn; Q HA=JOKRQ " RAezmieheQy odrftefleni® -
do Subfunduszu,
Dt3GRF9; R9 : A=Gn; Q "RA=|l 5Q; =FQJ]

WANS(D®GRF9; R9 59JLGI & CIRQIO RO : A=IGING =P Ns: * MROMI Q; =F Q]

RzdSGRF9; R9 R9?J=?2G0O9Fn OQKGCGI E J=R=J0OQ R9OCANR9F=B F9 OQF9?J @RéxkctehiowynR E A -
<G HGHIJR=<FA=?G "FA9 5Q; =FQ Ofn; RFA=]]

Okres Rozliczeniowp GCJ =K J GRNRFEP KA ;0 GKLI9LFAE "FAM 5Q; =FQ O <9FQE JGCM C9D=F<9JF
FA=?G "FA9 5Q; =FQ O JGCM TI'PpxJ/l 9 GKL9LFA -CJ=K O0GRDA; R= FaAlk@dcjiMHf Q09 O
2)O HA=JOKRQE -CJ=KA= O0OGRDA; R=FAGOQEJ/] R9 CLOJQ B=KL F9DA; ROED(3IOERpEIOB=F

43



5 ,13(3 F9 GKL9LFA " RA=I 5Q; =FQ HGHJR=<R9Bn; Q < RrAdzdnigzmznn€ W aldi€diEniuld@aSuldfihdr- H A
KRM/1T F9LGEA9KL MFM GRF9; R9 DA; R: U <FA HGRGKLY9fQ; @ HGEAU<RMY9." FA=E 5Q; =FQ
I$ MF<MKR OQHf9;9 2GO9JRQKLOM OQF9?J G< R FOAQK GREA 5 FAF =R 9 JG<?FGAOOKFA==BF AIM- R=@ OLQM ;I
"RA=l 5Q; =FQ O C9G<QE JGCM C9D=F<9JRGOQEJ] 9 L9CG= O OQKGCRYBA; B92BRA2IGD
Subfundusz zostanie postawiony wstaAICOA<9; BAKy 5QF9?JG<R=FA= REA=FF= O G<FA=KA=FAM <G 1M: >
FA=?2G "FA9 5Q; =FQ O C9G<QE JGCM C9D=F<9JRGOQE DM: G< " FA9ny® Qan#kwi@cjiHGHJ R=
H1L9LML $MF<MKRM F A = nalitdeRaiDbrani@Q @0afjrodzeGaG bidnGaglza 2099 rok.

"4dppxf S5 KCI9RIFA= E9CKQE9DF=B OQKGCGI ; A vOp@fpadRu] GLROEIFQAES HEREDODARISOHE Ristawir 9 F /
o Funduszach InwestycyjnyctEOKC9 R9 FA= JOOFA=G E9CKQE9DF=?G HGRAGEM OQF9?JG<R=FA9
>MF<MKR=E R9?J9FA; RFQE DM: AFKLQLM; Bnp OKHODF=?7G AROMKIQGC CYD MéndrA/FWaDR 1<
B=G=DA $MF<MKR DGCMB= HGOQB=BFERBECACMQROKLEM; bOIFAMKRMLQ>ACILQ AFO=K
DM: AFKLQLM; BA OKHODF=?G AFO=KLGO9FA9
1.89 R9JRN<R9FA= 1M >MF<MKR=ERZGQA%FJREGKLOG<CIODRGHIBE MACBKRRMDB®YCKR=B FAGH
1) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategoriig®,95% (dwa i 95/100 procenta) w skali roku;
2) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A2,4% (dwa i 40/100 procenta) w skali roku;
3) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategoriigEL,5% (jeden i 50/100 procenta) w skali roku;
4) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategoriig22,95% (dwa i 95/100 procenta) w skali roku;
5) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategoridf,87% feden i 87/100 procenta) w skali roku;
6) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategoriidl,6% (jeden i 60/100 procenta) w skali roku;
7) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorid\2,5% (dwa 50/100 procenta) w skali roku;
8) w przypadku Jednstek Uczestnictwa kategorii E42,15% (dwa i 15/100 procenta) w skali roku;
9) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategoriigCL,7% (jeden i 70/100 procenta) w skali roku.
2. Wynagrodzenie, €L OJ QE &G0 Aaliceane jest\ 9 G< QE " F AR 50P; G<FQQ <ARA=1 JGCM ODA; RGF=?G B9 C(
=?G6 G< 5 ,1 MKL9DGF=B <D9 1MHfMRFNKREM ORF IPFHKXKR=FRAA "FRAXKLIUHMB,== FQ/F HODF
kalendarzowego.
3. Wynag6<R=FA= 2GO9JRQKLO9 FA= ®KFBERMB: 9HGEEGY IQC B Jubtgny EGHDIMKDB 2084 r.obdtku aditowd A L
J OMKA M? Z004R mrdb4, poR 53320DF ¥ REK O/, ROGDFAGF= G< HGmbinweicyjkymi. MK f M2 A R9JRN<R9FA
4. 89JRnN< 2GO9JRQKL O9 zawarGisz3 HR= R 4 EA € A = B R&yK B@esiOr@liczefQdvynQlednostki Uczestnictwa Subfunduszy,
aL9CG= B=<FGKLCA M; R=KLFA; LO9 DM: ; =J L@ >@ CR L R nAFRIO=FKQ; Q@ QHBJFRR Rx-FEF G0 I3d) IRQUKFELA
py RRRyRRRJJRR OB=<=F EADAGFO6 RfGLQ; @] MEGOQ HGRDBRFABRO3IBLMIRA=ENMGS CROKRI
R9JRN<R9FA= HG: AstIOF=B F9 HG<KL9OA=

5.) 9G<9 RE A9 FéakresielwgradddadniaD6 L OJ QE  HsG O vymAga uprzedniego uzyskania zezwolenia KNF stosownie do art. 24 Ustawy
o Funduszach Inwestycyjnych.

"4ppxy b S5KC9R9OFA= AKLFA=Bn; Q;, @ MEO®K DIMQ <HRBAGRMERGII ;JJA FOM:HGM KL MIORM :C4 |
D9F= EAU<RQ Thwarzystivd-lsbNhikyRoodeniot, w. QE OKC9R9FA= MKfM? <G<9LCGOQ; @ GJ9R OKC
HJ GOARBA HG: A=J9FQ; @ HIRBRGHG<E®AGD=HKHGPICGRYGRQFIRAYPKGCGI E OQF9?J G<R-:
szem

Nie ma zastosowania.

IV.20 Podstawowe dane finansowe AXA Subfunduszu Makro Alokac@ U; AM @AKL GJ Q; RFQE

"4 Pgp 59JLGI E CLQOOO , =L L GrokuMbrotomége, B§dRAMZOB 9 L GIGF A ; R & Kab&IBWn 28200 F 1
2f=?G J=0OA<=FL9 KHJ9OGR<9FAM >AF9FKGOQE 1M: >MF<MKRM
59JLGI E CLQOOO ,=LLG 1M: >MRK< \DQEWMOKD AKRMRI]] f(p ? I M<FA9 [ Pp

1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorA:107 101 QK R /]

2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Al: nie dotyczy,

3) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C: nie dotyczy,

4) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B7 tysR f /]

5) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B88L QK R f /]

6) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E1: nie dotyczy,

7) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii BLL QK R f /1

8) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii V: nie dotyczy,

9) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Z: nie dotyczy.
, 9 <RA=1 o @arFaniMRF AA=T PQG<JU: FA9 fHJ FOQHRIOOLB ;MY ;> @ FKMK(RM F GIKQ,ECWor& ZR=KLFA; L O
5 <FAM pf E9B9 I'PI'P Jy O HIJRQH9<CM (=<FEGKL=C 3; R=KL F A ;Sub@strdchprzypddhycMdoR M
Towarzystwa w zakresie wskazania Dystrybutora Jednostek Uczestnictwa, dokonano zmiany kategorii na Jednostki Uczestniageark#1 Subfunduszu.
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WAN AXA Subfunduszu Makro Alokagjkategorie A, D, EF

yn nnn

cn nnn

nn nnn

TT Geadpyy Geaom Geac
kat. A kat. D kat. E kat. F

"4x TRyl 5 A= DCyGWa dinlestyci wJedostkilUestnictwa Subfunduszu

0J=<FA9 JG; RF9 KLGH9 ROJGLM R AFO=KLQ; BA O @509 duKdédastek Bczéstnistwarka#egdiO®D F A KB K ¥ K
2,20%.

0J=<FA9 JG; RFigwes{ytjiG/BeanodkiOutzedtnMtwaRSubfunduszu za ostatnie 3 lata (Z82019)O QF A:GK f 9

1)dla Jednostek Uczestnictwa kategorii: 8,73%

2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii €,90%.

0J=<FA9 JG; RFiawestycjiGdetinoskOUctestridtw Subinduszu za ostatnie 5 lat (2882019) dla Jednostek Uczestnictwa kategori@QF AGK f 9
0,12%.

0J=<FA9 JG; RF thwestycforiHiedndstkl UéstiictviR kategorii A (za ostatnie 3 i 5 Iatkategorii F (za ostatnie 3 lata)
oraz kategorii E(zaostatnie 2 lata) AXA Subfunduszu Makro Alokacji

8,00% 6.90%
7,00%
6,00%
5,00%
4,00%
3,00% 2,20%

2,00%
0,00%

-1,00% -0,12%
2 lata 3 lata 5 lat

3,73%

mkat. A mkat. E mkat. F

, 9 <RA=1 KHGJRN<R9FA9 FAFA=BKR=?G L=CKLM B=<FGDAL = ? GnweslyGi llxlledDastek Uez&stnicix K L
kategoriAR9 GKLO9LFA= MIRRDRAY] OQR®GI B MFAIf 9CLQOOO HIRQH9 <9 BKH®K@ FoRksie2of(FGEKQE
EGO9 HGOQG=By

,9 <RA=l KHGJRN<R9FA9 FAFA=BKR=?G L=CKLM B=<FGDAL = ? Gnwesly6i lalledhdstek Uez&stnictia K L
kategorii F za ostatnie 5§ P D9 LJ] ?2<QG $MF<MKR FA= 0QG<JU: FA9f 9CL QOOOK HIGKRWH ICIHFNGED RD |
KOOQLGBJQ;, @ EGO9 HGOQG=Bg

, 9 <RA=l KHGRRPGRAIELKLMABA=<FIGDAL=?G .JGKH=CLM FA= B inéstydi @aGedAdcStek UCrEstigtRad F A
kategorii Eza ostatnie 3, 5@ P D9LJ] ?<QG $MF<MKR FA= 0QG<JU: FA9f 9 CLQOOOVKHGROH 9 GSBBR O®;
zGCJ=KOO®J @ @ EGO9 HGOQG=By

,9 <RA=l KHGJRN<R9FA9 FAFA=BKR=?G L=CKLM B=<FGDAL = ? Gnwesly6i lalledbdstek Uez&stnictia K L
kategoriiA1,C, DE1,V oraz Za ostatnie 2 albo 3, 50P D9 LJ] ?<QG $MF<MKR FA= 0QG<JU: FA9f 9CLQOOO HJR
kategoriwK HGK O: GRAPBRJIPKOOOI G, @ EGO9 HGOQG=Bg

"4 TRPyr 5KCO9R9IFA= ORGJ; 9GIK;fMGAF §2IQLFGEBALEAS BQ R=X+EIAQQMY9 1M: >MF<MKRM ¢
REA=FFQ; @ JQFCGOQ; @ FYHBDAHRER GBFOFBNHQQQ®Fn=0D0MA>MF<MKRM/J] LRCGE= 2AG ><CI
o dokonanych zmianach wzorcaB = G= D A EA9fQ EA=BK; =

$ MF<MKR <GCGF9 f L J R@GUGktycnia 20RFE Adhitr DkwietRa2015 8 oraz dniu 4 maja 2016 r.

-< <FA9 f E9B9 TI'RPph Jy 1M: >MF<MKR FA= E9 OQRF9 ;J&d6stki Oc@estiidinG SubfanduszuMGn ; = ? G
"G <FA9  E9B9 I'PpBh Jk HMFCL=E G<FA=KA=FROKIKFAMG3);; RXEK LGE A-;FLAGY9 =1>M:CALMFOFNH R N
K A 55%0zindeksu WIG oraz wW5% zindeksu Treasury BondSpot Poland BBP.Index} publikowanego na stronie internetowej www.bondspot.pl/tbsp_index,
pomniejszonaa A=Gn:n KL9OCU OQF9?2JG<R=FA9 2GO9JRQKLO9 R9 R9JRN<RO9FA= 1M: >MF<M
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"G <FA9 rp E9J;9 TRpf Jy HMFCL=E G<FAZKAKEELSS BRfREKLBDB; GO9FAM: =MEECMRRMG!
K A B5%Qindeksu WIG oraz w5% zindeksu Treasury BondSpot Poland (TBSP.Ind&plblikowanego na stronie internetowej www.bondspot.pl/tbsp_index.

Do dnia 31 grudnia 2012 r. punktem odniesF A9 K f MGn; QE G; =FA= =>=CLQOFGI ; A AF Eb%kindeksuBMG ara@W5% RE /
ZAF<=CKM G<ROA=J; A=<D9Bn; =? § nkLRFHB RIMIIALGI ;00 GEAK BV RADDfKedEMie @paddae U ; & 0BG @Q
jednegoroku! F<=CK=E L9CAE B=KL FHy AF<=CK A& ALA?JGMH .3ubliRowany rfaé&mrieSBHLL fndex> p&x&z<
serwis Bloomberg.

IV.20.4 Informacjad J =<FA; @ KL GH9RQ® URGJ?GRuskud@orca, bttpowdnio dla okresu, € L OJ QE BKBIY.20.20
Nie ma zastosowania.

"4gTPKF B89KLIJR=G=FA=J] G= AF <AFODA<KMOQ FBOA KBL=GKH9 MROIDG-LAF AVG FRO= KEhemenmokjlas] ; A
ciaiodkupienia przez MF<MKR GJ9R OQKGCGI ; A HG: J9FQ; @ HIR=R $MF<MKR GHf9L E9FAL
HG<G: FQ;, @ BQRAREHPGO; A

2G09JRQKLOG R9KLJR=?9 FAFA=BKRQE/ AGO=KE QQ BA< NMGXHO INKRIIE H; TN R(GFGR BAnBACAR jej¥ ;L FE-
zbyciaiGEK CMHA=FA9 HJR=R $MF<MKR GJ9R OQKGCGI ;A HG:J9FQ; @ HIR=RBSMMRRORKRIOGHAP
FQ; @ OQFARQRRPGI ; Ay

AXA Subfundusz Stabilnegd/Nzrostu

"4T'p 80AURfQ GHAK HGDALQCA AFO=KLQ; QBF=B 6 1M: >MF<MKRM 1L9: ADF=7?

"4T'psp 5KCO9RIFA= ?2f0O0FQ; @ @IkODEIKQA>DGEIBALM,; @MF 9 RIKRMQRMBnNn; Q;, @ KH=

1. ZRO9KLIJR=G=FA=E MKLUHOOEHEBGRARRKQ <@/ <RIDAIFEEQCEMIIPAFRBA, R>:GANL ABs@wyKoELRJURERF =  (
Inwestycyjnych.

2. $ MF<MKR : U<RA= DGCGO9f CLQO9 1M: >MF<MKRM On

1) M<RA9 fGO= H9HA=JQ O09JLGI ; AGO=J 09JJ 9 F lwly depdrytdv€, teRikal® Bestytyjne;J 9 09 <G 9C

2)' FKLJME=FLQ OQFCM . A=FAUGF=?G GJ9R <=HGRQLQ : 9FCGO=H

3) Instrumenty Pochodne, € L OJ Q; @pKEIG.Z1% usd 6;

4 B=<FGKLCA M; R=KLFA; LO9 >MF<MKRQ AFO=KIMF<MKRE; @9 ?LUQLFMf RFM, REIOLRF A ;QLOM
AFKLQLM; B= OKHODKEA=2GRMAFP=KIL GOBFRAMR; rRY

5 <f MGF= H9 HA=J @m Gbiigacie Gdmunal@O=J] O

6) listy zastawne.

3. Instrumenty Pochodne, €L OJ Q; @usE BkO3)EAE?1n Kf MGQE R9JOOFG B9CG R9: =RHA=; R=dkeyjpychd-R = <
09JLQ; @ F9 ' FKLJIJME=F; A= 9 RGO QE noki@rRkretytbiym jak RER IO BH G BL GH'QF KL GMEFEIGO=8BRBOC
w pkt 1V.215.

4, $MF<MKR EGG= AFO=KLGO9E G< pPR6 O<RA-=KA lbkaty tskaGane viadt. @ pkkl1 Na pBtizebydibsolaRia Rsbe= K A
EFA9F=?G DAEALM MOR?DU<FA9 KAU JOOFA=G MEGOQ E&BRN?A=R¥XGOW*¥B=<EAGL CGFLJ9

5. $MF<MKR EGG= AFO=KLGO9E G< pPR& O<RA=KA U Hokdty &kazaRe vist. ZXpRt 536)PNa pdirzeByAstosowabidE< R
OKHGEFA9F=?G DAEALM MOR?DU<FA9 KAU JOOFA=&oblg&£ie.0Q E9Bn; = R9 HJR=<EAGL CG

6. $MF<MKR EGG= AFO=KLGO9E <G pkatjwskarbAdnEs Rpkt2X AnL HJG; =FL6 5 1 O

7. $ MF<MKR EGG= AFO=KLGO9E <G bkat§wskaAahdWEK RA=KARCLHEGI=AGé ©91MPCA=Ek&s= H
| DGFQ;Q8 MKLUHA= R9Cf9<9 AFO=KL ®OD;FBA=/] ;FGA =F 9BAEF, A—BB B;=P<6F 99CC LpafipiCpyabtrurGedtA UL F 9

8. $MF<MKR EGG= AFO=KLGO9E <G XPkaty @sRazahe iEist. R pkt 4, KL ORI GLF=CRAI=¢E 55=1 H@G DAL QC9
GCJ=| DEME; KO UHA= R9Cf9<9 AFO=KL GOONGF== ; HD HA=BEF AGWBJ LpRI5;, MEA=QPOFA=0 OAU; =B
w pojedynczy instrument.

9. $MF<MKR FA= FEGOGAUAEB=KIAGO® P66 OH MkhtEdeRomindang lwaldcle@hcei.FL 6 5 1 O

10. $ MF<MKR FA= EGG= DGCGO9E OMUHABIRAGIJE GOHAGE®=HDG; =FEKLIME=6LQ O0OQFCM
11. Limit,oCL Oin@awMK LK pPRJ] EGG= : QE ROAUCKRGFQ <G pPR& O<HOARACAIIQE OH03GUGHNE IRYGKG= 1A
.A=FAUGF=?G HEOIEQGR GBOMF <MKR MDGCGO9f HGF9< 6 OHAUGE HUWAS=FLO6 5 1J]] FA= H,
12. $ MF<MKR FA= EGG= DGCGO9E OAU; = BepdzylyGuyh samymanukrajbwAm Iub teh Sameilidsttuci irddyiowd. 1 O
13.17n; RF9 O9JHGHE=DGQGCOQJDGI ; AGO= DM: ' FKLJME=F L& palqQiét,dépozyty’\tyif podriideie Graz wad-Q = E
LGl E JQRQCY9 CGFLUY®BEKQLG; POFACOBHQYI@RHIR=<EAGL=E Kn , A=OQKREFHGIBRGDSE-="F
HIJR=CJG; RQE I'ré O<0O9<RA=I1; A9 HJIG; =FL6 5 1%

14. $ MF<MKFGCEO®=E G 'R6 O<O09<RA=HINA=-HDGOOBL&G! 5 AGOENDRIFAXF&LJME=FLQ O0QFC
FOD=Gn; = <G ?JOGHQJ €D AR 88Ut GOstakyBur@uszach Inwestycyjnych.

15. Wprzypadku, oCL Onvia wMK Ly pFfJ] $MF<MKR FA= EGG= DGCGO9HIBAL)OBOFAIGGRPAGO=< RBM
.A=FAUGF=?G OQ=EALGO9F= HJR=R B=<=ELBG=BASGBOBID=Gn; Q <G ?JIJMHQ C9HALY9fGO
6.1 n; RF9 09JL Gl uUmHDGAEL Q$ NDFRJMNKGR); MEGT- QA 0 QFCIMOl Q=@ AUMF<NIGR, MDGCGO9f HGF9:
OAU; =B B=<F9C FAG pP8 O<RA=KAUE HJIG,; =FL®6 5 1/] OQEEAR GDAIFGaz BINHFE<ME AHE QE A Q=
HIJR=CJG; RQE FPRS O; RL=J<RA=I|; A HJG; =FL6 5 1

17. ZRO9KLJIR=G=FA=E MKLEK pxJ/] $MF<MKR EGG= DBTHOIIR <G KPE| ;0ARA= OAEM<RAFKANH
dowy Bank Polski.

18. ZROKLIR=GCGpKA=B MMKMKR EGG= DGCGO9E& <G xPOHA=<RO=0AU0EGRAAKOFL HBIG; REE®&
mioty, oCL OJ Q; @QusE G/O9 O

19. Wprzypadkach, CL OJ Q; @UusE G/AEK/PO $ MF<MKR B=KL G: G Qapipi @OFIQ GIGCAGFAX0 9, DFPOEF Aoty K R+

G= O9JLGIHEHRAGONLGI@WF=BARBA FA= EGG= HJR=CJ9; R9E rP6 OLJRQ<RA=I|; A HJIG; =F
20. ZROKLIJR=G=FA=E MKLK I'p $MF<MKRAEKIGEMPSEIGQ 9 fFA Fe@ioR® Gbrotl MW clelpeblitinB] Ma ridkach
regulowanych izorganizowanychw R=; RQHGKHGDAL=B . GDKCA=BJ] .91 KLOA= ! Rf GF CGHXICRIEO %5;J ® RF ¥D
<G -#!" AFFQ, @ FAG.ORXLPWERGKKRFEMBAL9 . GDKC9 A

1) Australia: Australian Securities Exchange;
2) Japonia: Tokyo Stock Exchange;
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3) Korea: Korea Exchange;
4) Norwegia: Oslo Stock Exchange;
5) Meksyk: Mexican Stock Exchange;
6) Szwajcaria: SIX Swiss Exchange, BX Berne Exchange;
7) Turcja Istanbul Stock Exchange;
8) USA: New York Stock Exchange, NASDAQ Stock Market, Chicago Mercantile Exchange, Chicago Board of Trade.
2. $MF<MKR EGG= DGCGO9 BAFKKLRDWOB=HAIMQ >MARMRKIRGIOD : U<n; = HJ R eni§iAubpevEzej@ferty pu Q |
:DA; RF=B R9Cf9<9 @opuszBzgni @e dhibta, €O FOA @K C NiSG@DY ora@ gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnionekvesie nie
<f MGKRQE FAGCCUMGIQE<HG FIAXHR] HOA=J OKRQ@FARKH HNERBGOOISABBERKGOQ; @y

"4Tpyl 80OAURfQ GHAK CJQL=JA0OO <G: GJM DGC9L <G HGJL>=DA AFO=KLQ; QBF

1. 0JG<CA 1M: >MF<MKRM HBGAGQLH= AK =KL ®<iraBrrentRR fihavisoweMibpusktkoRéVHg inestowania przy zaeaniu
DAEALOO AFO=KLQ; QBFQ; @ACGCI4kDEER; @CEROROREBERO; @ BIR=HAKOO HJ909%x

2.. GEKKL90OGOQE CJQL=JAME <G: GJM DGCY9L <G 1M: >MF<MKRM B=KL MR@KLCAQROQCH= REC
zanego&Z A=0QHf 9; 9DFGI ; An =EAL=KRLO9H BHORBRQESLBPA-BFGIIO9R JQRQNWIAG?I9FA; RGF=B H

3. Lokaty Funduszu na rachunek Subfunduszuwf MGF= HO9HA=JQ O9JLGI ; AGO= Kn <GCGF QeehFprogrisdrezwoiju= Ol
KQLM9; BA E9CJG=CGFGEA; RF=B CJ9BM =EAL=FL9 HO9HA=JM O09JL G| ; AKRO= GG 0L, FARQ
0Q; @ KLOH HJG; =FLGOQ; @ GJ 9RtuagiQdyPopekthdsRVQWB~=Q ;K@ UH HEIGIBRIGIA=AK G5 DA?9; BA CGJHC
emitowane przez podmioty, € L OJ Q; @ark ZpRtd) Ustawy dnia 29 czerwca 1995 rokuabligacjach (Dz.U. 1995 nr 83 poz. 420).

4. Lokaty Funduszu na rachunek Subfundusmuakcie I AFF= H9HA=JQ M<RA9fGO= Kn <GCGFQO9F= F9 HG<KL
>MF<9E=FL9DF=J] ?<RA= HG<KL9OGOQEA CJQL=JA9EA:HQFGOJI=bPPEENROFBf EKHIBREQRAI
FOEAC9 OQFACOO >AF9FKGOQ; @1 O0OQ; =F9 9C; BAJIR fprodikto jakRH)EFEGHKCLODf =B 9;CR5Q F FAAGOAY] @C
OQEA=FAE Hf QFFGI E 9 C; B A findek&athEyAlkdwychKzkhiahy alajdpariscieRAR f A KHOf CRQPFACA JQFCGO=1J E
HA=JM O9JLIBIRAKGCREGIG;, MK

5. W; =DM R9H=0FA=FA9 R9fGGGF=B HfQFFGI ; A | JG<CA FIAN:CAMF < NDIRRN MK 1F AM LOIQRHG B Q O
WCJOLCGL=9HAEGQ=0BJLGI ; AGO= =-EEAGCOQEPRPDHDFROERIRRODEML FREOQHE9; 9DFGI ; Ay

6. CLQO9 $MF<MKRM E G?lokaty den@nindwaBe-wdlu@ch®dbcych, @ RUI ; A G?J9FA; RGF=B DAE Mtlityde KR;
inwestycyjnej Subfunduszu.

7. Lokaty Funduszu na rachunek SubfunduszuwF KL J ME=FLQ . G; @G<F= Kn <GCGFQO9F= F9 HG<KL9OA= 9
BazowychwHJ RQKRf Gl ; A GJ9R O0OQ; =FQKRFREZ?KPEFBLOA/. GFOGI MEMER D5 - BHAE<R=F A9 B9 CIL
HIJR=< HJR=0A<QO9Fn FA=CGJRQKLFn REA9Fn OHBUGI>=AM AKWL >WE=<MKERM RDMLCIKIK L@ O
KLIJME=FLOO ; 9RMO®; FAA®=FA9 CGKRLOB®LRMERFLRI F £9 @SMF<MIKR=E®¥ G?FH ROAUCKR9 E J
B n ; pelitylR® inwestycyjnej Subfunduszu. MJ RQH9 <CM OQCGJRQKLQO9FA9 ' FKLJME=FLOO .G; @QG<FQ; @ KL
s QBFQ; @ <D9 ' wKhSubuBduszi OO 9RG

8. Lokaty Funduszu na rachunek SubfunduszuB~= < FGKL CA M; R=KLFA; LO9 >MF<MKRQ AFO=KLQ; QBFQ; @/l L
GJI9R LQLMfQ M; R=KLFA; LO9 =EALGO9FXKAHXRAR IARKL QL M;nB =< GCKCHQDP F¥2GC FAF BIGKIKGO D
FGlI & R= ;K-LD=9H =RFAQ)=KAL Q; QBFQE 1M: >MF<MKRMJ] @AKLGJQ; RF= CKRL9fLGO9FA= KAU

"4l pyr 5KCO9RIFA= MRFIFMG FAD ; A@ <HCHKAOQ] CC; BAJ LDAV:; AGOQ; @1 CLOJQ; @ KCf9<
<=CKQ <GLQ; Rn/J] GJ9R KLGHFA9 G<ROA=J; A=<D=FA9 AF<=CKOO HJR=R 1M: >MF<
, A= <GLQ; RQy 1M: >MF<MKR FA= G<ROA=J; A=<D9 KCf9<M MRF9F=?2G AF<=CKMg

IV.21.4 Wskazanie czy waL G| E 9CLQOOO F=LLG HGJL>=D9 AFO=KLQ; QBF=?G 1M: >MF<MKRM
KCf9<M HGBIREBOLHOB: LR; @QFACA R9JRN<RO9FA9 HGJL>=D=E
8EA=FFGI & O9JLGI; A 9CLQOOO F=LLG HGHL® =IDOJ IB=KDRY9 | 0;=@FARN RRI DERCREIMEKEDBL BB

"4T'pyf 5KCOIR9IFA= ; RQ $MF<MKR EGG= RYO9O0OA=J9 E MEGONQys@rdahdaan@Ingitinierty< E A (
Pochodne,wrazZ=GCJ =1 D=FA=E QHfQCM ;RA QEONHIO®] CLOJQ; @ HIR=<EAGL=E Kn , A=0QK|
F9 JQRQCGHRE®RABRLMA= HBEDALQCn AFO=KLQ; QBFn 1M: >MF<MKRM
1. $MF<MKR EGG= R90OA=J9E MEGOQ E9Bn; iymRidwystahdRryzeviaAd@strumenty RaclodhE.= FL Q . G; @G< F = |
2. $ MF<MKR EGG= RXQARIPY @MEEL®EIQ@N GIG< O9JIJMFCA=E G=5
1) Instrumenty Pochodne, DQBnL CA=E , A=OQKL9F<9JQRGO9FQ; @ ' FKLIME=FLOO . G; @G<FQ; @l
rium Rzeczypospolej Polskiej lubw. 91 KL OA= | RALGRKGGEGOK®AB/NRFLI9; @ RGI?9FARGO9 FQ; ®zetzypespoitej Bal-Q; ¢
KCA=B DM: AFFQE .91 KLOA= ! RfGFCGOIKRCAE OB] ®R FRD=5QF Q9 @0 < BGta Potsia A BRE BEDO@ @ R(
kowskie, wskazanych odpowiednio wart. 11 ust. 1 Statutu;
2) zawarcie umowy jest zgodne;z=D=E AFO=KL Q; QBFQE 1 MtatucF < MKRMJ] GCJ=1 DGFQE O

3) MEGO9 E9 F9 ; =DM RO9H=OFA=FA= KHJ9O0F=?"B<RRBRRNBRRIFBE9JHEBALR=PAE AQROK?Y
REA9Fn~n
ay CMJKOON ; =F DM: 09JLGIARKIHDMRA=RIOMO OPQJRTCGM ; MGOMA BGRA=?G HGKA9<9FQ; @ |

i' FKLJME=FLOO OQFCM . AMKRURPEAGHREQ®RBRY QEMMEBOI HGRO9D9 F9 HIJR=FA=KA=FA:
ztymi instrumentami finansowymi,
b) OQKGCGI ; A KL OHR GIArGCRIGMNMIBOQH @GR @L Q/1 <f MGF = 'HRKIAENE= PI9Q Laadda@Mktpami-afzp-U G F
EQO9FQEA F9 R9KHGCGB=FA= : A=Gn; Q; @ RG: GOAnR9I 1M: >MF<MKRMH
c) CMJKOO 09DMLHY
4): 9RU ' FKLJME=FLIOQE . GA-QGRKIQ9 @19 DQRGO9FQ; @ ' FKLIJME=FLOO CGORQx @RE®O9 K
ust. 1 pkt 3, 2) i4) Statutu, stopy procentowe lub indeksy, oraz
5 OQCGF9FA= F9KLQ)HA HJR=R <GKCOOIQARKEGEERGLKOLEAFIEFKSORL @] DBM: HJIJR=R

3., A=R9D=GFA= G< HGKLO9FGOA=| MKLEN = $RF <HIKR= EBALGL RIDACQRIMD MEBO@RGOY F =
1) KLJGFn LJO9FK9C; BA B=KL HG<EAGLJ] E9Bn; Q. BAKERA=U! RAOEZISNIICIA BHE 9 O RES (
-#1" AFFQE FBALO®R=GRKGXHGIOR .91 KLOG ! RfGBECGOKPAMKOQKCRRIEQE ME MG BIE=<DERC

FO9<RGIJM F9< JQFCA=E >ARKGOOQEKLDOMA=HC9HALY9 fGOQE O
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2) AFKLIJME=FLQ L
|l ; A ?G<RAO=BY
3) AFKLIJME=FLQ L= EG?n RGKL9E KHARGx RPB ULDR ERECEMRGMKR (D R:D AIL®RR ;G F@ DN
4. WceluRO9 H=0OFA=FA9 KHJ90OF=?G R9JRN<R9FA9 HGJL>=D=E AFO=KLQ; Q& B,QE&y c/@@3dJ RQ
0Q: GJR= HGKR; R=?0DFQ; @ AFKLIJME=FLOO $MF<MKR : U<RA= CA=JGO9f KAU CJQL=JA
1) Hf QFFGI ; AH
2) podnoszenia stopy zwrotu;
3) G?J9FA; R=FA9 CGKRLOO LJ9FK9C; QBFQ; @y
4) ograniczenia ryzyka kursowego;
5) ograniczenia ryzyka kontrahenta.

5. 59 JMFCA=E R9KLGKGO9FA9 ' FKLJME=FLOO . G; @CMO®R?® UKFKI=/F AFEQ =ICEHIGRBIE BAR G:
;Q; @ : 9RU MLHBQEQSOMQ1®: ©OMF<MKRM ' FKLIJME=FLOO . G; @G<FQ; @1 KH=fWK®Rf RRZI O
FGI ; Al 9: Q FA= PAEBMKBO fABGRIRER; RBFQA@ < GL QoRgSuundaszli GKR; R=? ODFQ; @ KCf9<F

6. $MF<MKR : U<RA= R90OA=J9f FO9KLUHMBn; = MEGOQ E9Bn; = R9 HJR=<EAGL F9KLUHI

1) kontrakty terminowe na akcje;
2) CGFLJ9CLQ L=JEAFGO= F9 AF<=CKQ ?A=f<GO=H
3) kontrakty terminowe na obligacje;
4) kontrakty terminowe na kurs waluty;
5) opcje na akcje;
6) GH; B= F9 AF<=CKQ ?A=f<GO=YH
7) opcje na kurs waluty;
8) GH; B= F9 KLGHU HJG; =FLGOnRH
9) warranty opcyjne;
10) LJ9FK9C; B KO9H F9 KLGHU HJG; =FLGOnH
11) transakcje forward na kurs waluty;
12) transakcje swap n&urs waluty;
13) transakcje FRA (forward rate agreement).

7..JRQ KLGKGO9FAM DAELADODQ; @APERL QQOBERN@EME<MKR MOR?DU<FA9 O9JLGI E H9H/
FAUGF=?G KL9FGOAN; Q; @ ychB RIUQE FKAIDEBKIFLPOOI ] GRACXFQ; @ ' FKLIJME=FLOO . G; @G<F

8. . JR=HAKM MKL K Hp RRAD <ICIMGK MK+ JHEBGLRDEOQ A =@ QRGIFE;9@NRWBOIFQ; @ ' FKLIME=FL O¢
indeksy.

9. 3<RA9f CGFLJ9CLakiywOt @J BAFEGRQ@BBKL O=<fM? 09JLGI; A CGFLJ9CLM L=JEAFGO
EAFGO=?G GJ9R DA; R: Q CGFLJ9CLOO»y
10. $MF<MKR EGG= F9: Q09 B :HEHBAGIRMQOMIIRIGL ] MBOEL RE . G; @G<F QEFAHEF O©BbQME LA HEC
w art. 10 ust. 4 Statutu, budowany Instrument Pochodny:

1) EGG= OHfQO9E F9 ; RUIE :n<Dz F9 OKRIQHKIAGAM PRI QAG OHACF A WMERs /B GEQUBAC S

H GxIDG<?Q@B n< F AR RBGAFABRQE B RO=JQ>ACGO9FA9/]] JR=L=DF=B 0Q,

R= REA9FHJE® =KALOGDQ; @] ; =F AFKLJME=FLOO >AF9FKGOQ; @] CMJK QO E0 GERARGEQ >MFDOM
jak samodzielny instrument pochodny;
2) FA= B=KL | ; Al D=ceth@DekanrcEngmi Byyke@ @échami ekmomicznymi umowy zasadniczej;

3y E9 RF9; Rn; Q OHfQO F9 HJG>AD JQRQCY9 GJ9R 0Q; =FU H9HA=JOO 09JLGI; AGOQ
11. $ MF<MKR EGG= F9: QO9 E ' FKLQ: WK=GFA9F QEQF - L.IAMEEALGFE=2.G; ROAG<FQEJ/] HG< 09J M
GCJ = | 6 EOust.®15 Statutu,a0: M<GO9FQ ' FKLJME=FL . G; @QG<FQLRHOf RAEGGEHGOA=<FAG CJQL-=
12. Instrumenty finansowe, W'HJ RQH9 <CM CLOJQ; @ O: M<GO9FQ ' FKLJME=FL . G; @GonfFAKEEGBA; REEI
MRF9O9F= R9 HO9HA=JQ O09JLGI ; AGO=wbuddwanym IRskumaniém Pecho@nynd. Q4KIIG Mzypadke Whddv@aRy=Irst@imdit
.G, @G<FQ B=KL LJ9CLGO9FQ B9CG G<JU: FQ 'FKLJME=FL .G; @G<FQy
13. (=G=DA HO9HA=JFIOBIME+FIAGOQFOM: . A=FAUGF=?G R90A=J9 O: M<GO9FQ ' FKLJME=F]|
MOR?DU<FA9 KAU HJRQ KLGKGO9FAM HJR=R $MF<MKptNDAEALOO AFO=KLQ; QBFQ; @ GCJ
14.' FKLIME=FLQ HGA@G+*MFCEB2Zn <DEBPM CA=?G JG<R9BMn
1) Kf MGQE B9CG R9: =RHA=; R=FA= HJR=< JQREBGARE?NODFGLQAOHIREkKNA ' FKLIJME=F
a) REA9Fn CMJKOO DM: O9JLGI FXLHMHAFLOO ODFLCGEI ;. phSaBapilBIRdsRIG DMU< § GRO@GOF
HIRQKRf= AFO=KLQ; B=1
b) REA9Fn CMJIKCQCO@QJ@9 EMIHA=0OGLFA= GCJ=1D9F9 B=KL O0O9JLGI & DGC9L $MF<MKR
c) REA9Fn OQKGCGI ; A RIOOH Riékdna R Fih @a@avan@ni Okatami Funduszu w f MGF = H9 HA = Jrtrur@edty L G|
0QFCM . A=FAUGF=?G/J] <=HGRQLQ : 9FCGO= DM: AFF= 9CLQO9 MLJRQEQO9F= F9 R9KH
2) Kf MGQE <G KHJ90F=?G R9JRN<R9FA9 HGJL>=D=EH OQCGJRQKLO9FA= OF@®URWRPE=F L
padku, gdy:
a)' FKLIJME=FL .G; @G<FQ B=KL :9J<RA=B HfQFFQ FAG ' FKLJME=FL 9RGOQ/
b) CGKRL Q L J9F K9 @rzypaik instrifrmentir PochisdRego. O
15.. JRQ R90OA=J9FAM MEOO E9Bn; Q; @ R9 HIJIR=<EAGU QLEKIABMK=GE IGQ M ®;G@R4 Hl= BBXBAF
FKLIME=FLM 9RGO=?GJ] GJ9R <G<9LCGO= CJQL=JA95n Hf QFFGI & ? AgednilinEstyEyjny@D . C
Subfunduszu.
16. 89 OA=J9FA= ME QIOR=EOBMGLQ;AF KROIME=FLQ HGQRGEA=E OAQKE G GOE/IR-RFOKDFRGIF,@E R>= R
O9JLGI ;A AFKLIJME=FLOO : 9RGOQ; @ 009JLGI ; A AF<=CKOOJ/] HGRAGEM GOIQOKD I&IER= H
<fMGFQ; @6 JOGRBQGEIXCMCRAFKLOME=FLOO HG; @G<FQ; @ B=KL HGLUDPGQWMHF= GHJ ©9R LE+
inwestycji jest niskawHGJ OOF Q@8 AMGR; An AF KL J MEy&dkuMWiewyStih@Gatyzo®a®Bry @5 ' FKLIME=FL OO . G; @G<FQ;
czynieniaz] QRQCA=E CGFLJ9@=FL9/1 ; RQPGOQQRDECAKECFBAORNGAERGE M9 : WyxyienRitaku rézkcRniac J M
transakcji wsytuacji, WCL OJ =B <JM? 8BKLJGFBE9R9BADVPAMFCQODALRMB: IOAKOREBBKEASLR: RRJ2BKE
?MDGO9FQEJ] F9 CLOJQE FA= E9 ?209J9FLGO8IFRQ@HD <KW L,=A=MD QKIRIDFAS RI=Q RsG MR G@J ' Hf
zkoleizz J9 CA=E EGGDAOGI ; AnsRuthé&cepadigdmy® lubzeiia Bansakdi przeciwstawnejGnd OL CAE: = RIBAEQ@I FA9 |
HGRAGE ; =F JQFCGOQ; @5 . GRAGE L=?G JQRQCY9 MRII=GEAGCRQ GROKIQ HBERKH< =< 9TFIQR QKIK
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17. $ MF<MKR R90A=J9 LJ9FK9C; B=J] CLOJQL@EHJR=ORKGOFEIKHPRGORIEF*FME FKIL Q MEG F @®-
iWR9CJ=KA= hBCOGRHBERMPs R=FAM +ddd38 khiethi 2083A MHPW@A =R R9OA=J9FA9 HJIJR=R >MF<MKR
HIR=<EAGL=E Kn AF Kiyn hewystaridadyzot@e i@BumEnty/pociddne (Dz.L2&13 r. poz. 537).

IV2I6WE9R9OFA= ?209J9FL9 GJ9R O9JIJMFCOO ?209J9F; BAJ] BEGERMAMMEGRAMBASEGA P 00
nictwa
, A= M<RA=DGFG ?091J9F; BLAQ LOMMHM 9GE&<QC MBHCAI=H G F(=B< COIGLLQC R3; R=KLFA; LO9y

IV.21.6a Informacja aktu9 DF A= KLGKGO9F=B E=LG<RA= HGEA9JM ; 9fCGOAL=B =CKHGRQ; BA

' 9f CGOALY9 =CKHGRQ; B9 1M: >MF<MKRM G: DA; R9F9 BRIKD <HWERQ GRUGH IOEHFRNEAR M- AM L GA
K O'Qlni&k?2 lipca 202r. wsprawie s1GKG: M/l LJQ: M GJ9R O9JMFCOO HJGO9<R=FA9 <RA9f9DFGI; A HJF

4T T - HAK J QRQSBOwaR@AW&IBobtk Pc@estictwa Subfunduszu,w. QE J QRQC9 AF O= KL QH JOBFBE(?LGn RHG
AF O=KL Q; QiBunduszu Habilnego Wzrostu

"4¥TTyp - HAK JQRQCY9 AFGHRIL@CQYB RAFOG KR ORBPH=<BABER MKRMREL RRL R2AODRQJ Bn
inwestycyjnych stosowanychwG< FA=KA=FAM <G AFO=KL Q; B #ficagn, vBAIJ=d IDIBFFFEB G: JKRPG@ =D M:= G
abowG<FA=KA=FAM <G GCJ=| DGEDBDB GIYIROSAEIJAA=-BGETFLH 9B<E&CRM 9C; BA DM: <fN
1. Ryzyko rynkowe
0QRQCG JQFCGO= B=KLGGEDRAWORDTGCROAHRFBKE,MR FRGCHL RQKLF=?G CKRLO9fLGO9FA9 K/
0Q; @ :U<n; Q;, @ HIR=<EAGL=E DGO%IAJ FOLBHI<EG? PIHLR* f BCBE<KBKLR C M;pRypkdkuF A ; L
Su >MF<MKRM B=KL REA=FFG| & G?ROBEEB CGOGRAMBRELKIQRREGIRRPEM=8CL BARP=6 GJ9R F
9C; BA/l CLOJ9 FA= OQFAC9 R= REA9F G?O0ODF=B KQGUWe?BABIRECGOEB=0JQRQCG KHEH
0OJ9GDAOGI ; A CMJKOO H9HA=JOO O09JLGI ; AGOQ; @ : U<n; Q; @ HIR=<EAGLXEGF OGTQ;L@ 1K
i =FLGOQ; @ GRF9; R9 KH9 <= CopGAJKMPIOG BIDHAM JIOI09 K@K FQs B LCEMBIBAIRDRGCY = OREJRE&EL O -
OHfQFNE F9 KH9<=C 09JLGI; A CLQOOCO 1M: >MF<MKRM GJ9R B-=<F Gdfszezaczbhjella WyhiF A ;
COO WMM<MKRM R= OR?DU<M F9 AF@=J=FLFA= OAUCKRn REA=FFGIE ; =F AFKLJME=FLO
2. Ryzyko kredytowe

FO=KLQ; B= 1M: >MF<MKRQ G: 9J; RGF= Kn JQRQCA=E CJ=<QL G@@REWR 9 DRQIFAGI|J @R QX
JQ?G<FG| ; AROAR RAF@BE=JIBQRQCA=E ; RUI ; AGO=B DM: ; 9fCGOAL=B MLJO9LQ O9JLGI ; A -
KGO=B =EAL=FL9 F9 JQFCM DM: H=JKHHEQQOFB=?6FUGREBRIBOEGEG: QEAEEL F ME EQOD
:=RHA=; R=1 KLO=E FA=KHf9; =FA9 HJR=R =EAL=FLY9 BKRGRRGOGOGBINRAI|I RHBR=0BIRRALE
OQ=EALGO9FQ; @ IHIAHRAGQ;0® O9HADG? A; RF= J QRQOHI RGHIRLOM RRF: GGT-AARYF HARC 9@ &K L 9IEMEBSE
:9FCMB . GOQG=B GHAK9F= KQLM9; B= EG?n F=?Jed@adkNczesDietfaQO9 E F9 O09JLGI & CL Q
3. Ryzyko rozlizenia

2J9FK9C; B= R909JL= HJR=R 1M: >MF < Ki&ch 2edayRhKERY E9GI?LNQ BFAA =M ERGAKILEAT], J; GR DRAG RG
CGKRL OO 1 M: > MF < fihkrRdwanikRi® AietoRligzBrn@ch teandakc;ji.
4. 0QRQCG HfQFFGI ; A

RyzykoH f QF FGl ; A DGC9L HGD=2?9 F9 :J9CM EGGDAOGCJALKAERBEI ERRA DB R BAAKOMAMAH?
O9FA9 F9 HGRAGE ; =F JQFCGOQ; @] ;G EGG= F=?9LQOFA= OHfQO9E F9 O09JLGI E C
5. Ryzyko walutowe

TJO<f=E HGOQGKR=?G akQrQ@eeminkwpneAGDEM;LAQs BG: ;0=Bg $DMCLM9; B= CMIKOO 09 DML
KH9<CM RQKCGOFGI ; A AFO=KLQ; BA R9?J9FA; RFQ; @5 +GGDAROKBMKDM:J OOEAZIGQ KOG M.
| ; AGOG REA9FU CMJKM 0O9DMLGO=?GJ] ; G OHJGKL : U<RAJdntelpednfcda. F9 REFA=BKR=F
6. 0 QRQCG ROAMRRIMBSORO9FA=E 9CLQOOO

Aktywa Subfunduszu, przechowywane napdd. 9 OA= Of 91 ; AO=B MEGOQ HJR=R "=HGRGBASJ OVMKRBETRNK K GF
<fGIHIAR@H9<CM G?fGKR=FA9 MH9<fGIl ; A "KGQGQGRQYLBAAMRRRGO=: KGFBMB=L BOXFOTQRIRRID.
RQL9JAMKRY9 DM:KHGKAD:I ORAMD=O fREIF,AD0 @ FfAG! ;:ARERWA HEGDAQS 00 Btéategil Rlefty@yg§F =B HGDA
7. 0QRQCG ROCEFREF+JIR; Bn 9CLQOOCO DM: JQFCOO

'"KLFA=B= JQRQCG OQOA awyiilk 2udfuntubzd prRFirwesB/ciaiGIKRONR =P ODFQ; @ KCf9<FAC9,; @ DGC9
w aktywach Subfunduszu. W =DM G? J9FA; R=FA9 =?G JQRQCY9 1M: > MFXMKR; 2;U@ REBRaLcKlL BCEG@I@ &9
8. RyzykoinwestycjiwL QL Mf Q M; R=KLFA; LO9

Woprzypadku inwestowaniaw. QL Mf Q M; R=KLFA; LO9 >MF<MKRQ R9?J9FA; RFQ; @ GJ9R AFKLQL M;
LOO >AF9FKGOQ; @CPIQGAR®, BGE®L ©=DA flzaj©o@kt UOHMBn FOKLUHMBnNQ; = JG

53J QRQCG :J9CM OHf QM G IRKAYFPE HEBIGFPE®PFA HIR=R R9JRN<RIBNQ; =?G >MF<MKR
HGF9<LG $MF<MKR FA= E9 OHfQOM F9 REA9FQ GK @az@azRiany frategiRidvBstycyindki L QMKHIL ®I19 M ;RB r R
AFKLQLM; BnH

3J QRQCG OQFJA0OMB NS GKLRIHM <G 9CL M9 DF = ? 8zgddiiefzd < MMBIGJRSEDH QAIFOFEE QH QBB =7 GB
AFKLQLM; B= OIKHRFRART]? KnARF=KILRG: GOAnNR9F= MB9OFA9E® KCf9< A; @ HGJL>=DA d&hFO=
KR=EJ] HG<=BERBGMHA=35RQRBR=69GQ LQLMfOO M; R=KLFA; LO9/] E9 < GKiczbhdgo D@§tyfucjiR F A :
OKHODF=?G AFO=KLGO9FA9 GJ9R <G @AKLGJIQ; RF=?2G KCf9<M HGJL>=D9 LQ; @ AFKLQ

3J QRQCG RY9OA=KR=FA9 OQjzawereniu @ddibyp ehPpvadtGREKNHDA9EN®S LQ; @ LQLMf OO M; R=KLF.
HfQFFS DGQeEMPQOM; RRHKRRAO QM RFI; RF=PS RABDELCFGCEOI EALLDAOGI E <GCGFI9IFA9 OA!
CLQOOON ; G EGG= HJ GO9 < RolKEpywaBia RénGsekUcRstriciva SuBfunquexd Fy&R HA QFF Gl ; A <D9 Brzef-=KLF
sami Ustawy zawieszenie zbywani®i<c CMHQO9 FA9 B=<FGKL=C M; R=KLFA; L OPR9 KELAIHHF A=9 KA. G)G+FA (R GIOL 9QE J}
E9CKQE9DFA= <G [I' EApzfpadiy b@akuR®J REGKA9 )R 3E< @ JHRIQAOR C)M, MHFMOMO E9 CKQE9DF=2G (
iGKCMHQO9FA9 (=<FGKL=C 3; R=KLFA; LO9 1M: >MF<MKRMJ] 2G09J RQKL Grgskani€godive wyK L G|
i =FQ LQ;, @ALQOMMT DOAIFA9BN; =B B=<F9C 9CLM9DF=?G KCf9<M B=?G HGJL>=D9 9FA G

48T Tl - HAK J QizeBi@weR ®RUNdRsZF = ? G R
1. 0QRQCG FA=GKAN?FAU; ABweSycRwIEIAGHRI BozedstictwR, QUIGR MDBR< FA=FA=E ; RQFFACOO E9I
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JQRQCY9 ROARRSKREQGBR

0QRQCG FA=GKAn?FAU; A@estEji RledBostk) DdzestRidBvaRMIDIRZLIDM) <RF A= FA=E ; RQFFACOO E9Bn; Q; @
negozA F O= KwyQikaBnJ]9 CM EGGDAOGI ; A HIR=0A<R=FA9 HJRQKRF QK 9 RE AGKR V,9GQLGH A A HIKC
M; R=KLFA; LO9K ,9 GKAn?FAUL= OQFACA 1M: >MF<MKRM OHf QQ9 LOAKDI= RHEA=<FFCJ;9@ F=
iJOGFQ EGG= : QE A; @ OHfQDF B HGICMI QBA Ml OMEGOMKRGIQONRGEEAEE REROBBKRIGKGO.
KLQ; BA O@GJQRGFL AFO=KLQ; QBFQ®OCBGEA=RQRGG=-=EPA@BRKRH CGPUMEBEERMOQIBOFCGO=B,
WLQE L9CG= ; RQFFACOO HGR9 = C BWe8EjAW(RKF,G&Y C,U9 3KIRGHKIL FROL®OMER L9CG= OHfQO
0QRQCG OQ: GEMLRMf AF®=KGE; BA EGG= : QE GRIKAA; ROEMHMGHIRFRKILGRf GGREAXKL FA; L
1M: >MF<MKRM HGFGKA JQRQCG <GCGF9FA9 Rf=?2G 0Q: GIJM 1 MK [>®iKMRNMGIRyMPEE@fcorydyRs? D U
OHJG>AD AFO=KLGJ96K OQRQCG EGGF9 REFA=BKRQE HGHJR=R O findstprd eMO R®; D=U<UF AC-fFIAK
Gn ; cekiwanej struktury ryzykatl f QFF Gl ; A ; 9 f Gl ] AAHBFIO=KDBICKOMKRIGFE Gl E <G JQRQC9/ iHJI =>
westycjwB=<FGKLCA M; R=KLFA; LO9 1M: >MF<MRRREMRS$E=0Q: ) ®OBR=69Gy GHEFGKROR}RI R
H9 <CM G K Zysk® dawestycjid
22 0QRQCG RBAPRIFA=E GCJ=1 DGFQ; @ MEOO

3; R=KLFAC HGOAFA=F :J9E HG< MO0O9?U EGGDAOGI| G OH f RaekpiedzanierdidwiestyGji SGbfufdaszr G K
wWKR; R=?O0ODFGI ; A MEzdadiot hs&rBmentyQPo@ode9 W QE , A=OQKL9F<9JQRGO9F= ' FKLIJME=FLQ . G;
1M: >MF<MKRMK 8909J; A= MEOO E9Bn; Q;LAERY9 AHIGRFKLEAFFLY J FRA.QIIME= F LFX L. JGV E@G<LFG /T (
neF9KLUHMBNR; Q; @ JQRQCh

1) JQRQCG FA=0f91 ; AO=?G R9: =RHA=; R9FA9 HGRQ; BA :U<n; = KCML CBFE= DR®CMBMRC
gOWKHGKO: FA=0f91; AOQ OLQE K9EQE KLGKGO9Fay)HIJR=R $MF<MKR KLJ9L=?A9 EGG=

2) JQRQCG R9KLGKGO9FA9 HIJR=R $MF<MKR : fU<FQ; @ EG<=DA 0Q; =F Q wkdnsehwanijiE = F L
EGG= KHGOG<GO9E/]] AG O0Q; =FHGAEKIEDME SMFROKRMF FAKGGOs@BAG QECROABI) DAOEDKEE AF
HIR=R $MF<MKR O0OQ; =FQ HJR=BIl ; AGOG EG?fG: Q <GBI & <G R9FAG=FA9 DM: R9OQG=F

3) JQRQCG :J9CM HfQFFGI; A CGFA=; RF=B <G R909J;iR9: ERBAKO9RO9BA; B=@HG; R=1I| F

4) JQRQCG <GCGF9FA9 : fU<F=B G; =FQ R9MEIGEGME AF HSE AR RHR H/ER QRAB BR) SRAOE BFRIK 4 G
OA=DCGI ; A HGRQ; BA R9: =RHA=; R9F=BHY

5 JQRQCG CJ=<QLGO= CGdkiL,ES@OBFCIAOQEAOIBAYI=MRGOQ E9Bn; =B R9 HCROYIREGRI A
RGKL9f9 LJ9FK9C; B9/l EGG= G?fGKAGMIGHDA flE9 BHBOMGJ) RRORPAKACE IKP DA RRQIBMI HF A LF

6) JQRQCG JGRDA; REGEAGOOE® GCOVJII|I DIF= BI9CG JQRQC &K GLAIG LBIAR QEA=AD SRWFKfMKLRY O3
nia;

7) JQRQCG : 9RQ JGRMEA9F= B9CG FA=H=OFGI E ; G <G CKRL9 L GO 9aktdathynkkdrsem Bo®*G F A
LJ9CLOO L=JEAFGOQ; @y
3. 0QRQCG ROANR9F= R= KR; R=?ODFQEA O9JMFC9EA R909JLQ; @ HIR=R 1M: >MFcx

3; R=KLFAC HGOAFA=F :J9E HG< MO9?U EGGDAOGI E OH/f QO hbywahienOigoywanim @& L (QO0F0G
Subfunduszu, WK R; R=? ODFGI| ; A EGGDAOGI E R909J; A9 LUDEBHYCEBGADAOQCAIO®)GMHETPA RS IFRA KLY F
OG<GO9FQ; @ ; RQFFAC9EA FA=R9D=GFQEA G< 2GO9JRQKLO9g
4. 0 QRQCG R Qdzigldd@rigwardhcjami

Fundusz nie udziela gwaranciji.

"4T'Tyr OQRQCG OQKLNHHA=FA9 KR; R=?0DFQ; @ GCGDA; RFGI| ; A/l F9 AORIGEF QH OHF A&
1. Ryzyko otwarcia likwidacji Subfunduszu

3; R=KLFAC HGOAFEGSEDADGEEH G+ OMO09 A0 DACOA<9; BA 1M: >MF<MKRMJ] F9 CLOJnp L
2. 0QRQCG HJR=BU; A9 R9JRN<R9FA9 $MF<MKR=E HJR=R AFF= LGO9JRQKLOG

3; R=KLFAC HGOAFA=F :J9E& HG< MO0O9?U EGGDAOGI! E Gl R=BR=BR0O; RO IRYXRPFRDF AN
Funduszuw, RUI ; A OKC9 RMB ng <=JB= K ARIBEILRT) KROE=B<nR A= UG AFAE LGO9JRQKLO9 >MF<MKRQ AFO=KlI
FACOO¥

3. 0QRQCG HJR=BU; A9 ROJRNKROFAOD RMFRMKRSEEN HY R=
2GO09JRQKLOG/, <RA9f9Bn; F9 HG<KIGX®A= MEGION fHIMKICH RPTE KKIOFOQ/] REGERH <BI BT
O0R=; RQHGKHGDAL =B . GDK QuwaBzere9ejoRpranRiddwarak$ IFOUKREEFA9 R?G<Q HJR=R 8?JGE9<R

4. 0QRQCG REA9FQ "=HGRQLY9JAMKRY9 DM: HG<EAGLM G: KfM?MBn; =?2G $MF<MKR
3; R=KLFAC HGOAFA=F :J9E& HG< MO9?U EGGDAOGI E REA9FQ " =HGRQE 3 AAMKRRA Dj
OHf QOMpy

5. 0QRQCG ROSFR9IR=FR=E $MF<MKRM DM: 1M: >MF<MKRQ
, 9 ROK9<9;, @ BKUFOMAGFRGE= OFIKLNHAE HGf n; RER AR= 2$OMRARCRiKHRakErRInvestycyjriim otwaFysnM K R
ODM: B=?G KM: >MF<MKRR EBXGCRBIMRQKIROG QEH GIf n; R=FA= O=OFULJRF=6 DM: AFF=jet-GO9.
FQE DM: OAU; =B >MF<MBR<EQRIDMIFAABFOE RKEM>MR<MKRMEDMQ<RME DBKRE;e@anBgpa? J 9 F
niczne). Zgodnie® J Ly Xp9 MKLK p HCL FL5J BKKLPOICQHIA ;HRGH =) ; RFHE9A>=9 CMR@KM=F A9 R? G<Q 87?7 JGE
6. 0QRQCG HJR=CKRLO9f; =FA9 KH=; B9DAKL Q; fRdusZiGestydfjfyotattRM AF O=KL Q; QBF=?G
0QRQCG FA= OQKLUHMB=J]] HGFA=09G $MF<MKR RGKL9f MLOGJRGFQ B9CG >MF<MKR
7. Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu
3; R=KLFAC HGOAFA=F :J9E& HG< MO09?0 EGGDAOG| E CREDANI FRF CH GD AFLAGC A UAFRA=K LEQX 9

48T TKF OQRQCG FA=OQHf9; 9DFGI ;A 209J9FL9
$MF<MKR 9FA AFFQ HG<EAGL FA= ?209J9FLMBn GCJ=IDGF=B KLGHQ ROJGL Mg

1IV.22.5 Ryzyko inflacji

3; R=KLFA; Q 1M: >MF<MKRM HGOAFFA :J9E HG< gt4@XxDU ; EG|G LA @G IQE HI BB KIRM &GO KHH X
$MF<MKRGOA |1 JG<COO HA=FAUGFQ; @y ' FAFD=-KL QGBRAGL RGKA KLGH ROIMHEM KILGGHD R
HIJRQCf9<GOG AF<=CK=E ; =F CGFKMEH; QBFQ; @k

"4¥TTKkHh OQRQECG MPOAMBRER= HR 9 OF QEA < GXURY; RRm? (BRI préwa PddatkoMegR MJ] O

50



Ryzyko to wynika EGGDAOGI ; A REA9F MJ=?MDGOO9 I HJ 9 OK®R; @ =<?GIDF;CR 1 ;AQ ;L@ CIAQ FaC MB ACCD HFBELORO!
OHf QO9Bn; Q; @ F9 HG?GJKR=FA= GHf9,; 9DFGI ; A AFO=KLGO9FA9 F9 LQE JQFCMsg

"4l -CJ=ID=FA= HIG>ADM AFO=KLGJ9J] CLOJQ :U<RA= MOR?DU<&égs HJIRDBIU+
HGDALQCn AFO=KL QszuBBbilnego Vzrostul M: > MF < M

1M: >MF<MKR CA=JGO9FQ B=KL <G AFO=KLGJOOJ] CLOJRQn

S8HGKRMCMBnR HGLO=KLBE B-A @RIJGKLM 09JLGI; A RIAFO=KLGO9F=?2G C9HAL9fM F9 HGRAC
8E9Bn G?J9FA; RGFn KCfG/FFFGthKH.@;GQBE;&MH;QR@%@EHRMQMIQ An 09 @9 I ; =F CMJKOO F
89C; =HLMBn HGRAGE J QRQCJY inWebt@varien @z \DBFMKR = RORARPFBEP;G= RF9 JQFC9; @ 9C; BA
S8HGKRMCMBnn JAHDDLKQAF AB-A @QKSTLA=B Hf QFF

S8HD9 FMBn AFO=KLQ; B@lIl&9 GCJ=K ; G F9BEFA=B r

IV.24 Informacje 0O QK GC G| ; FAJ GGHA RB.A ARICzAsSRt&EmMQv,S@furRluszu, sposobie ich naliczaniaH G: A=J9FA9 GJ9R C
G9Bn: Q; @ CLQO9 6 1M: >MF<MKRM 1L9: ADF=?G 5RJGKLM

"4kI'Fp 5KCIRIFA= HIR=HAKOO 1L9LMLM GCJ=|D9IBNERDA) RTGKRD BEEK EI9CTHE QG 9 ;
Subfunduszu, wiymwK R; R=? ODFGI| ; A OQF9?J G<R=FAGL QJG®9@ RRKR M;9R =GlJ P AG; BA=H GEGK PFI9RGL M
<R9BOO CGKRL OO

0G<R9B=J] E9CKQE9DFn OQKBEE) RYIF AHGEGKRICOGD CHDIA B@IMBMKROR@? ODEGD9 Al DQF MR J BK
orazterminy, WCL OJ Q; @ F9BO; R=| FA=B EGGBFGI®LIHGARD BIGCJQGHRL BIGKRGRE2] D9 9JLK BX

"4 Fl 5KCO9R9IFA= 09JLGI; A 5KHOf; RQFFACY9 ) GKRL OOF 3 QYEGORNLN; @ RORCGA
CGKRLOO FA=ROANRI9RRA@fIDRBG| AnbBd&sRILIQs <QBATB 109JL Gl ; A 9CLQOOOLFEGEC
OKC9R9FA= C9L=?GJAA CGKRLOO 1M: >MF <MKER Mz HfA=0 fLnJ; IFXP,; @BFE®; @KX C9 DF AC9
59JLGI E OKC9D#AC9 5)! <D9 1M: >MF<MKRMFQ@<®OA=RHBRADPLRLBAHRGIR;GA M<RAQ K ICGKERA K
59JLGI; A CLQOOO ,ok20©®yndsiM: > MF<MKRM R9

1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii 8;65%,

2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Al: nie dotyczy,

3) dla Jednostek Uczstnictwa kategorii C: nie dotyczy,

4) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii 2;32%

5) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E;80%,

6) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E1: nie dotyczy,

7) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E;28%,

8) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii V: nie dotyczy,

9) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii 2;71%.
, 9 <RA=1 o ar.$MFM<MKARY FIAREpR 0QG<J U: FAIMRQHBIKQBHO QL M@ FMF { MKENSIKO ECokaz¥.; R=KLFA; LO
5KC9D#AC 5)! G: DA; R9 KAU O=<fM? ORGJMp

WKC = K, x 100%

WAN,
gdzie:
WANSGRF9; R9 | J=<FAn 59JLGI & CLQOOO , =LLG 1M: >MF<MKRMHY
K8 oznacza koszty Subfunduszu,@L OJ Q; @prEe@@éhdlR; R=?O0DFQ; @ R9K9<9; @ J9; @GMFOGQPG] RAF AME s-GI&RI
akecyjnych, wtym prowizjiiGHf 9L E9CD=JKCA; @/] FRGQ9 IAGEO DRIOARRIF @;=@ K Clf QLM fAN OR9 ;HAGH LB AWDLIC
CJ=<QLOOH | OA9<;JR=9DARQF A BMECN/I@ (L 0J Q; @ HJ R=%E AR O A FR¥GAMBIRIPIMIEN jEdnaStekH G ;
M; R=KLFA; LO9 DM: AFFQ; @ GHf9L HGFGKRGFQ; @ : =RHGI J=<FAG HJR=R M; R=KLFACY9
t8GRF9; R9 GCJ=KJ] R9 CLOJQ HIR=<KL9OA9F= Kn <9F=§

48T Frr S5KCORIFA= GHFLONf ADIRDAG; MDD OQMHAGE F@ 9R ( =<FGKLCA 3; R=KLFA; LO9 GJ
Uczestnika

1. Za zbywanie Jednostek Uczestnictwa kategorilAM: > MF < MKRM HG: A=J9 KAU GHf9LU E9FAHMDAQ @BcEM) <G
kwoty OHf 9; GF=Byg - Hf9L9 EO9F AniunhabyciaQdtitoSek Bczdsthictw Gategoriubien8uszO.

la. 89 R: QO9FA= (=<FGKL=C 3; R=KLFA;LO9 CO9L=?GJAA 4 1M: >MF<MKRdtej@wR =04 X3
; GF=BK - Hf9L9 E9FAH Miuwhab@riz BetinoBek WdzesthicBra Aatedodii ¥ SubfOnduszu.

1b. 89 R: QO9FA= (=<FGKL=C 3; R=KLFA; LO9 C9L=?GJAA #p 1M: >MF<MK&RIFI08 graeAtr J 9
COGLQ OHf9; GF=BK - Hf9L9 HumRabytitlleanpsEB BcestBetwl katedd® E1ASubfuideszu. O

2. Towarzystwo za zbywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii C, D, E, FdfaxZ HG: A=J9 GHf9LQ E9FAHMDY9; QBF=B§g

3.-Hf9LQ E@BRHMBGLJn; 9F= Kn R= | JG<COO HA=FAUGFQ; @ OHf9; 9FQ; @ F9 stRKACMH
Dystrybutorowi.
4. .JRQ J=9DAR9; BA RD=; =FA9 89EA9FQ HG: A=J9F9 B =nipulacy@ej fvD M:9 M K< ¥t RSN Wipm-Q < fI ¢

CGIl ; An GHf 9L Q SebfumddsEMazslgw@B \frzyBadkd Zamiany na Jednostki UczestnictwdzQ GK R GHf9Ln E9FAHMD9; QBT
FA; UJ] F 9pz@pBdROZEnianyna Jednostki Uczestnicted® AGK R GHf9Ln E9FAHMDY9; QBFn 3 ;RRGIKGLF AJEBRIHA;; AQ:
E9FAHMDY9; QBF=By .JRQ HG: A=J9FAM L=B GHf9LQ KLGKGO9F9aB=KL R9K9<9/J] G= R9
5. Przy realizacji zlecenit GF O=J KBA HG: A=J9F9 B=KL GHf9L9/] KL9FGOAN; HMB OMKRNM UDelBKAGR E
I ; An GHf 9L Q Euadusku-dbelowyrR BFzypBdkuXonwersj, W QFACM CLOJ=B F9: Q09 F =0 & 6 KHBfF<LEnG KA.9OCFAA HM
3; R=KLFAC <GHf 9; 9przypadkekonwersj, WQEBSEMIRLOD=B F9: QOIF=FKGKRR<EBKBCA H9RAKMBE
FA= HJRQKf M?RIB¥GL GKEEGFO;FB-=0E® FAHMDOF QB FI=BB GHR®L BGKIAGKGO9F9 B=KL R9K9 <9/
FAC Hf9; A LQDCG J9Ry

6. KCJ=WDGFQ

7.2GO9JRQKLOG EGG= GCJ=KGGGGRERREBKRGEGRR:=F RO GBHEkEo Bedrofeck Bodddtbi@wa (@&gb kB O
kilku, lub wszystkich Subfunduszy, ¥ R; R=? ODF GI| ; An

1) wprzypadku prowadzenia kampanii promocyjnef8CJ =1 DGFQE ; R9KA= DM: <D9 GCJ=IDGFQ; @ ?JMH F9

2) wWKLGKMFCM <G GCJ=| DGHM@p:@ ?JI MH F9: QO; O00J] O
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a) HJ9; GOFACOO GJ %yRh watksOhku zlecaia@ud inByB gtosunku prawnympmdobnym charakterze zo najmniej jednym # 9 K L U H Mz
Bn; Q; @ HG<EAGLOOn 2GO9JRQKLO=E] ?=FL=E 2J9FK>=JGOQE/] "=HGRQAFMBNKREEDM
nym wstosunku do akcjonariusza Towarzystwa,
b) HGKEAGLOO :U<n; Q; @ F9: QO; 9EA MKfM? >AF9FKGOQ; @ | OA9<; RGFQ; @B HJR=®@
DM: R9 DstoSuRKR pdo@kcfnariuszy Towarzystwa,
c) 3; R=KLFACOOnwesly&myig KEIGh IKZF-9 09 J MF C9; @ o@hBnednicibutbv@ach@ O
3) WKLGKMFCM <G 3; R=KLFACOO :U<n; Q; @ F9: QO; 9EA AFFQ; @ MKfM? >RGOFBGORf
na nabycie znacznej liczby Jedstek Uczestnictwa Subfunduszu lub Subfunduszy;
4) wKLGKMFCM <G 3; R=KLFACOOJ, CLOJQ; @ J=CD9E9; B= RGKL9fQ MOR?DU<FAGF= H
5 WAFFQ; @ HIRQH9<CY9,; @1 F9 OFAGK=C 3; R=KLFAC9/ "QKLJQ: MLGJ9 DM: .JR=<K
8. Informacja okampanii promocyjnej zostanie opublikowana na stronie internetowej®L OJ =B 9BG@®@9 r® MKLK p 1L9L ML MJ] DM:
HG; RLQJ] DM: M<GKLUHFAGF9 HSdRAR JQGRHGQRMLGBIOIHFGBEGHBBEFEA=B FAG O

"4 FfF SBKQIRERAFFEB/fI9L U<n; =B ; RUI ; Ap OQF9?2JG<R=FA9 R9 R9JRN<ROFA=J
zentowanejwMB U; AM HJGKEEBKHMPQHE ©G | J=<FA=B 59JLGI ;A CLQOOO , =LLG 1M: >MFc<
2G09JRQKLOG FA= HG: A= RUGH AL QQFBRRAIBCKREF AQURD; RBIRN<RI9IFA=J] CLOJ=B OQKG(
2G09JRQKLOG B=KL MHJ9OFAGF= <G HG: A=J9FA9 OQF9?JG<R=FA9 RBA=FB=KG&E MRYI D=
niesieniu dodanej kategorii Jednostek Uczestnictwa Subfunduszui® G< QE " FAM 5 QGFRQKRVDEAF RS KR<9EAS

1)0=R=J09 F9 OQF9?JG<R=FA= REA=FF= G: DA; R9F9 :U<RA= O G<FA=KA=FAM <G 1M:
Rz=max[20%x (Zw3 max(Zb,0)x WANSDt);0]8 Rzd,

przy czym:

RZSREA9F9 O0O9JLGI; A J=R=J0OQ F9 OQF9?JG<R=FA= REA=FF= O G<FA=RG=FMAMGHG Q1 M
; =FQr " G<9LFA9 O0O9JLGI & GRF9; R9 CGFA=KRFFGCANE ME OGMR=MRAOMKRMR=0 0Q0 ®; LKAWURY ;
JGROANR9FA9 J=R=J0OQ O CKAU?9; @ O G<FA=KA=FAM <G 1M: >MF<MKRM O COG; A= OR
ZW3GRF9; R9 REA9FU HJG; =FLGOn 5 ,13(3 G: DA; R9Fn O KHGKO: n

[(WANS/JU(Dt WANS/JU(D1))/ WANS/JU(D4JI00%,

gdzie:

WANS/JUD®-GRF9; R9 59JLGI E CLQOOO ,=LLG 1M:>MF<MKRM R :A=Gn; =?2G " EMAGFHQ;HIF
DA; R: U (=<FGKL=C 3; R=KLFA; LO9 L=B K9E=B C9L=?GJAA R L=?G "FA9 5Q; =FQn
WANS/JU(D1j oznacza Wa L G| & CLQOOO ,=LLG 1M: >MF<MKRM F9 (=<FGKLCU 3; R=KLFA; LO9 <«
"RA=1 5Q; =FQ O -CJ=KA= O0OGRDA; R=FAGOQEJ/J] R9 CLOJQ B=KL DA; RGF= OQF9?JG<R=
Zb=40% stopa zwotu z indeksu STOXX Europe 600 (Net Return) EUR w okresi@Dt ' RS O5' -0 p7 R <FA@K' p U P HMF
przy czym w przypadku zaprzestania opracowywania indeksu STOXX Europe 600 (Net Return) EUR lub stawki referencyjnej jARB@BC1Y D& AC OO J = > :
nych,

CLOJ= EG?n : QE KLGKGO9F= O 3FAA #MJGH=BKCA=B R?G<FA= R 9JLg I")K MKLK p O
<G G: DA; R=1 KLGKGO9F9 : U<RA= KL9f9 O0O9JLGIE HJG; =FLGO9 H9J9E=LJM A&8: A 0Q
gdzie:

k8GRF9; R9 OADRE U9 XRBOQ; @ O -CJ=KA= O0OGRDA; R=FAGOQE/l R9 CLOJQ DA; RGF= B=KL
nN8GRF9; R9 DA; R: U <FA C9D=F<9JRGOQ; @ HGEAU<RQ : A=Gn; QE " F A= EycehyQy OkeBiQRogi* L 6
i R=FAGOQE/J]] R9 CLOJQ B=KL DA; RGF= OQF9?JG<R=FA= REA=FF= O G<FA=KA=FAM <G

DI5GRF9; R9 GKLO9LFA "RA=|l 5Q; =FQ HGHJR=<R9Bn; Q HA=JOKRQ " RAezhmiethey odrfieQeni® - C
do Subfunduszu,

Dt3GRF9; R9 : A=Gn; Q "RA=Il 5Q; =FQ/

WANS(DBGRF9; R9 59JLGI E CLQOOO ,=LLG 1M: >MF<MKRM R :A=G6n;=2?2G "FA9 5Q; =FQIJ

RzdSGRF9; R9 R9?J=?G0O9Fn OQKGCGI E J=R=J0OQ R9OANRY9F=B F9 OQF 90kisRRzicZzehiowyR E A -
<G HGHJR=<FA=?G "FA9 5Q; =FQ Ofn; RFA=]

Okres Rozliczeniowp GCJ =K J G; RFQ CGI ; Rnp; Q KAU O GKL9LFAE "FAM 5Q; =FQ O <9FQEstat GCM
niego Dnia Wyceny w roku 2019, aostatt @ =K O GRDA; R=FAGOQ MHfQO9 O "FAM 5Q; =FQ HGHJR=<R9Bn; Q
2)O HA=JOKRQE -CJ=KA= OGRDA; R=FAGOQE/ R9 CLOJQ B=KL F9DA; ROED(3ORpdIOB=F
WANS/JF9 GKLO9LFA " RA=I 5Q; =FQ HGHJR=<R9Bn; Q <RA=1J] O CLOJQE HiBniudd Subfithdu= J O k
KRM/] FOLGEA9KL MFM GRF9; R9 DA; R: U <FA HGRGKLY9fQ; @ \WedAWIekRID19" FA=E 5Q; =FQ
33 MF<MKR OQHf9;9 2GO9JRQKLOM OQF9?JG<R=FA= REA=FF= O G<FA=KAIM?AMLIG M M:!
"RA=1 5Q; =FQ O C9G<QE JGCM C9D=F<9JRGOQEQIGJIR GF=(BG=F 90 GKIKIACFGA ;"AR AR9I? J5=Q;GCF
1M: >MF<MKR RGKL9FA= HGKL9OAGFQ O KL9F DACOA<9; BAK 5 QF 9 ?dlGanidpbwiednioRdostatF F =
FA=?2G "FA9 5Q; =FQ 90 RCXOGXEQEDO M GCGM CFNIOFSQ; =FQ HGHIR=<R9Bn; =?G <RA=1J O ClI
H1LI9LML $MF<MKRM FA= HJR=0OA<QO9f EGGDAOGI ;A F9DA; R=FA9 A HG:J9FA9 OQF9?

"4 Ff S5KCO9RIFA= EIEXKDECOR=BADQREGCRI J RnwRgtadks; oCLMY >QUEF <RAKMREUSDS Ustawy
o Funduszach InwestycyjnyctEsOKC9 R9 FA= JOOFA=G E9CKQE9DF=?G HGRAGEM OQF9?JG<R=FA9
funduszem zagranicznym lubikK L QL M; Bn OKHODF=?G AFO=KLGO9FA9 R9JRYHXKNRHOFG QEAH AHIR~RO 285
B=G=DA $MF<MKR DGCMB= HGOQBE=BFGRBECACMQRORKLEM; bOFAEMKRMLQ>ACI9LQ AFO=K
lubiFKLQLM; BA OKHODF=?G AFO=KLGO9FA9
1.89 R9JRN<R9FA= 1M: >MF<MKR=E 2GO9JRQKLOG GIODRGEME: AOGRAS? DAYRKRAB RAGh.
1)w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategoriig®,9% (dwa B0/100 procenta) vskali roku;
2)w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A2,3% (dwa B0/100 procenta) wskali roku;
3)w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategoriidEl,3% (jeden 80/100 procenta) vekali roku;
4w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii&2,9% (dwa B0/100 procenta) vskali roku;
5w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategoriidi,62% (jeden 62/100 procenta) vskali roku;
6)w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategoriidl,4% (jeden #0/100 procenta) vekali roku;
7w przypadku Jednosek Uczestnictwa kategorii $2,15% (dwa i 15/100 procenta) skali roku;
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8)w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B1L,85% (jeden 85/100 procenta) vskali roku;

9)w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategoriidl,5% (jeden 50/100 procema) wskali roku.
2. Wynagrodzenie, €L O0J QE &GO falicdane jest €9 G< QE " F ARW 50P, GF®R <ARA=1 JGCM ODA; RGF=?G B9 C
F=?G6 G< 5 ,1 MKL9DGF=B <D9 1 M:HfMREFNKRB<ORRFOREHE REKBAMBRAEA=5QOBFRHAB IFAG
kalendarzowego.
3.5QF9?JG<R=FA= 2GO9JRQKLO9 FAK fGI?%BE MB £ GH ®< D LBty Ehlia 1/6idr&s 20ROr. adatku aditow® A L §
J O KA(DE2J. 2004 r. nr 54, poz. 53320D# ¥ REK6J]] ROGDFAGF= G< HG<9LCM Knp MKfM?A R9JRnp<RI9FA
4. 89JRn< 2GO9JRQKLO9 z&w@GizA3 HR =< R h FEA € A = B REW i Bl%esiOrazlipzeqdvynOlednostki UczestnictwatBunduszy,
aL9CG= B=<FGKLCA M; R=KLFA; LO9 DM: ; =JLQ>AC9LQ AFO=KLQ; OB)F=RFABF QQ9@ L>GVFE <A
psk PPRY,PRP/IRR OB=<=F EADAGFO6 RfGLQ; @1 MEGQ@FHGRRRFABRO3IBLMIRA=ENMG3 CROKRI
R9JRN<R9FA= HG: A=J9F=B F9 HG<KL9OA= MKLBKB pt
5.) 9G<9 RE A9 FékresielwgriadviddadniaD6 L OJ QE  HsG O QvymAga uprzedniego uzyskania zezwolenia KNF stosownie do art. 24 Ustawy
o Funduszach Inwestycyjnych.

'45I"F55 5KC9R9FA= AKLFA=Bn; Q; @ MEOCO DM: HGJGRMEA=I1J] F9 HG=KEABAGAKnCL
D9F= EAU<RQ Tbwarzystivd-lsbNhiiyRoodtniot, WL QE OKC9 R9FA= MKIMR <OKCHOROGFRAG; @Hf QOM LQ
HJ GOARBA HG: A=J9FQ; @ HIJR=R HG<EAGL HJIGO9<Rn; Q <RA9f9DFGI E Eabtubda-J KC |
szem

Nie ma zastosowania.

IV.25 Podstawowe dane finansowe AXA SubfunduszwaBilnego WzrostuwMB U; AM @AKL GJ Q; RFQE

"4yTfyp 59JLGI E CLQOOO , =LLG 1M: >MF<MKRMOBI9LGIGFAHF; RSHKb&IRFRkz828E 1i5C
?2f=?2G J=0A<=FL9 KHJ9OGR<9FAM >AF9FKGOQE 1M: >MF<MKRM
59JLGI & CLQOOORM =H9 G< RAE |>Mfyx NIQIVBAXEKQIOK fyifRf /T O

1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii &4 988 QK R f /1

2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Al: nie dotyczy,

3) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C: nie dotyczy,

4) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii R:tys.R f /]

5) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B89L QK R f /]

6) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E1: nie dotyczy,

7) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii BOL QK R f /1

8) dla Jednostek Uczestnictwa kagorii V: nie dotyczy,

9) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii 2:786L QK R f B
, 9 <RA=I| I ar.$MFM<MKARY FIAREp O0QG<JU: FAIRQHOIQBOO QL M® FMF { MKEMIKA ECkaz 8.; R=KLFA; LO
W dniu 13 maja 2020 r. w przypddk ( =<FGKL=C 3; R=KLFA; LO9 1M: >MF<MKRM C9 SubrgjéstiaghAprzypiseRyiHdd K 9 F
Towarzystwa w zakresie wskazania Dystrybutora Jednostek Uczestnictwa, dokonano zmiany kategorii na Jednostki Uczestniagerka#tl Sbfunduszu.

WAN AXA Subfunduszu Stabilnego Wzrostategorie A, D, E, F4

yn ”””Tﬂnéécbqgfyiqlééd) I O
TR nnan T o
cn nnn To
pn nnn o
nn nnn io
on nnn T o
HN nnn To
e TS Géamy&pcﬂnﬂ'Tycog%égég
n o ue (¢) E—
kat. A kat. D kat. E kat. Z kat. F

"4¥Tfl 5A=DCGI| E linWestych wIedostkilUzesictRaCsiibBihdMszIR
0J=<FA9 JG; RF9 KLGH9 ROJGLM R AFO=KL Q;iB2Aata@20%52019)Rlia 8etinOstek BczeBtmickva KaregoBE@Q F A /K >N
-3,7%.
0J=<FA9 JG; RFidwedtytji®/Betnodkiurz8dtnMtw&RSubfunduszu za ostatnie 3 lata (2820196 OQF AGK f 9 n
1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii At,85%
2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B;5%%,
3) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Z1,85%.
0J=<FA9 JG; RFidwedfytji®/Be8nodkiOurz8dtnMtwdRSubfunduszu za ostatnie 5 lat (3820196 OQF AGK [f 9 n
1) dla Jednostek Uczestnictwhategorii A:-2,04%,
2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii 22,08%6.
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0J=<FA9 JG,; RF hwesticforiHiedndstk UestiictviRa kategorii Al Z (za ostatnie 3 i 5 lat) kategorii F (za ostatnie 3 lata)
oraz kategorii E(zaostatnie 2 lata) AXASubfunduszu Stabilnego Wzrostu

1,00% 0,55%
0,00%
-1,00%

-2,00% . .
5 00% -1.85% -1.85% 2, 04% -2,04%
-3, (0}
-4,00%
-3,79%
-5,00%
2 lata 3 lata 5 lat

mkat. A mkat. E mkat. F mkat. Z

, 9 <RA=l KHGJRN<R9FA9 FAFA=BKR=?G L=CKLM B=<FGDAL =7? Gnwesly@ Kl&Jedddstek Uez&stnictrar K L
kategorii AorazZR9 GKLO9LFA= pP DRGIY P:<FAD f$ MFEIMKROT AHJ RQH9<9Bn; Q; @ F9 ( KHBEIOL CA A3
wokresie, )CL OJ QE EGO9 HGOQG=Bg

, 9 <RA=I KHGJRN<R9FA9 FAFA=BKR=?G L=CKLM B=<FGDAL = ? Gnwesly¢i Hl&dlledDdstek Uezkstnictd/a K L
C9L=?2GJAA $ R9 GKLO9LFA= f A pPRP D9LJ] ?2<QG $MF<MKR FA= QOQGQ KHGKI: g QALnQC
GCJ=KOOJ] G CLOJQ; @ EGO9 HGOQG=By

, 9 <RA=I KHGRRPGRLEALAKLIWABA=<BIGDAL=?G . JGKH=CLM FA= Briﬂwesty@dieG]&iAc@tekU&KsﬁlBtﬂaQFA
kategoriER9 GKL9LFA= /1 f A pP D9L/N ?<QG $MF<MKR FA= OQGk3Q@GBAQf O9CBHGROO H.
GCJ=KOOJ] G CLOJQ; @ EGO9 HGOQG=B#

, 9 <RA=I KHGJRN<R9FA9 FAFA=BKR=?G L=CKLM B=<FGDAL =? Gnwesly6i diddJedddstek Uez&stnictd/ias K L
kategorii A1,C, DEloraz V za ostatnie 2 albo 3, RiP D9LJ] ?2<QG $MF<MKR FA= 0QG<JU: FA9f 9CLQOOO HIR
kategoriwK HGK O: GRA9P@BRIPKOOOJI G, @ EGO9 HGOQG=Bg

"4Tlfr 5KCOR9OFA= ORGJI; 9 Kifwdsmjiw{ 2@ FGEBLEA= BQ R=X+EIAQQMPAI ;1M: > MF<MKRM ¢
REA=FFQ; @ JQFCGOQ; @ FHBDAHRER GBGFOFBNHQQQ®FN=DMA>MF<MKRM/ LRTLGE= 2AG ><GI
0<GCGF9FQ; @ REA9 FA9 ;E@ 9ORWG JEA=/B KB =G =D

$ MF<MKR <GCGF9f L J R@E@nUG ktycZnm 20RF oFaiu 1GkRi€nla;2@15 r. oraz dniu 1 kwietnia 2016 r.

-< <FA9 p COA=LFA9 T'Pph Jk 1M: >MF<MKR FA= E9 OQ ®RFelnpskidezesinBtwaORIGuhduszu. K f MGn ;
"G <FA9 rfp E9J;9 I'Pph JK HMFCL=E G<FA=KA=FA9 KfMGn; QE 33% zndeksu WiG0raL&7® O F G
zindeksu Treasury BondSpot Poland (TBSP.Index) pomniejszobe&oGn ; 1 KL9OCU OQF9?JG<R=FA9 2GO9JRQKLO9 R9

"G <FA9 rp E9J;9 I'Ppf Jk HMFCL=E G<FA=KA=FA9 KfMGn; QE 33% zndeksu WiG0raL&/® O F G
zindeksu Treasury BondSpot PoladBSP.Index$ publikowanego na stronie internetowej www.bondspot.pl/tbsp_index.

"G <FA9 rp ?2JM<FA9 TI'Ppl' Jy HMFCL=E G<FA=KA=FA9 KfMGn; QB3%GndekSUAMG oraz 87%L Q OF
zindeksu odzwierci D9 Bnp; =2 G KL GHU ROJfG)L; MR FC9B5 GFonJ LMXIR A f=OEEAK BOA HGDHGAE@FKAG9 ROIGIORX;9@ F
jednegoroku! F<=CK=E L9CAE B=KL FHKy AF<=CK A& ALA?JGMH .3abigowany rae&menielSBH EHndex> piz&z<

serwis Bloomberg.

IV.25.4 Informacjad J =<FA; @ KLGHRQ®B URGIGL MD® 1M: >MF<MKRM QCR®U;QE/] RBEHIRGIDA =< FAG
Nie ma zastosowania.

"4l Ff 89KLJIR=G=F A wihtu Gzestrikh kAFAN<KMIQD FBOA KBL=GHH9 MR ID=GFAGF9 Gememikjzig! ; A
caiGKCMHA=FA9 HJR=R $MF<MKR GJ9R OQKGCGI ; A HG:J9FQ; @ HIR=R $8BMF MRIQK C®
podobnych wyF A CODJ RQKR f GI ; A

2GO09JRQKLOG R9KLJIJR=?9 FAFA=BKRQE/] AGO=KEQQBA< BFKA9 MRIOBGHIFRGF G L idomano®js| K IGF
zbyciaiGK CMHA=FA9 HJR=R $MF<MKR GJ9R OQKGEBHMDY9AQBEQ])@F Q) BRHGR=RQFENMEAMBRKGAE]J
FQ;, @ OQHARQRRMPGI ; Ap

AXA Subfundusz Obligacji

"4¥I'h 8O0AURfQ GHAK HGDALQCA AFO=KLQ; QBF=B 6 1M: >MF<MKRM -: DA?9; BA

"4¥THyp S5KCI9IRIOFA= ?fOO0OFQ; igh<CPA=I?KGY>AMC 9D GBCAO/L. ; 1@9: J>OMIFL<-MKRWBA) ;: Q; @ KH=: Q
1. ZRO9KLIJR=G=FA=E MKLUHOO HGFAGKRQ; @/ RIXAFGK G®DFAFEA ;ER=BMA 9R 9ABEBGWIKOENQYERRIFTK=Q >(
Inwestycyjnych.
2. $ MF<MKR : U< RyNaSuli@disow: f CL
1) ' FKLIJME=FLQ OQFCM . A=FAUGF=?G GJ9R <=HGRQLQ : 9FCGO=Y
2) Instrumenty Pochodne, € L OJ Q; @ pKEIG.Z6% udD 6;
3) B=<FGKLCA M; R=KLFA; LO9 >MF<MKRQ AFO=KLQ; QBFQ; @1 LQOLMfIND;, R R=KAFIAOL 09
AFKLQLM; B= OKHODKA=2<CRAMAFPO=KL GOOFRAAR; RY
4) < f MGF = H9 HA=J @m @bligacie ®dmunal@@razpblifacje korporacyjne;
5) listy zastawne;
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6) akcje oraz warranty subskrypcyjne 29 KL J R= G=#{\[FlEys HCMKLK 5 HGFAG=Bg

3. Instrumenty Pochodne, €L O0J Q; @MEG@9 F'OHCL TI'6J] EG?n KfMGQE R9JOOFG B9CG R9: =RHA=; R
"FKLIME=F; A= 9RGOQE GJI9R HdyRemkredyEwyd kiR KK IGHIG G G ; '=FK IGOMB= AL 9 RkOWQ26k.9 R
4. $ MF<MKR EGG= AFO=KL GO9 E lek@y wskauie wotK2lpks 49H3 5; ER£ 60BAU1=B B=<F9C FAGbligaged OF
korporacyjne. Na potrzebK L GKGO9FA9 OKHGEFA9F=?G DAEALM MOR?DU<FA9 KAU JOOFA=G MEGOQ
4a. $MF<MKR EGG= AFO=KLGO9 Eloka, oL 8 OOQO@usBBE@MBEOLS 5 1 O

5. $MF<MKR EGG= AF O=KL GDWAS viek@ly wskafade wistkap@ 1)HJ G; =

6. $MF<MKR EGG= AFO=KL GO9 E Iokaty gskRaPade WOKIL &6 HIKBCEFL &/ 5HG< O0O9JMFCA=E G= HGDA
WLQE MKLUHA= R9Cf9<9 AFO=KL GHEGFA= HOIGAEIREPAIR G R A GDGUIQEBRE @A U; pgedBiczyx F9 C
instrument.

7.$MF<MKR FA= EGG= AFO=KLGO9E OAU; = HokdiyAlGoninowanetwalibieoBokj=1 ; A9 HAUE HJIG; =FL
8. $MF<MKR FA= EGGEAGCDGEOGGCOHEUCEANBIHBE OLO95LGEI DAGO= DM: ' FKLIJME=FLQ OQFCM
9. Limit,oCL OJ QE HEKD/ W] EGG= : QE ROAUCKRGFQ <G pP6 O<RAHRAUG@ ©JIrGuursdty Bya® =1 A

.A=FAUGF=?G HGXEQR G GBMF <MKR MDGCGO9f HGF9< +8 OHAUGE HJG;, =FL®6 5 1J] FA= H.
10. $MF<MKR FA= EGG= DGCGO9 E OAU; = BepdzyyGym samymankukrajBnym lub fedelne;j imstyGucji kredytéwej5 1 O
11.7n; RF9 O9JHGH&E=DGCOQJDGI| ; AGO= DM: 'FKLJME=FLQ O0QFCM . A ym podriideie Grd@ wad-Q= E .
LGI E JQRQCY9 CGFLUISDEKQ2G,;, BRK ACDO B8 Q 9stmibyzevare tnstiGrhentfE Poehgdne, Zawa@ychzQE HG<EAGL =E |
HIR=CJG; RQE I"r6 O<O0O9<RA=I|; A9 HJIG; =FL6 5 1%
12. $ MF<MKR EGG= DGCGO9E <G I'PJ& OHKIOA=RIAG |Q9AIOL GI1J;G5 GT=L 6DN6: 1' FKL JRMFEA=Padqiotp QF C
FO9D=Gn; = <G ?JGHQJ €P KA 63Nt GOstaByBur@uszach Inwestycyjnych.
13. Wprzypadku, oCL OJ QE HKDg ErI /] $MF<MKR FA= EGG= DGCGO9HIBVALYIEBOFAIGGIhPRAGOx RBM
.A=FAUGF=?G OQ=EALGO9F= HJR=R B=<=ELBG=BASBDBPID=Gn; Q <G ?JMHQ C9HALY9f GO
4.1 n; RF9 09JLGI EHDGRAFL Q$ N JNHGRNMEEGFL QA 0 QFCIMOI Q=@ AVMF<NMIGR, MDGCGO9f HGF9:
OA8B B=<F9C FAG pP6 O<RA=KAUE HJG; =FL6 5 1J]] OQEE@LERMKEQH p@ IR GAORE AGIEQ
HIJR=CJG; RQE FPRG O; RL=J<RA=Il;A HJG; =FLO6 5 18
15. ZROKLIR=G=FA=E MKLgK pp/Jl] Nbprodd)RVAEBGHABDGEQGO9 (EL&G; ABBS =EALGO9F= HJR=R
Polski.
16. ZR9KLJIJR=G=FA=E MKLBK pp/l $MF<MKR EHXGHADIGET CORIE &IG ACPS HELWG RG-S CEWDQHE
mowa wust. 15.
17. Wprzypadkach, ICL OJ Q; @QUusE B5APH /P $ MF<MKR B=KL G: GOMONMHRAFERI@Q <ORAAFNQABO>GC A FEYyBE F A=
G= O9JLGIHEHAGONLGI@F=BARBA FA= EGG= HJRFWAB9; RO9E rP6 OLJRQ<RA=I|; A HIG; =
18. ZRO9KLIJR=G=FA=E MKLK p¥X $MF<MKRAEKGIGEIMDESEIGQIXAF TEIQGO= 1 MU= MF=< MHRRI= OEAGL =
regulowanych izorganizowanychwd R=; RQHGKHGDAL=B . GDKCA=BJ] HEBKLQA@ J QF GF CGHKIEREDO HARRPFD
<G -#!" AFFQ; @ FAG.ORKX.LPMCGKRGOBAICLOKERK@G9 A

1) Australia: Australian Securities Exchange;

2) Japonia: Tokyo Stock Exchange;

3) Korea: Korea Exchange;

4) Norwegia: Oslo StocExchange;

5) Meksyk: Mexican Stock Exchange;

6) Szwajcaria: SIX Swiss Exchange, BX Berne Exchange;

7) Turcja: Istanbul Stock Exchange;

8) USA: New York Stock Exchange, NASDAQ Stock Market, Chicago Mercantile Exchange, Chicago Board of Trade.
19. FundkKk R EGG6= DGCGO9E GE®OIMEMF:RQF=MKBMRKGO= :U<n; = HJR=<EAGL=E G>=JLQ
: DA; RF=B R9Cf 9 <9 dopuszBzgne@e dbrdta, €Q FOA ®HKEC NESG@EBY ora® gdy dopuszczenie dogte obrotu jest zapewnione wkresie nie
<f MGKRQE FAGCLU@ICQE<HG FIABDA] HOA=J OKRQ F9KLNHA R9G>=JGO9FA= LQ; @ AFKLJME=FL

4T Hyl 8OAURfQ GHAK CJQL=JAOO <G: GJM DGC9L <G HGJL>=DA AFO=KLQ; QBF

1. 0JG<CA 1M: >ME<MKRMNRABGBEREELHAR AF O=KL Q;nQBrienty fihaisoweMBpasirtzdRéVHg in@estowania przy zachowaniu
DAEALOO AFO=KLQ; QBFQ; @ACGCI 4k DBFK R[] OGK BCRORYBDIBGIER) GQHARR HAKOO HJ909%

2. Podstawowym krytetME <G: GJM DGC9L <G 1M: >MF<MKRM B=KL MRQKCAO9FA= EGGDAOA= 0Q
zanegoFZ A=0QHf 9; 9DFGI ; An =EAL=FL9/1 JQERRCTO®I9 REAFFHFA R@AF KB OHHf IRIFGGI=;FAKO0Q; @ A

3. Lokaty Funduszu na rdwnek Subfunduszuwe f MGF= HO9HA=JQ O9JLGI ; AGO= Kn <GCGF QO9 Fprogriedrezwoju= Ol
KQLM9; BA E9CJG=CGFGEA; RF=B CJ9BM =EAL=FL9 H9HA=JM O9JLGI| QAGROERGRAG; KRQ
0Q; @ KLOH HJG; =FLGOQ; @ GJI9RQION9 ~FA HIBRQKRGIH=ACIHfHWGKCM?2 MB= 5KAU HGBU; A=E
emitowane przez podmioty, € L OJ Q; @arE Z5pRtd) Ustawy dnia 29 czewca 1995 roku mbligacjach (Dz.U. 1995 nr 83 poz. 420).

4. W; =DM R9H=OFA=FA9 R9fGGGF=B HfQFFGI ; A | JG<CA FIAM:CAMF <JNDKRRN MK 1 AMLOQRG B Q O
wWCJOLCGL=JEAFGO= HO9HA=HQ RGRJI FEBAFGEDDFBEL CQRODEM FA=0QHf9; 9DFGI ; Ay

5, CLQO9 $MF<MKRM E G ?lokaty. den@nindoWabewiwaluGchobeych, @ RUI ; A G? J9FA; RGF=B DAE Atblity®e KR;
inwestycyjnej Subfunduszu.

6. Lokaty Funduszu na rachwek Subfunduszuw FKLJME=FLQ . G; @G<F= Kn <GCGFQO9F= F9 HG<KL9OA= 9
BazowychwHJ RQKRf Gl ; A GJ9R O0OQ; =FQKRFREZ?KPEBLOAJ|. GFROGIME=@8k Q5. G; @G< F fundBsguBn |
HIJR=< HJR=OA<QO9Fn FA=CGJRQKLFnR REA9Fn OHBUGI>=AM RKL >MWE=MKERM RDIMELK L@ o
KLIJME=FLOO ; 9RMO®:; GA®=FA9 CGKRLOO R9JRN<R9FA9 OGMFEHWKRREEXQR FEIL JIME:=FNMmR< MIGI
B n ; pelitylR inwestycyjnej Subfunduszu. WMJ RQH9 <CM OQCGJRQKLQO9FA9 ' FKLJME=FLOO .G; @G<FQ; @ KL
: QBFQ; @ <D9 ' FKLJME=FLOO 9RGOQ; @ 1M: >MF<MKRMg

6a. LokatyFunduszu na rachunek SubfunduszuBv=< FGKLCA M; R=KLFA; LO9 >MF<MKRQ AFO=KLQ; QBFQ; @/ L
GJ9R LQLMfQ M; R=KLFA; LO9 =EALGO9FKAHXRAR nARKL QLU M ;F BG<nOLKIH@RTE COTFEI@DIPREGE K: [EASGISH
FGI & R= ;KiLD=DHE =RFAQ=KAL Q; QBFQE 1M: >MF<MKRMJ/] @AKLGJQ; RF= CKRL9fLGO9FA= KAU

7. $ MF<MKR EGG= DGCGO9 EakcjedtaRwafranty subskphlfhe; MIKLIR¥ QQ @HEGO9 4@T B p MK L przybadkd €on- 5 6 .
wersji obligacji korporacyjnych, €L OJ Q; @HEGO9 4®@TI'hysp MKLK I HCL Ffo6/] OMIJI Q;F@pKEISMBSE D 2pkt 1)0rakeC M
akcje lub warrarty subskrypcyjne.
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"4¥THKr S5KCIRIFA= MRFOFQ; @ AF<=CKOO 9C; BA DM: <fMGFQ; @ H9BAEJOOGOR:
<=CKQ <GLQ; RnJ] GJ9R KLGHFA9 G<ROA=J; A=<D=FA9 AF<=CKOO HJR=R 1M: >MF<
Nie dotyczy. Subfundusznié< ROA=J;: A=<D9 KCf9<M MRFO9F=?G AF<=CKMg

"4I'HKF B5KCIRIFA= ; RQ O9JLGI E 9CLQOOO F=LLG HGJL>=D9 AFO=KIAQIBBE?
KCf9<M HGBILROBOLOB: LR, @FACA R9JRN<RIFA9 HGJIL>=D=E
BEA=FFG| ® @9YAM :MA=LLG HGJL>=D9 B=KL KLGKMFCGOG FA=OA=DC9 R= OR?DU<M F9

"4T'Hf 5KCOR9FA= ; RQ $MF<MKR EGG= R9O0A=J9 E MEWGONQeys@rdaidoauan@IngitiniRrty< E A (
Pochodne,wrazz=GCJ =1 D=FA=E OHfQOM R2Q&JMEOOLN9CAO@QOQMEBOBINRO<EAGL=E Kn , A=0QK|
F9 JQRQCGHRB®RABRLMA= HBEDALQCn AFO=KLQ; QBFn 1M: >MF<MKRM
1. $MF<MKR EGG= R90A=J9E ME @@ty FoéhBdne, wym RiéwystahdaryzeviaAeGristrumentiK Rodhodne.
2. $ MF<MKR EGG= RXQAOIIP @MEEG®IQN GIG< O9JIJMFCA=E G=g
1) Instrumenty Pochodne, DQBnLCA=E , A=OQKL9F<9JQRGO9FQ; @ ' FKL JME =rnkud€yulowSyn@a «ftQ-; @J]
rium Rzeczypospolitej Polskiej lubw 91 KL OA= | RLGFGGOK®ABMFLI; @ RGI?9IFARGO9 F Q; ®Rze€zypespolitej Ral-Q; €
KCA=B DM: AFFQE .91 KLOA= ! RfGFCGOIRCAKE®@OBIR=GCGH; Q.QBRCHG @ R!GJ ?AFRA®G@&LFOTS @R
kowskie, wskazanych odpowiednio wart. 11 ust. 1 Statutu;
2) zawarcie umowy jest zgodne;z=D=E AFO=KLQ; QBFQE 1 MtatuwcF < MKRMJ] GCJ=1 DGFQE O
3) umowa ma na celu zapewnienie sprawn? G R9JRnN<R9FA9 HGJL>=D=E AFO=KLQ; QBFQE 1M: >MF<MKR
REA9FnNn~n
ay CMJKOON ; =F DM: 09JLGIARKIHPMRA=RI0®O OPQRTCM ; AGOMA @BGRA=?G HGKA9<9FQ; @ |
it FKLIJME=FLOO OQFCM . A=FAUGF=?GHJBRQEREY GEMMEIGPOLMKRERRYIPA=FRI HOR=FE=BRA=FA:
ztymi instrumentami finansowymi,
b) OQKGCGI ; A KL OHR GIAGRRaMEMBOOH GR @L Q/IA=<J QGO S J'HBIHL AMO=FIAQ 0QFCM . A=FAUGF
EQO9FQEA F9 R9KHGCGB=FA= : A=Gn; Q; @ RG: GOAnR9I 1M: >MF<MKRMHY
c) CMJ KOO O9DMLH
4 : 9RU ' FKLIJME=FLIOQE . GA-QCGRKIQ9 @]9 DQRGO9FQ; @ ' FKLJ ME ifahsov@, oC GO BQ < BQEI®N 9 K
ust. 1 pkt 1), 2)4) Statutu, stopy procentowe lub indeksy, oraz
5) OQCGF9FA= F9KLNnHA HJR=R <GKCOOUQARKEGOEROGLOOLEAF9IFKSORL @] DBM: HJR=R

3., A=R9 D= GFG¥K=L 9F GOA=1 MKLK I' $MF<MKR EGG= R90OA=J9E MEGOQ E9Bn; = R9G=HyY R=
1) KLJGFn LJ9FK9C; BA B=KL HG<EAGLJ] E9Bn; Q. EAKkRA=U! REGESHEBNKIGABHE 9P RE= (
-#!" AFFQE FAG OR=; RHGKHGDALY9 . GDKCY9 GJ9RJLB!| KhORKLRf BFCGOKBAM/IOKGIRS P

FO<RGIJM F9< JQFCA=E >AFRIGEKGEQIEKLDOM=H9HAL9fGOQE O
2) instrumentyteHG<D=?9Bn COGRARQEFKAAM OG: G; RQE/] EGGDAO=B <G RO=JQ>ACGO9FA9/ .
Il ; A 2?G<RAO=BH
3) AFKLJME=FLQ L= EG?n RGKL9E KHWAR=G RPB UH DR ER GCGEMRGMER (D RDALLORAR CODFOK DO
4. W; =DM R9H=OFA=FA9 KHJ90OF=?2G R9JRN<R9FA9 HGJIJL>=D=E AF O=K usDs,QRyFcgym preyQ C G
OQ: GJR= HGKR; R=?0DFQ; @ AFKLIJME=FLOO $MF<MKR : U<RA= CA=JGO9f KAU CJQL=JA
1) Hf QFFGI ; AH
2) podnoszenia stopy zwrotu;
3y G?J9FA; R=FA9 CGKRLOO LJ9FK9C; QBFQ; @H
4) ograniczenia ryzyka kursowego;
5) ograniczenia ryzyka kontrahenta.
5. 59 MFCA=E R9KLGKGO9FA9 ' FKLJME=FLOO . G; @CVMOR?® UEKFKI=/F AFEQ =IKEHIGROD BMAF G
1 Q; @ : 9RU MLHBQEQEOMQL1®: OMF<MKRM ' FKLJME=FLOO .G, @G<FQ; @] KH=f WKRf RRY9 O
FGlI ; Al 9: Q FA= DPAHMKAO fQEEOER&E &<;GR=Q; RM; Q; @ HGKR; R=?0DFQ; @ KCf9<FACOO DGC¢
6. MF<MKR : U<RA= R90OA=J9f FO9KLUHMBnR; = MEGOQ E 9tBmNiewystarlanzdvire hdrur@nty PEcdddneid H N
1) kontrakty terminowe na obligacje;
2) kontrakty terminowe na kurs waluty;
3) opcje na kurs waluty;
4 GH; B= F9 KLGHU HJG; =FLGOnH
5) warranty opcyjne;
6) LJO9FK9C; B KO9H F9 KLGHU HJG; =FLGOnH
7) transakcje forward na kurs waluty;
8) transakcje swap na kurs waluty;
9) transakcje FRA (forwdrrate agreement).
7..JRQ KLGKGO9FAM DAEADOODQ; @FPERY QP VBE RN @HEME<MKR MOR?DU<FA9 O9JLGI & H9H,
FAUGF=?G KLO9FGOAn; Q; @ : 9 Rty Nigwystantawzcwanyct DstrurCF, LAR3X F. G ; @G <F Q; @4
8. . JR=HAKM MKL K Hp RRQA®D <ICIMG K MK+ JHIEGFIEOQ A =0 QBGIFE;9@/RRABOIFQ; @ ' FKLJIME=FL Of
indeksy.
9. 3<RA9f CGFLJ9CLIOCL QG9,E@ FIGAOR GF @ B=KHIM Q=< fFEMF GODE=IILGGIJ;GR MERPRLFFPG B9CG AD
EAFGO=?G GJ9R DA; R: Q CGFLJ9CLOOg
10. $ MF<MKR EGG= F9: QO9 B HOHRAGIRMQOMI'JIRIGL ] MEBOEL RE . G; @G<FQE/] HG< OIOOTMF,CA=EC
w art. 10 ust. 4 Statutu, avbudowany Instrument Pochodny:
1) EGG= OHfQO9E F9 ; RUIE :n<Dz F9 OKRIQKIAGAM HIPRLHf QAG OHARGF AWMEGFCs /B GEMBAC S
R= REA9F9EA KLOH HJG:; =FL GOQ@/M@JC MI=KFO O\ FOKQEJAVEF=G LGDO0D MHLATF 9AFFK<G-OOXYIFO /K 9JE9QEA F>?MFFCL ;
jak samodzielny instrument pochodny;
2) FA= B=KL | ; Al D=ceth@DekonsrcEngmi Byyke@ @éckami ekonomicznymi umowy zasadniczej;
3) maRF9; Rnp; Q OHfQO F9 HJG>AD JQRQCY9 GJ9R 0Q; =FU H9HA=JOO 0O9JLGI ; AGOQ;
11. $MF<MKR EGG= F9: QO9E ' FKLQ: WK=GA9F QEQF G-\ L.JAEEAUGFE= 2. G5; RAG<FQEJ] HG< O09JM
56



GCJ = | G EO-ust.@15 Statutu, avbu<c GO9FQ ' FKLIJME=FL . G; @G<FQCKI3I QF RUEGOXNGCGOA=<FAG CJQL=1
12. Instrumenty finansowe, HHJ RQH9<CM CLOJQ; @ O: M<GO9FQ ' FKLIJME=FL . G; @ECOQ ROGBI <RGBKIF

uznawane za papiery warfo; AGO= DM: " F KL J ME = Whudpwafy® Fnétidmenténr FoghatGym =\fak@n pRypadku wbudowany Instrument
.G, @G<FQ B=KL LJ9CLGO9FQ B9CG G<JU: FQ '"FKLJME=FL .G; @G<FQy
13. ( =G=DA H9HA=J O09JLGI:; AGOQ DM: ' FKLQ@ MEEKLJ NE)XFFKLM ..(A;:@G\{JFGG}'# ?7@9 RO®IAE JO: ND-

MOR? DU<FA9 KAU HJRQ KLGKGO9FAM HJR=R $MF<MKpktI\DBEALOO AFO=KLQ; QBFQ; @ GCJ
14." FKLIME=FLQ HG; @G<F= EG?n H=fFAE® >MFC; B= <OGB9CA=?G JG<R9BMp
1) Kf MGOBE RBYY: =RHA=; R=FA= HJR=< JQRQCA=EWKR;JRLXQUIPGIL,G ;;AJ R=FKL IME=FLM 91
a) REA9Fn CMJKOO DM: O9JLGI FXLHYMEAELOCO OQDFLCGEI ;. AGKBRAIGFRLNG $ MMKR M DM
HIRQKRf= AFO=KLQ; B=1]]
b) REA9Fn CMJIKQCO@QJ@9 EMIHA=0OGLFA= GCJ=1D9F9 B=KL O09JLGI & DGC9L $MF<MKR
c) REA9Fn OQKGCGI ; A RIO@H Ré&dheRr ki gadoan@ni Okatami Funduszuw f MGF= H9HA=JQ O09JLGI
0OQFCM . A=FAUGF=-06/]DM=HBRBEQI9CAROBG MLJIRQEQO9F= F9 RO9KHGCGB=FA= : A=Gn; Q; C
2) Kf MGQE <G KHJ90OF=?G R9JRN<R9FA9 HGJL>=D=EH OQCGJRQKLO9FA= OFELRAE=6L
padku, gdy:
a) Instrument PochodnyB =KL : 9J<RA=B HfQFFQ FAG ' FKLJME=FL 9RGOQ/
b) CGKRL Q L J 9 F K9 QrzypaBie instrdmentir PochédRego. O
15.. JRQ R9OA=J9FAM MEOO E9Bn; Q; @ R9 HIJR=<EAGL ' FKLJME=FLQ .z&3tosa@ HooceRyd B n
"FKLIME=FLM 9RGO=?G/] GJ9R <G<9LCGO= CJIJQL=JA9n Hf QFFGI & ? AcHdAlilMEStyBylnydhO . C
Subfunduszu.
16. 89 OA=J9FA= MEOO E9Bn; Q; @ R9 HJR=< hiaAGLQR FOKAL=JEM EJ=QFFLOJ5 OKQHEE; /1R 6D ROMNNQE- RK A B
O9JLGI; A '"FKLIJME=FLOO 9RGOQ; @ O0O9JLGI; A AF<=CKOOJ/l HGRAGEM GOIQOHD I G;R=
<fMGFQ; @6 J QRPAIG FXQEMECGFLOO . G; @G<FQ; @ B=KL HGLU? GO9F = 9KLRHIR G=> =00L) LGz
inwestycji jest niskavwH GJ OOF 98 AMGR; An ' FKLJMBE=RFQHW® < OMRGOA=B¥K LS9 F<9J QRGO9FQ; @ ' FKLoJ ME =
czynieniaz] QRQCA=E CGFLJ9@=FL9/1 ; RQPGOQQRDECAKECFBAORWGAERGE M9 : WyxyienRiFaku rézkicRniac J M
transakcji wsytuacji, WCL OJ =B <JM?9 KLJGF9 R9 09 D9 BJFIgIn8dEaKkcf. OotyBzixto i A ©OF Q@ BA IERMB R=KAU 9R K9
?MDGO9FQEJ/, F9 CLOJQE FA= E9 ?209J9FL GODIFRQHD KOWK L, =AM QKIRIDFAS RI=Q G MIFRRQ C@ ' Hf
zkoleiz: J 9 CA=E E GGD A O Gdydji winstRutné&ceFpaciady® ludHzawarcia transakcji przeciwstawnejw) OL CAE: = RIBAEQ@9 FA9 |
HGRAGE ; =F JQFCGOQ; @¥ .GRAGE L=?G JQRQC9 MR9D=GFAGFQ B nsumertida® &< ADGK R @K I
AF KL J ME sbfotieyO O
17. $ MF<MKR R9O0OA=J9 LJ9FK9C; B=/] CLOJQL@EH)JR=OPKGOFEIKPRGOREEME £FRLQ MEG F @®-
iWR9CJIJ=KA= GCCOGRHOLGRPRs = OAM +dAd30 kuvlethi® 20BBA MHRIKO@A =R RIOA=IJ9FA9 HJR=R >MF<MKR
HIR=<EAGL=E Kn AF Ktynd ieystBrida@yzawéhe i@BumEnty/poclddne (Dz.U2@13 r. poz. 537).

"4I'HKH S5KCIORIFA= ?209J9FLO= A IR RO IMFROE 0? P90 M ; FRLAATQHB=9 G <QC MBHCAI=H ADG F(=
nictwa
, A= M<RA=DGFG ?09J9F; BLAQLOMMHM 9G <QC NGHCAJ=H AW F(==B< FCEIGLL=QC R3; R=KLFA; L0O9§

IV.26.6a Informacia® CL MO DFA= KLGKGO9 F=B E =Kkspézydfi BubfundlSA9J M ; 9f CGOAL=B

19 f CGOALY9 =CKHGRQ; B9 1M: >MF<MKRM G: DA; R9F9 BRIKD <HWERQ GCRUGH IDEHFRNEAR M- £M L GA
K OQini&?2 lipca 202r. wKHJ 9 OA= KHGKG: MJ] LJQ: M Gf9BFGDJNMFBOR=RIGOGOIRRAKRDOZTRABF<MKRQ

"4Tp - HAK J QRQ&@waR@AwI&ISobtki PcBestctwa Subfunduszu,w. QE J QRQCY9 AF O= KL QH JOBEBE-(PLG) RHDG
AFO=KLQ; QBFn 1M: >MF<MKRM -: DA?9; BA

IV.27.1 Opis ryzyka inwesty QB F = ? G R OAGIIROLFGCONG ARFO=KL IORBPIW<BEMERNMKRMREL RRL R2AODRQJ @n
inwestycyjnych stosowanychwG< FA=KA=FAM <G AFO=KLQ; BA F9 GXUJkdI|DIBEFREER G: KRPGQ =D M:= G
abowG<FA=KA=FAM <G GCJ=|I DGEBDB GYRHOYAEIJAA=BPOETKALHg 4B<6CKRM 9C; BA DM: <fN
1. Ryzyko rynkowe

0QRQCG JQFCGO= B=KILGAEDRA QIGYR QGG KROADREF FOO MR FGA 5 A\G JHERFIAFO?IGA (C KRMIK @O J QF C(
LGl ; AGOQ; @ : U<n; Q; @ HIR=<EAGLGGDDAECRLNKIKLOIC EBPINGIHIR=F GCREK KACU M; R=KLF
KQKL=E9LQ; RF= JQFCM HO9HA=JOO MIULGI E ABG®Y LAY} HIEND B-ONEF <RNRKEFBINF RRIDGEG R 96 ABG OB G G\R
?G OQ=DAEAFGO9E HJR=R <QO=JKQ>AC9; BU HGJL>=D9g %f OOFQE JB=<RI®Brr,E= JRR QLI
KOO H9BAa3L1GD; AGOQ; @1 :U<n; Q; @ HIR=<EAGL=E DGCY9L 1M: >MF<MKRMJ] F9 ydRBzA®D F Q
i R9 KH9<=C CMIJKOOGHYBA=FOGO9FMMFRL @f QEy 2 =ORQ <Jf GKCRFB =EQ FCUWFKUWME B LB HEBFR
KH9<=C 09JLGI; A CLQOOO 1M: >MF<MKRM GJ9R (=<FGKL=C 3; R=KLFA; LO9y
2. Ryzyko kredytowe

" FO=KLQ; B= 1M: >MF<MKRQ G: 9J; RGF= Kn JQRQCA=E CJ=<QL GOQE JR9 DRQIFAN JjaAR QX
JQ?G<FGI| ; AROAYRQE@B=IBQRQCA=E ; RUI ; AGO=B DM: ; 9fCGOAL=B MLJO9LQ O9JLGI ;A =
KGO=B =EAL=FL9 F9 JQFCM DM: H=JKH=CLQO B=?G @GRPKBMMESEEOBA< EMGE Q 9i@Q OF 4
:=RHA=; R=| KLO=E FA=KHf9; =FA9 HJR=R =EAL=FL9 BKRGRRTGOGPGBINRA|I RHBER=00BIRRALE
OQ=EALGO9FQ; @ HOYHA=J OO0 OPRIQCE ;KHFOQ;Q@KR G : FCROIAR) TR IFRADM ORQfKG. GIHAVBBEF GIGA 9K QU : 9G CWG
:9FCMp . GOQG=B GHAK9F= KQLM9; B= EG?n F=2? J¢d@aékNczesDittfaQO9 E F9 O09JLGI E CLQ
3. Ryzyko rozliczenia

Transakcje zawd L = HJR=R 1 M: > MF <MKR3$ MF < NeninacE gy@dnychFRA=0 RIGKQBAE MEERMAE RGF;=G CEGG=
CGKRL OO 1M: > MF < fihnRdwanRi® aieyoRligzBr@ch @ngakcji.
4. 0QRQCG HfQFFGI ; A

0OQRQCG Hf QFFGHF9 A: DICM LE GIGDACG! ; A KHJR=<9 GQ COML CRASEC NEHEN =HRIAH/B= BEMAE O G\l FAS P

O9FA9 F9 HGRAGE ; =F JQFCGOQ; @1 ;G EGG= F=?9LQOFA= OHfQO9E F9 O09JLGIE C
5. Ryzyko walutowe
1 JO<f=E HGOMTOK RK=? G\ FHgK de@miBowan®OW 9 DM; A= G: ; =By $DMCLM9; B= CMIJKOO O0O9DML
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KH9<CM RQKCGOFGI ; A AFO=KLQ; BA R9?J9FA; RFQ; @y +GGDAO9 B-=rétypok©RFASGKRBhH M!
| ; AGOG REA9FU CMJKM O9DMLGO=?G/Jl ; G OHJGKL : U<RAXdnatefpe8nfca.F9 REFA=BKR=F
6. 0QRQCG ROEOAMRRIBSEORMO9FA=E 9CLQOOO

CLQO9 1M: >MF<MKRMJ] HJR=; @QGOQOWFR=HF 9" HEGEEKQLODAAMIKKF D/ ; KIOABG OFE MERf PrK FGG (
<fGIHIAR@HI<CM G?fGKR=FA9 MH9<fGIl; A "KQGRQYLBAAMRRRGO:KGFBMB=L BOXFHTGCJIRRID.
RQL 9 J AMK R&dczéndwK AGK@D':l OF A=0f 91 ; AOQ FfAGI ;;AR{IRMWA (H € G DA @S 00 Btrategii Rleghy@yegF =B HGDA
7. 0QRQCG RCAEFREFFE£JIR; Bn 9CLQOOO DM: JQFCOO

'"KLFA=B= JQRQCG OQOA=J9FA9 RF9 z&? hwedt@je GHHGKERO \R =R IO DO QF AGC K CIf M :<F M9 MKIR ™ GKCB
w aktywach Subfunduszu. W =DM G?J9FA; R=FA9 =?2G JQRQCY9 1M: > MFXMKR, 2 ;U@ REEcKIL BERE@I@ ®9
8. Ryzyko inwestycjiwL QL M gdshictta R

Whprzypadku inwestowaniaw. QL Mf Q M; R=KLFA; LO9 >MF<MKRQ R9?J9FA; RFQ; @ GJ9R AFKLQL M;
LOO >AF9FKGOQ; WCPI QGAR®;, OG®LO=DAJ] OQKLUHMBNR FO9KLUHMBnR; = JG<R9B= JQRQCn

dryzyko: J9CM OHf QOM FB=KE fREAHEBQ LL*GOOGF@O9F= HJR=R R9JRnN<R9Bn; =?2G >MF<MKR
HGF9<LG $MF<MKR FA= E9 OHfQOM F9 REA9FQ GKG: Q R9JRn <iRWeByryjne K L QDKWL RO M;RB K R
AFKLQLM; BnH

3J QRQCG OQFIMMMBNSGKLRIHM <G 9CLM9DF=? &zgdiiefzZD<MMBMGJIRSEDD QIFOFEE QH @B8F =27 %GB
AFKLQLM; B= OKHODF=?G AFP=KMEDOFADPE KQf GF =A;R@: HO®ALRHODA AFO=KLQ; QBFQ; @ 0OQ
KR=EJ] HG<=BERBGMHA=35QRBR=G9GQ LQLMfOO M; R=KLFA; LO9J] E9 <GKLUH O0OQfn; RFA:
OKHODF=?G AFO=KLGO9FA9 GJ9R <G @AKLGJIQ; RF=?2G KCf9<M HGJL>=D9 LQ; @ AFKLQ

583J QRQCG R90OA=KR=FA9 0Q3zaweteniu Q@ddishp chpvadEGREKHRR9EMAY LQ; @ LQLMf OO M; R=KLF.
Hf QFFGI ; AQD B Eslictils, ®HJ RQH9<CM RF9; RF=PE RADELCFCEOI EALLDAOGI E <GCGF9FA9 OA!
CLQOOCONl ; G EGG= HJGO9 < RAE MHQ RPFOMIE K(R=FRGOK LRz @Q OP;FRDK IAF A; L 09 ikd)MgodnidmrzdépK R M
sami Ustawy zawieszenie zbywani&i< CMHQO9 FA9 B=<FGKL=C M; R=KLFA; L OP9 KELAIG#F A=9 KA.G)GFA (R GIOL 9GE J!
E9CKQE9DFA= <G I' EAHXKRQHD<RY RPGEM O Q BHtwERARNQ HRXEM) MHIFRFOM )EE9 CKQE9DF=?G (
iGKCMHQO9FA9 (=<FGKL=C 3;R=KLFA;LO9 1M:>MF<MKRMJ/] 2GO0O9JRQKL Grgskani€/godive wyK L G|
i =FQ LQ; @ LQLMf OOJ/F9FAIONQRMIDF<PRPAY KIC,fOIBKMBB<?G HGJL>=D9 9FA G>A; BO9DF=B 009.

4T prT - HAK J QREBiGweR ®RUNdRSIF = ? G R
1. 0QRQCG FA=GKAnR?FAU; ABweSycjRwwIEIAMSIRI BezebstGictvR,ONIGR MD BR< E RQFA-AEC OO E9Bn; Q; @ O
JQRQCY9 ROARR9KREQGBR
0QRQCG FA=GKAn?FAU; A@estEji iRledBostk) DdzestRicBvaRMIDIRZLIDMU <RF A= FA=E ; RQFFACOO E9Bn; Q; @
negozZAF O= KL Q; B:nJ9 OM FIAGE@D MO B = OA<R=FA9 HJRQKRf Q; @ LREEA 9K EGPE] LAKI R 95 GKODOfFIAOF AHCICROG
M; R=KLFA; LO9K ,9 GKAn?FAUL= OQFACA 1M: >MF<MKRM OHfQO9 OAG6D=GR piachafy @ =

iJOGFQ EGG= :QE A; @ OHfQDF £B HWGICMI;0BA Ml QMEGMKRMQOPNOEEAEE RERABBKRIGKGO
KLQ; BA O@GJQRGFL AFO=KLQ; QBFQ6/J] HGFA=O9GFERREBKMRQ JGPOGG=BI QPI9BGL CJOLE(
WLQE L9CG= ; RQFFACOO HGRY = C@BWeSEAw( RKF;G&Y- C,09 3K IRGHKIL FROL®OMER L9CG= OHf QO

0QRQCG 0OQ: GJM Rf=?G EGE-=CGRPLUM FAF RGFL=Q;HBRIMGA®R=- RGBMEG=FA<FGKL=C 3; R=KLFA; L
1M: >MF<MKRM HGFGKA JQRQCG <GCGF9FA9 Rf=?2G 0Q: GJM 1MKDGEMMERMIG HBGK9 IORQ ;D@
OHJG>AD AFO=KLGJ96K OQRQCG EGGF9 REFA=BKRQE HGHJR=R O finddstpora, @O R®; D=U<UF AG-fFIAK
Gn ; ceRkiwanej struktury ryzykal f QF FGI ; A ; 9f Gl ; A HGJL>=DE GG&GRJABRQEGI; AIJAFOIKEGB9 BikQF B
westycjiwB=<FGKLCA M; R=KLFA; LO9 1M: >MF<MRRREMRS$SE=06GQ: ) ®REBR=69GYy GHEFIGKRDPRYyR9 R
H9<CM GKA?iAwestycjA9 RQKCM R
22.0QRQCG RBAMHPRIEFA=E GCJ=I1IDGFQ; @ MEOO
3; R=KLFAC HGOAFA=F :J9E HG< MO9?U EGGDAOGI & OH f RaekpiedzanieridwestyGi SEbfuduszur G K
WKR; R=?O0DFGI ; A MEOO E9Bn; Q; @ RWLEBHR-AEAQKLIFKLIJQEECOELRN=. GFIRGXME=FLQ . G;
1M: >MF<MKRMg 8909J; A= MEOO E9Bn; Q;LAERY, AFRIRIFKLEAFGLY J FRAQIOIME= F LFXK L. JOWE@G<LFG /] (
FA= F9KLUHMBnNn; Q; @ JQRQCh
1) ryzyk6 FA=0f91 ; AO=?G R9: =RHA=; R9FA9 HGRQ; BA :U<n; = KCMLCA=E O®CKNRQMGE¢
gOWKHGKO: FA=0f91; AOQ OLQE K9EQE KLGKGO9F9 HJR=R $MF<MKR KLJ9L=?A9 EGG=
2) ryzyko zastosowanitd J R=R $MF<MKR : fU<FQ; @ EG<=DA O0OQ; =FQ AFKLJME-=FL OGonselwergjF K G C
EGG= KHGOG<GO9E/]] AG OQ; =FHGAERKRIEDWME SMEFQRMKRMFFRKGOQ<®AG® G< ROA-= JueldokomafefE A ;
HIJR=R $MF<MKR OQ; =FQ HJR=BIl ; AGOG EG?fG: Q <GBI & <G R9FAG=FA9 DM: R90QG=F
3) JQRQCG :J9CM HfQFFGI ; A CGFA=; RF=B <G R909J; R9: ERBIAK9R9BA; BF@HG; R=1F
4) yZQCG <GCGF9FA9 : fU<F=B G; =FQ R9 D=AFFKAl J M\E =HFALE=ARJ <RROQ  =HRGHRAQ= ; BRID ; BRS: - B B4 H; R
OA=DCGI ; A HGRQ; BA R9: =RHA=; R9F=BH
5) JQRQCG CJ=<QLGO= C GCPRLCILMBKIBINIareOUBWY 8B F;B= RR HJR=<EAGL AFKLJGMMEGFQE HR9 (@
RGKL9f9 LJO9FK9C; B9J] EGG= G?fGKAGMHDA [l GHOMGJ) RRORAAKAG IKPDDRRRQIBMI HEMA LF
6) JQRQCG JGRDA; R=FAGO=J] CLOG =F £66I=) R QFED ALY =R INGASN 9B BAG CIBRIQ I$4FF<LMKIR OO (
nia;
77 JQRQCG : 9RQ JGRMEA9F= B9CG FA=H=0OFGI E ; G <G CKRL 9 fL GO9aktbathyrkkirsem BoB:GF A
LJ9CLOOwWyh=J EAF
3.0QRQCG ROANR9F= R= KR; R=?O0DFQEA O9JMFC9EA R909JLQ; @ HIR=R 1M: >MF:
3; R=KLFAC HGOAFA=F :J9E& HG< MO09?U0 EGGDAOGI E OHf QO hbywahienORJ QGY FEA £ E < & Gl
Subfunduszu, WK R; RF=@IQDA EGGDAOGI E R909J; A9 LJI9FKAIQ®,CEA ESLGGCOADMGE @ ;@ ODRARSL BM< 9 I
OG<GO9FQ; @ ; RQFFAC9EA FA=R9D=GFQEA G< 2GO9JRQKLO9g
4. 0 QRQCG R Qdziglddgi gwardhcjami
Fundusz nie udziela gwarg;ji.

"4T K" OQRQCG OQKLNHHA=FA9 KR; R=?0DFQ; @ GCGDA; RFGI| ; A/l F9 AORIGIF QH OHF A
1. Ryzyko otwarcia likwidacji Subfunduszu
3; R=KLFAC HGOAFA=F :J9E HG< M@92?NMF €£BIGRPRMDGF E GILOIJ ; ACG GBGDA<RF BIAE FA-=
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22 0QRQCG HJR=BU; A9 R9JRN<R9FA9 $MF<MKR=E HJR=R AFF= LGO9JRQKLOG
3; R=KLFAC HGOAFA=F :J9& HG< MO9?U EGGDAOGI & HJR=BU; A9 RO dgRznaRySRME $ M
Funduszuw, RUI ; A OKC9 RMB n9 <=JB= K> ARISEJ(RT) KRAO=B<nR A= UG AFAE LGO9JRQKLO9 >MF<MKRQ AFO=K
FACOO}
3. 0QRQCG HJR=BU; A9 R9JRN<RIFA9 $MF<MKR=E HJR=R KHOfCU R9JRN<R9Bn: n
2GO09JRQKLOG/] <RA9f9BnN;: F9 HG<KIGK®A= MEGIOY HIRKICH REE XKKIOF 0BG/ REGEH <@9 B
O0R=; RQHGKHGDAL=B . GDK HAGEDIRREFN<=RBERG KMRONKIR HEG R GRIMECARE FAGJ BGREAL FR

4. 0QRQCG REA9FQ "=HGRQL9JAMKRY9 DM: HG<EAGLM G: Kf M?MBn; =?2G $MF<MKR
3; R=KLFAC HGOAFA=F :J9& HG< MO9?U EGGDAOGI E REA9FQ "=HGRQE33AMKR®RAB
OHf QOMg

5. Ryz}CG ROA®WHBYHR>: RRFA=E $MF<MKRM DM: 1M: >MF<MKRQ

,9 RI9K9<9: @ BKUFOAGFERGE= OFIKLNHAE HGf n; RER AR= 2$OMICHCRakEnRINMestycgjivim otwaRymM K R
ODM: B=?G KM: >MF<MKR=E® R9JRFARI9 FOGHD FRULR =R =26C @M: R QKFLIFGG LGHOIRQK L OG >dd+ < MK
FQE DM: OAU; =B >MF<MBR<EQRIDNMIOIFABABFOBE KHM>NMR<MKRMEDOQ<RMEDBRKRE; @ R9?J9F
niczne). Zgodiez9 J Ly Xp9 MKLK p HCL FLOJ BKKLDIOQHA ;HRGH =) ; RGHE9A>=9 CMRP@BKECEX=F A9 R?G<Q 8?JGE
6. 0QRQCG HJR=CKRLY9f; =FA9 KH=; B9DAKL Q; fRlusZievestydyjfyoM&ty M AFO=KL Q; QBF=?G

Ryzykoniewys UHMB=J] HGFA=09G $MF<MKR RGKL9f MLOGJRGFQ B9CG >MF<MKR AFO=KLQ
7. Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu

3; R=KLFAC HGOAFA=F :J9E HG< MO9?U EGGDAOGI|I E REA9FQ HGDOAL QUUHAf Q\FMD= KL Q;

"4'pKF OQRQCG FA=OQHf9; 9DFGI ;A 209J9FLO
$MF<MKR 9FA AFFQ HG<EAGL FA= ?09J9FLMBn GCJ=|DGF=B KLGHQ ROJGL Mg

IV.27.5 Ryzyko inflacji

3; R=KLFA; Q HGOAFFA :J9E HG< MO9?U0 EGKHAOBI E M RACIGRL QY BB®RE poRidzoryEh RUNEEMG M =
| JGS<COO HA=FAUGFQ; @y ' F>D9; BOABOFfFKRIGQ; BKAnNRPBRFYy HEGBENnRE®LGHM RGJROR?BRU<F/
indeksem cen konsumpcyjnych.

"4¥TBpKH O0QRQQOUERCGRAAKHBRIPEQEA <GL Q; RnK RER= 1 MVZakr@GE pravk @ iafkowego
Ryzyko to wynka EGGDAOGI ; A REA9F MJ=?MDGO9!| HJ9OK®R; @ =<CLDF;GR 1] ;AQ;L@ CIAQ R MB 99 HZAH G<f9
OHf QO9Bn; Q; @AF 9GHICP GIKRGIF; A AFO=KLGO9FA9 F9 LQE JQFCMg

"4 X -CJ=1D=FA= HJG>ADM AFO=KLGJ9/] CLOJQ : U<RA= MOR?DU<&ége fHJIRDBIU+
HGDALQCn AFO=KLQ; QBFn 6 1M: >MF<MKRM -: DA?9; BA

Subfundusz kierowany§ KL <G AFO=KLGJOOJ] CLOJRQ#n

39C; =HLMBn B=<QFA= J=D9LAF@=AL EMBNOA= JQRQCG ROARNRR9F= R

S8HGKRMCMB1n HGLO=RLBP B-A GRJGKLM O9JLGI; A RIAFO=KLGO9F=?G C9HAL9fM F9 HGRAC
3HGKRMCMB N réDRA=KOFQ,=BAOQKGCA=B HfQFFGI ; Al

3HD9FMBn AFO=KLQ; B@I&9 GCJ=K ; G F9BEFA=B p

IV.29 Informacje 0O QK GC G| ; FAJ GGHA RB.A ARuCzASRt&EMQv,S@furRluszu, sposobie ich naliczania G: A=J9FA9 GJ9R C
G9Bn; Q; @ CLQO9Obligacjj 1 M: >MF<MKRM

"4¥TXKp S5KCIROFA= HIR=ZHAKOO 1L9LMLM GCJ=|D9BNEFRDA RLCKRD BEAK EIOCTHE QE I ;
Subfunduszu, wtymwK R; R=? ODFGI ; A OQF9?J G<R=FAGL QG®;9@ RMKB ;IR W IMARE RHEEGERTF, QNf® HG|
<R9BOO CGKRLOO

0G<R9B=/] E9CKQE9DFn OQKBLM; RYUFAHGEOKRICOD CGID;9A BGINBVK,RQ R@? ODEGD9 Al OQF MR J BK
oraz terminy, WCLOJ Q; @ F9BO; R=HEBLEIR; AGGCHGKRKRFAMNEBFQ; @ JG<R9BOO CGKRLOON GCJ=1D9

"4kl S5KCOR9OFA= O09JLGI ;A 5KHOf; RQFFACY9 ) GKRL OOF 3 QJEGOBRLD; @ RORCGA
CGKRLOO FA=ROANRIRRA@fFAPRIBEDIKKPAGBRINI AIVE ANMF <OIKRIMGIO; A 9CLQOOCOLFEGEC
OKC9R9FA= C9L=?GJAA CGKRLOO 1M: >MF <LMKER Mz HfALO fLnJ; IFXP,; @BFE® ;AKX C9 D+ AC9
59JLGI E OKC9D#ACY9 5)! <D9 1M: EBKRMKORMF &< ROAA R IFRRAI BOFFREGIGCAM<RAGTKRL 9K DB F
59JLGI; A CLQOOO ,[ok20©®yndsiM: > MF<MKRM R9

1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A;58%,

2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Al: nie dotyczy,

3) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C: nie dotyczy,

4) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii ;40%,

5) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E:08%,

6) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E1: nie dotyczy,

7) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B;80%,

8) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii V: nie dotyczy,

9) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Z;60%.
, 9 <RA=1 o ar$MFM<MKARS FIARp O0QG<J U: FAIMRQHAIKQBHO QL M@ FMF ( MKENSIKO Klckaz\8 ; R=KLFA; LO
5KC9D#AC 5) ! G: DA; R9 KAU O=<fM? ORGJMp

K
WKC = L x100%
WAN,
gdzie:
WANSGRF9; R9 |1 J=<FAn 59JLGI & CLQOOO , =LLG 1M:>MF<MKRMH

K& oznacza koszty Subfunduszu,®L OJ Q; @prEe@iaéhKOR; R=? ODFQ; @ R9K9<9; @ J9; OQMFOGQGPG] RAF AMEs-GI&RI
akeyjnych, wtym prowizjiiGHf 9L E9CD=JKCA; @/] FEGQ9IAGEO DRIOARRIE @,=@ K Clf QLM AN OR9 ;HAGY LB ADLOG
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CJ=<QLOOH | OA9 < ;JR=9DARDF /B BME AN /I@ (R. 0J Q; @ H J RGHKfEIALG LR-CEAaiRIONTATE: dBupRViEMs jEdnaStekH G ;
M; R=KLFA; LO9 DM: AFFQ; @ GHf9L HGFGKRGFQ; @ : =RHGI J=<FAG HJR=R M; R=KLFACH9
t3GRF9; R9 GCJ=KJ] R9 CLOJQ HIJR=<KL9OA9F= Kn <9F=y

4T XK 5KCO9R9IFA= GHFOMMQMAF ABMDY GOBMRA®FRY (=<FGKLCA 3; R=KLFA; LO9
Uczestnika
1. Za zbywanie Jednostek Uczestnictwa kategorilAM: > MF < MKRM HG: A=J9 KAU GHf9LU E9FAHMDY9; QBFn <G |
coF=Brg -Hf9L9 E9FAHMID8ungbBck Jeddstek UczadtGictwa kale§oFiSubfinduszu
la. 89 R: QO9FA= (=<FGKL=C 3; R=KLFA; LO9 C9L=?2GJAA 4 1M: >MF < MKRrbtertt) @voHC-HIf99 oK /
; GF=By - Hf9L9 E9FAH Miuwnhab@rizBedinofek KdzesthidBra Aatedodii ¥ SubfOnduszu
1b. 89 R: QO9FA= (=<FGKL=C 3; R=KLFA; LO9 C9L=?GJAA #p 1M: >MF < MR groceh§ kwdty- J 9
OHf9,; GF=BK -Hf9L9 E9 F AhuwBbyciaQdBitostek Bezdsthictwéh Gategorii ED SulSfundiszu
2. Towarzystwo za zbywanie Jednostek Uczestnictwa kategoriiC, D, E, Fdfa Z HG: A=J9 GHf9LQ E9FAHMDY9; QBF=Bg
3.-HfO9LQ E9FAHMDOI;FEGBAK= HR&E | JG<COO HA=FAUGFQ; @ OHf9; 9FQ; @ F9 R9CMH (=<F
Dystrybutorowi.
4. . JRQ J=9DARY9; BA RD=; =FA9 89EA9FQ HG: A=J9F9 B=KL @B&WwbM:IFMKLMHK REND wip)-O < fJ(
CGIl ; An GHf 9L Q SebfurdésELMarelgwyB Frzypadkn Zamiany na Jednostki UczestnictwdxQGKRn GHf9Ln E9FAHMDY9; QBF
FA; UJl F 9pzgpBdRuOZEnhianytha Jednostki UczestnictwdzA GBHRN9 L n E9FAHMD9; QBFn 3; R=KLRAILGIOAIJGHBEA;HA-=
E9FAHMDY9; QBF=By . JRQ HG: A=J9FAM L=B GHf9LQ KLGKGO9F9aB=KL R9K9<9J] G= R9
5. Przy realizacji zlecenia KonwerdfiG: A=J9F9 B=KL GHf9L9/J] KL9FGOAnR; 9 JOGPAMFX MKRAA (DayEikof DK
I ; An GHf 9L Q HEulduskitibtBlowyr BfzypBdkuXonwersj, WQF ACM CLOJ=B F9: QO9F=0QGKBr<GE@KDEA QRF
3; R=KLFAC <GHf 9; 9przypadkekonwersj, WQESEMNMIRLOD=B F9: QO9F=FKGKRR<EBKACA HE9IRAKMBEL
FA= HJRQKf M?RIBFGL CKBEN,,FAB==OE®@ F AHMD9 ; QBHf~BlQ . KIREK GI®A A* JBFKIM RFKBI 9 /] G= R9
FAC Hf9; A LQDCG J9Rsg
6. KCI=WDGFQ
7.2G09JRQKLOG EGG= GCJ=KGGGGRERREBKRGEGRR:=F RO GBdfnk@o Bedribdek Wddddtbi@wa (@8nEgo Bb O
kilku, lub wszystkich Subfunduszy, ¥ R; R=? ODF GI| ; An
1) wprzypadku prowadzenia kampanii promocyjnef 8CJ = EDGRQKA= DM: <D9 GCJ=1DGFQ; @ ?JMH F9: QO; O
2) wWKLGKMFCM <G GCJ=| DGFEm@p:@ ?JIJMH F9: QO; 00O/ O
a) HJ9; GOFACOO GJ9R GtsOnku zieceRedub inByB gtos@ku@rawnympmdobnym charakterze zo najmniej jednym # 9 K L U H M
Bn; Q; @ BGE<EBGRAORQKLO=E/] ?=FL=E 2J9FK>=JGOQE/] "=HGRQL9JAMKR=E/J] " QReDOGH
nym wstosunku do akcjonariuszy Towarzystwa,
b) HGKEAGLOO :U0U<n; Q; @ F9: QO; 9EA MKf M? > AF 99 GBOEF 9@ A MKARG: ; 2REFIY; RAD KHLIARS= R
DM: R9 DstoSuRkD do@kcjonariuszy Towarzystwa,
c)3; R=KLFACOO .JG?J9EQOO '&0=O9Q;MFERQ ; adihon¢dHiciDDENBWRACh® 80#
3) WKLGKMFCM <G 3; R=KLFQCODA : AKMQ;Q@ MKf M? >AF9FKGOQ; @ | OA9<; RGFQ; @ HJR:
na nabycie znacznej liczby Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu lub Subfunduszy;
4) WKLGKMFCM <G 3; R=KLFACOOJ/] CL OJ Qez@owarzy&io9 E9; B= RGKL9fQ MOR?DU<FAGF= H
5) WAFFQ; @ HIRQH9<C9; @] F9 OFAGK=C 3; R=KLFAC9/] "QKLJQ: MLGJ9 DM: .JR=<K
8. Informacja okampanii promocyjnej zostanie opublikowana na stronie internetowej®L O'J = B aff @86@&. 1 Statutu, lubpr89 RO F9 R9 HGI J -
HG; RLQ DM: M<GKLUHFAGF9 HIRERM"DERH®;: MIL,GA® HWHAGEG,OBDAN=B FAG O

"4¥TxKF S5KCIROFA= GHfI9LQ REA=FF=BJ] :U<n; =B ; RUI ; An OQF9 SibBrdesziF k9 R 9
zentowanejwMB U; AM HJGKEGBKMPQHM ©G | J=<FA=B 59JLGI ; A CLQOOO , =LLG 1M: >MFc<
2GO9JRQKLOG B=KL MHJ90OFAGF= <G HG: A=J9FA9 OQF9?JG<R=FA9 RBA=FB=XG MRI D=
niesieniu do danej kaggorii Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu@®9 G< QE " FAM 5 QGFRQKRDEAFROSKR<9EAS

p6 0=R=J09 F9 OQF9?JG<R=FA= REA=FF= G: DA; R9F9 : U<RA= O G<FA=KA=FAM <G 1
Rz=max[20%x (Zw3 max(Zb,0)x WANS(Dt);03 Rz,

przy czym:

RZSREA9F9 O09JLGI; A J=R=JOQ F9 OQF9?JG<R=FA= REA=FF= O G<FA=RGB6=FAMGHGQ1MR
5Q; =FQK " G<9LFA9 O0O9JLGI & GRF9; R9 CGFA=; RFGI EMAKOGERR=PATCOGE:R=JO0QHOMBKAEDB?D
FGI E JGROAnRR9FA9 J=R=J0OQ O CKAU?9; @ O G<FA=KA=FAM <G 1M: >MF<MKRM O COG;
ZW3GRF9; R9 REA9FU HJG; =FLGOn 5 ,13(3 G: DA; R9Fn O KHGKO: n

[(WANS/JU(D WANS/JU(D1))/ WANS/JU(D4JI00%,

gdzie:

WANS/JUD®-GRF9; R9 59JLGI E CLQOOO ,=LLG 1M:>MF<MKRM R :A=Gn; =?G "£BGFHQHER
DA; R: U (=<FGKL=C 3; R=KLFA; LO9 L=B K9E=B C9L=?GJAA R =?G "FA9 5Q; =FQN
WANS/JUDBGRF9; R9 5Q@QQCGI!I,ELLOGE 1M: >MF<MKRM F9 (=<FGKLCU 3; R=KLFA; LO9 <9F=B C
"RA=l 5Q; =FQ O -CJ=KA= OGRDA; R=FAGOQEJ] R9 CLOJQ B=KL DA; RGF= OQF9?JG<R=

Zb=(WIBOR 1Y zdniaDt ®# HMFCL OQx(nl);RGOQ; @
HIRQ ; RQE O HIJRQH9<CM R9HJR=KL9FA9 GHJ9; GOQO9FA9 KL9OCA J=>=J=F; QBF=B 5
CLOJ= EG?n : Q& KLGKGO9F= O 3FAA #MJGH=BKCA=B R?G<FA= R 9JLg I'Kx MKL®K p O
<G G: DAGRFHF9 KILBKRA= KL9f9 O9JLGI & HIJG; =FLGO9 H9J9E=LJM 4A£8: A OQFGKRnp; 9 T
gdzie:
kd8GRF9; R9 DA; R: U <FA C9D=F<9JRGOQ; @ O -CJ=KA= O0OGRDA; R=FAG@®H/] R9 CLOJQ I
N8GRF9; R9 OADRE U9 XRBOQ; @ HGEAU<RQ : A=Gn; QE "FA=E 5Q; =FQ O"L6 9 GKL9LFAE
OGRDA; R=FAGOQEJ]] R9 CLOJQ B=KL DA; RGF= OQF9?JG<R=FA= REA=FF= O G<FA=KA=F
D1I8GRF9; R9 GKLO9LFARZ<RRFEBN ;5@; HAQ KGRI " RA=1 5Q; =FQ O -CJ=KA= O0GRDA; R=FAGO
do Subfunduszu,
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Dt8GRF9; R9 : A=Gn; Q "RA=1 5Q; =FQJ}

WANS(D®HGRF9; R9 59JLGI & CLQOOCO ,=LLG 1M:>MF<MKRM R :A=Gn; =?2G "FA9 5Q; =FQ/
RzddozF 9; R9 R9?J=?2GO9Fn OQKGCGI &E J=R=J0OQ R90OANR9F=B F9 OQF97?JG< RezkZenio- REA=
OQE <G HGHJR=<FA=?G "FA9 5Q; =FQ Ofn; RFA=1]]

Okres RozliczeniowyGCJ =K J G; RFQ CGI ; Rn; Q K Awn rdu kElEnda®zbvwiym, Brzy"cAymh Mervsz) Okres RozlDzeriodvytrwa do ostat-
FA=?G "FA9 5Q; =FQ O JGCM TI'PpxJ] 9 GKL9LFA -CJ=K O0GRDA; R=FaAlB@®@RciMHf Q09 O "
2) w pierwszym Okresie Rozliczeniowyr,z CLOJ Q B=KL F9DA; R9F9 J=R=J09 F9 OQF9?JG<R=FA= REA=F
5 ,13(3 F9 GKLY9LFA "RA=l 5Q; =FQ HGHJR=<R9Bn; Q <RA=1/ O lodmigdphuddSuhidda-R HA
KRM/] F9LGEA9KL MFM GRF9; R9 DA; R: U <FA HGRGKLY9fQ; @ HGEAU<R®Y9." FA=E 5Q; =FQ
33 MF<MKR OQHf9; 9 2GO9JRQKLOM OQF9?JG<R=0OKGCRKH A AF R9 70 =G&EIORGKAB IEMNR<=L QL Nt
"RA=1 5Q9EEQEO0JGCM CIUM=-CFRQEBGOGREA BR9?J=?GO09F=B J=R=J0Q MLOGJRGF=BL FMQES
Subfundusz zostanie postawiony atan likwidacji. Wynagrodzenie zmiennewbBdA = KA=FAM <G 1 M: > MFkernii€¢ RiMni @lQoigddio &l Bstat- B = K
niego Dnia Wyceny® 9 G QE JGCM C9D=F<9JRGOQE DM: G<CLEBGAQE 5DM=FNQF {IGKIR RBE& i@ i@mjiA = ? G K
4)Statut Funduszu nie przewid)9 f EGGDAOGI ; A F9DA; R=FA9 A HG: J9FA9 OQF9?JG<R=FA9 REA=FF:

"4 xsf S5KCOROFA= E9CKQE9DF=B OQKGCGI ; A vip&fadRu] G ROXIFQEY EREOMIARISOE RisfawiR 9 F /
o Funduszach InwestycyjnyctEOK C9 R9 F A5 EFQTCKAQEIDF=?G HGRAGEM OQF9?JG<R=FA9 R9 R9JR
>MF<MKR=E R9?J9FA; RFQE DM: AFKLQLM; Bn OKHODF=?G APRPOMKIQGC®HAL IR BCIOR MB<

B=G=DA $MF<MKR6DGBCMBOOBGONB=BFEGRKRN M; R=KLFA; LO9/J] ; =JLQ>AC9LQ AFO=K
DM: AFKLQLM; BA OKHODF=?G AFO=KLGO9FA9
.89 R9JRN<R9FA= 1M: >MF<MKR=E 2GO9JRQKLOG GIODRGEGRHABCBREBIEABAFA= R= | .

1) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategoriigd,5% (jeden i 50/100 procenta) w skali roku;
2) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A1,05% (jeden i 05/100 procenta) w skali roku;
3) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kegorii E50,9% (zero i 90/100 procenta) w skali roku;
4) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategoriig2,0% (dwa procent) w skali roku;
5) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorigfl,0% (jeden procent) w skali roku;
6) w przypadku Jednost& Uczestnictwa kategorii B1,0% (jeden procent) w skali roku;
7) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategoriid\d,45% (jeden 45/100 procenta) w skali roku;
8) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii E1,3% (jeden i 30/100 procenta) w skedku;
9) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategoriidl,05% (jeden i 05/100 procenta) w skali roku.
2. Wynagrodzenie, €L OJ QE &G0 Aalicgane jest\ 9 G< QE " FARW 50P; G<FQR <ARA=1 JGCM ODA; RGF = ?Ka (BHaC
=?2G6 G< 5 ,1 MKL9DGF=B <D9 1MHfMREFNKRM ORF IPGHXR=FRAA "FRAKLIUHMB;== F@QF H ODF
kalendarzowego.
3.5QF9?2JG<R=FA= 2GO0O9JRQKLO9 F AK f®t?%B Et\IB ustG:pED< Wit eStslvy Gdnia 11 G1&E2MOr. mddatku od towa-
J OMKA M? 2004R prd4, poR 533+0D# ¥ REKO0J] ROGDFAGF= G< HG<9LCM Kn MKfM?A R9JRnN<R9FA

4. 89JRnN< 2GO09JRQKL 09 z&awachrz3 HR= R h EA € A = B R&yiK B@esiOraliczeQdvynQlednostki Uczestnictwa Subfunduszy,
alL9CG= B=<FGKLCA M; R=KLFA; LO9 DM: ; =JLQ>AC9LQ AFO=KLQ; QB)F,=RFAMBF Q9@ L>GVMFE <A
1.0Pg PRRIRR OB=<=F EADAGF&6 RfGLQ; @] MEGOQ HJRGRKEDBMA;, REOJIGILMA REM | 3 ;GR=CIOIOF A£C
R9JRN<R9FA= HG: A=J9F=B F9 HG<KL9OA= MKLK pk

5 ) 9G<9 RE A9 Fzakredielwgriagdd2dniaD6 L O ImQvia wust. 1, wymaga uprzedniego uzyskania zezwolenia KNF stosownie do art. 24 Ustawy
o Funduszach Inwestycyjnych.

"4¥TxsH 5KCO9R9FA= AKLFA=Bn; Q; @ MEOO DM: HGJGRMEA=IJ F9 HG=KEAGA«NnCIL
D9F= EAU<RQ Thwarzystivd-lsbNhikyRoodeniot, WL QE OKC9 R9FA= MKfM? <G<9LCGOQ; @ GJ9R OKC
HJ GOARBA HG: A=J9FQ; @ HIJR=R HG<EAGL HJGO9<RnNn; Q <RA9f9DFGI| fBniEEundu] K C |
szem

Nie ma zastosowania.

IV.30 Podstawowe dane finansowe AXA Subfunduszu ObligaciB U; AM @AKL GJ Q; RFQE

"4rPgkp 59JLGIE CLQOOO ,=LLG 1M: >MF<MKRMOBI9LGIGFARF RGHKib&IBFREz86i6-5 1G C
2f=?G J=0A<=FL9 KHJ90OGR<9FAM >AF9FKGOQE 1M: >MF<MKRM
59JLGI E CLQOOO ,=LLG 1M: >MRE< \DKASMIBKINEKRARSfIn rp ?IM<FA9 [ Pp

1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A33 530 QK R f /]

2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Al: nie gotzy,

3) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C: nie dotyczy,

4) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D410tys.R f J}

5) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B:591L QK R f /]

6) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E1: nie dotyczy,

7) dla JednostekUczestnictwa kategorii FL70L QK R f J]

8) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii V: nie dotyczy,

9) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii 3:237L QK R f K
, 9 <RA=1| I ar.$MFMMKARY FIAREp 0QG<JU: FAIRQHAIQBOO QLUMeskHRive halcyBiiBlkQ ECokaz V.
5 <FAM prf E9B9 TRI'P Jg O HJRQH9<CM (=<FGKL=C 3; R=KL F A ;SubBstrdciv przypidanydi KR M
Towarzystwa w zakresie wskazania Dystrybutora Jednostek UcZestra, dokonano zmiany kategorii na Jednostki Uczestnictwa kategorii A1 Subfunduszu.
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WAN AXA Subfunduszu Obligaéjkategorie A, D, E, F4

pnn nnn-G&aod 10O

npn nnnnoédadponviedasd 10O

nnn Ann To

opn nnan o

onn nnn io

Hpn nnAan o

HAnNn nnn i o

Mpn AAn o

MAN NNnN io

P 'S nwmn dep@ui @eaor i derae s

n Ge
kat. A kat. D kat. E kat. Z kat. F

"4r Pyl 5A=DCG| E linkestych vaJediostillcesictRaCSlbBibdMszIR

0J=<FA9 J GuroRiZz thwektycjBiHI@dndstki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2 lata §82019) dla Jednostek Uczestnictwa kategoiO QF A GK f ¢
3,68%.

0J=<FA9 JG; RFidwedtytji®bBegnodkiutzedinMtwaSubfunduszu za ostatnie 3 lata (Z&019) wynioK f 9 5
1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii 8;1%6,
2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B;19%
3) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii 3;1%%6.
0J=<FA9 JG; RFidwedtytji®/BegnoskiutzedinMtwa&kSubfunduszu za ostatnie 5(2015520196 OQF AGK f 9 5
1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A;98%,
2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Z;98%.

0J=<FA9 JG,; RF thwestycforiHiedndst Uéestiictvira kategorii Al Z (za ostatnie 3 i 5 lat)kategorii F (za ostatnie3 lata) oraz kategorii E(za
ostatnie 2 lata) AXA Subfunduszu Obligacji

4,50% 4,19%
4,00% 3,68%
3,50% 3,19% 3,19%
3,00%
2,50% 1,98% 1,98%
2,00%
1,50%
1,00%
0,50%
0,00%
2 lata 3 lata 5 lat

mkat. A mkat. E mkat. F mkat. Z

, 9 <RA=I KHGJRN<R9FA9 FAFA=BKR=?G L=CKLM B=<FGDAL =7? Gnwesly6i HldlledDdstek Uezkstnictva K L
kategorii AorazZR9 GKLO9LFA= pP D9LJ] ?2<QG $MF<MKR FA= 0QG<JU: FA9f 9CLQOKBGKORQHA
wokresie, CL OJ QE EGO9 HGOQG=Bg

, 9 <RA=I KHGIJRN<R9FA9 FAFA=BKR=?G L ROKLAM BOA<=FDGIOA L; =A? dnJesiycrkiiideniD stk Ga3tniciaea) KA L
C9L=?GJAA $ R9 GKLO9LFA= ¥ A pP D9LJ ?2<QG $MF<MKR FA= QQGQ KHGXKXF 9 AQC
GCJ=KOOJ] G BGOQG:®y EGO9

, 9 <RA=1 KHGJRnN<R9FA9 FAFA=BKR=?G L=CKLM B=<FGDAL =7? Gnwesly@ Kl&Jedddstek Uez&stnicttrar K L
kategoiER9 GKLO9LFA= /1 ¢+ A pP D9L/J ?<Q®@n$MF <@KR F A=< FOEXGA<CIAU : 3F, AR=fK LOFQL QCDI®O LH-
GCJ=KOOJ] G CLOJQ; @ EGO9 HGOQG=By

, 9 <RA=1 KHGJRnN<R9FA9 FAFA=BKR=?G L=CKLM B=<FGDAL =? Gnwesly@ Kl&lJedDastel)cEeAtrictvr = K L
kategorii A1,C, DEloraz V za ostatnie 2 albo 3, fiP D9LJ/] ?2<QG $MF<MKR FA= 0QG<JU: FA9f 9CLQOOO HJR
kategoriwWK HGK O: GRA9PBRIBKOOOJ G, @ EGO9 HGOQG=Bg

IV.30.3 Wskazanil®® RGJ ; 9 KfMGn; =?2G <G G; =G <FGKCLICRQORGIR=AK LAROQOLI09Q;1BKA >O®IF < MKRM

REA=FFQ; @ JQFCGOQ; @ FHBDAHREE BFOFBH QQQ®FnN=0DMA>MF<MKRM/] LRTCHGE= %6 ><GCI

0<GCGF9FQ;, @ REA9F9; @ ORGJ; 9J] B=G=DA EA9fQ EA=BK; =

$ MF<MKR <GCGF9f < ONMOWdEWLIFsKczniaRE 2\r9dra@dni® Rk@idtnic®2015 r.

-< <FA9 p COA=LFA9 TI'Ppf Jy HMFCL=E G<FA=KA = Beksd Tréaguht BondSPdE Poland £ TB2P=ndépkbike-L Q OF

wanego na stronie internetowej www.bondspot.pl/tbsp_index pomniejszonaoA=Gn; n KL9OCU OQF9?JG<R=FA9 2GO0O9JRQKL
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"G <FA9 rp E9J:;9 TPpf JK HMCLGIEQWGEIA =X AAFQAIK IKF;MESA) ; :QEf 9G; REMEF 9 ApublikoC K M
wanego na stronie internetowej www.bondspot.pl/tbsp_index.

"G <FA9 rfp ?2JM<FA9 TPpl' Jy HMFCL=E G<FA=KA=FAB Gf{RIGA:DEAG<DBD%BF; =26CKRQOGH
wfn; RF=B 09JLGI|I; A =EAKBA HGDKGAEAFKGI RIGORID@FIEI H A< HOR®OGLFBCBAE®BSIGL J A MY
Government Bond Index All Maturities LocalJT& K publikowany na stronie SBPLL <Index> przez semlisomberg

IV.30.4 Informacjad J =<FA; @ KLGHRQB URGIGL MD® 1M: >MF<MKRM QCR®U;QE/] BEHONGIDA =< FAG
0J=<FA9 JG; RF9 KLGHY9 RQJIGRBRRIOR OQRABRf R9 GKLI9LFA= ' D9L

<FA9 JG,; RFwWzordazapbt&nieRB @th QUAROIOR O QAWK f 9

<FA9 JG; RFWzordazaobt&nieR @U(2BE2G9OR O Q FLAEK f 9

o

J
J
J

o

0J=<FA9 JG; RFORKUGHI9 OR 6 F G (@PPpBz&z MX¥A SHhfuRdQ<® Oliligacji za ostatnie 2,3lat

3,50% 2,99%

3,00% 2,79% —

2,50%

0,

2,00% 156%
1,50%

1,00%

0,50%

0,00%

2 lata 3 lata 5 lat

"4rPyf 89KLJIR=G=FA=J] G= AF <AFQN<KMOD FBOA KBL=KH9 MR®IDG-LAF AMG FRO= Kehem&aROkjLAT1 ; A
ClaiGEKCMHA=FA9 HJR=R $MB<VMERQGEI RIBORGEGBF<MKR GHf9L E9FAHMDY9; QBFQ; @ G
HG<G: FQ;, @ BEQRAEEBPGO; A

2GO9JRQKLOG R9KLJIR=?9 FAFA=BKRQE/] AGO=KEQQBA< BEFKXR9 MRILO ®H Bz GiFEaLMEmMBnaRjs K LGF |
zbyciaiG< CMHA=FA9 HJR=R $MF<MKR GJ9R OQKGCGI ; A HG: J9FQ; @ HIR=RB§MMRQKROIGHKP
FQ; @ OQHARBQRRPGI ; Axp

6 1M: >MF<MKR -KLJGGF=?G ' FO=KLGO9FAQ9

"4r'p 80AURfQ GHAK HGDALQCA AFO=KLQ; QBF=B 6 1M: >MF<MKRM - KLJGGF=7?

"4¥rpyp H5KCO9RIFA= ?fO0OFQ; ® @IEkEODEIKA>BRGEIBALNM; @MFIURKRMWQRMBN; Q; @ KH=
1. ZRO9KLIJR=G=FA=E MKLUHOO HGF ARDKKROG QBJ/I< RO KECCEDFNEA DS EAD A BswyKoEUDJUQEF =  C
Inwestycyjnych.
2. $ MF<MKR : U<RA= DGCGO9f CLQO9 1M: >MF<MKRM On
1) ' FKLIJME=FLQ OQFCM . A=FAUGF=?2G GJ9R <=HGRQLQ : 9FCGO=H
2) Instrumenty Pochodne, & L O JnQwa@ pkt IV.31.5 ust. 6;
3) B=<FGKLCA M; R=KLFA; LO9 >MF<MKRQ AFO=KLQ; QBFQ; @1 L QL Mf Qctwd prittowére praez L O9
AFKLQLM; B= OKHODKEAZGRMFPO=KIL GORFRA; RY
4) < f MGF= HB 8A:= A @9 6bfigdce komunalne oraz obligacje korporacyjne;
5) listy zastawne;
6) akcje oraz warranty subskrypcyjneZ9 KLJR=G=FA=E HCL ' 4xrpkly MKLK 5 HGFAG=Bjy
3. Instrumenty Pochodne, €L OJ Q; @MEG@®9 'OHCL T 6/J] EG? nRHA=MEFE AR9 JHIRF=G BMLCI®@ LR)9 :G9J L GI ; /

"FKLIJME=F; A= 9RGOQE GJ9R HydyRemkredytawtyd,fak R KK IGHIDG B9 G ; '=FK IGDMB= RAL 9 REkOW3169 R
4 $ MF<MKR EGG= AF OKERMO=-K And IoKRI§&skarhne dwst.2 pkt 406 , 9 HGLJIR=: Q KLGKGO9FA9 O
FA9 KAU JOOFA=G MEGOQ E9Bn; = R9 HJR=<EAGL CGFLJ9CLQ L=JEAFGO= F9 G: DA?9

4a. $MF<MKR EGG= AFO=KL GO9 & lokaty wskdianewM®9 kH I GHEEL & 65 HGOQ G=B
5. $MF<MKR EGG= AFO=KLGO9 E lek@ly wskafade wBtKAp@ 1)HJ G; =FL6 5 1 O
6. $MF<MKR EGG= AFO=KLGO9 &En

1) do 100% (sto procent) WASIokaty wskazanev® J Ly XXp MKLK p HCL ré6J/] HBE9 OBGMEBSGE 80ty D G E
R9Cf9<9 AFO=KLGO9FA= ;'GF KL9BMEEF=AFLBQ p(P@F ONCL.QQO-CFOAUXGF=? GJ FA= OA (pojedyBiczyBinskurF 9 C
ment;

2) <G P& OLJRQ<RA haty wskadahemrtg F DKian  BMK1L skOp HCL ré6J/] HG< O9JMFCA=E GaymHAGDAL G
CMD= R9Cf9<9 AFO=KLGO9F A<f MGF =F 9HBEH-A—=IBQ p(P96J LOGI L, QB03=/I0 FA= OA U ; pojedynBzy ind® C F
ment.

7. FundMKR FA= EGG= AFO=KLGO9E OAU; =B HoRafy déheninovdre@®atudefobckj; A9 HAUGE HJG; =FL 6
8. $MF<MKR FA= EGG= DGCGO9E& OANOUHABIRAGIUE GOHAGEG=HDG®; =FEKLIME=6LQ 0 Q@ECM
9. Limit,oCL OJ QE HKD® B/ EGG= : QE ROAUCKRGFQ <G pPé O<RAHKAUG BIGHuSGHly Byck®D =1 A
.A=FAUGF=?G HEOJEQGR GBOMF <MKR MDGCGO9f HGF9< ©6 OORABE<RAE] sAL8IB, tALBAS H.
10. $MF<MKR FA= EGG= DGCGO9 E OAU; = BepdzyyGutym samymbanukrajBwym lul te) Samdjlidstucii ifddydowd. 1 O
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11.Tn; RF9 O9JHGH&E=DGCOQJDGI ; AGO= D M: gowyehilowakteprzéz jeden oot Mepazylywim podriideie oraz war-
LGl E JQRQCY9 CGFLUIYDEKLG;, PAFEACOBHIQOI@RHIR=<EAGL=E Kn , A=OQKQEFHSGIRRGDSE=TF
HIR=CJG; RQE I'R6 OWASI<RA=I; A9 HJIG; =FL®

12. $ MF<MKR EGG= DGCGO9 & <G I'P§ OHLOHMARIAG IQIL GIJ;GAGTFL 6DN: 1' FfKL JRMFEA=F LOQ 0 QF C
FO9D=Gn; = <G ?J0GHQJ €P KA 63Nt GOstaByBur@uszach Inwestycyjnych.

13. Wprzypadku, oCL OJ QE HEDB PEPIN $MF<MKR FA= EGG= DGCGO9HIBAYIEOBOFAIGGIpRAGO=< RBM
.A=FAUGF=?G OQ=EALGO9F= HJR=R B=<=-ELBG=BASGBDBEID=Gn; Q <G ?2JIJMHQ CO9HAL9fGO
14.TnF®R O09JLGI E DGOMHA =NF <OWKRKGEI DMEGTFL QA 0 QFCIMO1 Q=@ AUMF<NMIGR, MDGCGO9f HGF9
OAU; =B B=<F9C FAG pP6 O<RA=KAUE HJIG,; =FL®6 5 1/] OQCEHBWHRA K= pAJIRSERIRGAEAGSL
HIR=CJG; RQE FP6 O; RL=J<RA=I|;A HJIG; =FL6 5 15

15. ZR9KLJIJR=G=FA=E MKLK ppr/l $MF<MKR EBGHADEGEQGO9ELEG;, pB8OS HEKAGGOHIB: =ALB=R
Polski.

16. Zzastrz&5= FA=E MKLK pprJ/l $MF<MKR EGG= HWGHALOPE GBI Ip@RIPFA @®+ GH G G;; RERH CHB .1 QG
mowa wust. 15.

17. Wprzypadkach, CL OJ Q; @usE B50OF /P $ MF<MKR B=KL G: GQappROF DL GIGCAEQHO I ,ES DETREF MyB KR

G= 09JLGIHEHHAGORUL@I@F=BARBA FA= EGG= HJR=CJ9; ROE rRP6 OLJIJRQ<RA=I|; A HJG; =F
18. ZRO9KLIR=G=FA=E MKLBK px $MF<MKRAEIGIGEFMPEEIGQ 9 FAF@iEoe® 6brotl Mb claifpebitHnBj Na ndkach
regulowanych izorganizowanychw R=; RQHGKHGDAL=B . GDKCA=BJ] .91 KLOA= | Rf GF CGHXICKRIEO %5;J ® RF ¥D
<G -#!" AFFQ, @ FAG.ORX L ORGKKRFEDALY9 . GDKC9 A

1) Australia: Australian Securities Exchange;

2) Japonia: Tokyo Stock Exchange;

3) Korea: Korea Exchange;

4) Norwegia: Oslo Stock Exchange;

5) Meksyk: Mexican Stock Exchange;

6) Szwajcaria: SIX Swiss Exchange, BX Berne Exchange;

7) Turcja Istanbul Stock Exchange;

8) USA: New York Stock Exchange, NASDAQ Stock Market, Chicago Mercantile Exchange, Chicago Board of Trade.

19. $MF<MKR EGG= DGCGO9 GAFKLDRWE=HIMQ >MERMKIRGIOD : U<n; = HJ R=emigiMAienszej@ferty pu= Q |

: DA; RF=B R9Cf 9 <9 dopuszBzgne@e dbrdta, €Q FOA ®KEC NESG@EBY ora® gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnionekvesie nie
<fMGKRQE FACGCLUGICQE<HG FIA®MA] HOA=JOKRQ@F B RKQHBHNMERBGOOISABEFARKGOQ,; @

"4prpyl 8O0AURfQ GHAK CJQL=JAOO <G: GJM DGC9L <G HGJL>=DA AFO=KLQ; QBF

1. 0 J G<CA 1M: >MF<MKRM HBEGAEQILH= AKD = K2 ®<inQrBrEentR fihavsoweMibpasitkoR&VHG inZestowania przy zaeraniu
DAEALOO AFO=KLQ; QBFQ; @QACGClI4 Ky DpkR; GGCERORHRNEBGHGERQP; @ BIR=HAKOO HJ909%y

2.. GKKL9OGOQE CJQL=JAME <G: GJM DGCO9L <G 1M: >MF<MKRM B=KL MR@HKICIATOFCHO= R
zanegoZ A= OQHf9: 9DFGI ; An =ZEAL=FL9J] JQERROTOI REAEFF| R GF KB OHf GIRFGGI=;FAKG0Q; @ A

3. Lokaty Funduszu na rachunek Subfunduszuwf MGF= H9HA=JQ O9JLGI ; AGO= Kn <GCGF Q09 Fprogridzrézwoju= Ol
KQLM9; BA E9CJG=CGFGEA; RF=B CJ9BM =EAL=FL9 H9HA=JM O09JL G| ; QAKRO=RfCUG A0, AN
O0Q; @ KLOH HJG; =FLGOQ; @ GJI9RQION9 ~FAR MHJI R QKRGEBIGGECAH-EI GEBE AWML ME;=B5K AGWGI HGJ 9 ; QBF (
emitowane przez podmioty, € L OJ Q; @arE ZpRtd) Ustawy dnia 29 czerwca 1995 rokuabligacjach (Dz.U. 1995 nr 83 poz. 420).

4. W; =DM R9H=0OFA=FA9 R9fGEGNMKBMHKQFFMGI ROERDGE EA FAMIANMOMQRD,CA FAEOROIF;9@ 9¢
WCJOLCGL=JEAFGO= H9HA=JQ O9JLGIEAKAKGEBY DFREL CQRAEMHFR=RQHF AL 9PIFGOD ; @4

5, CLQO9 $MF<MKRM E G ?lokaty den@ninbfade-mgalu@chobeych, @ RUI ; A G?J9FA; RGF=B DAE Mphlityde KR;
inwestycyjnej Subfunduszu.

6. Lokaty Funduszu na rachunek SubfundusziwF KL J ME=FLQ . G; @G<F= Kn <GCGFQO9F= F9 HG<KE#9B®IAGOH9
Bazowych wHJ RQKRf Gl ; A GJ9R OQ; =FQKRERE?NPFELOA/. GF@GIMEB-@k Q5. G; @G<F= E9Bn F
HIJR=< HJR=OA<QO9Fn FA=CGJRQKLFnQn REA9Fn O%dtfelé SubfF <'MKIRIMI NDBVE F LKGIO R GoRFEGIRER K@ o
KLIJME=FLOO ; 9RMO®:; RA®=FA9 CGKRLOO R9JRnN<R9FA9 $MF<MKR=Eg ' FKLIJME=FLQ .G
B 1 ; politylR inwestycyjnej Subfunduszu. przypadku wykorzystP 9 FA9 ' FKLJME=FLOO . G; @G<FQ; @ KLGKMB= KAU ¢
i QBFQ; @ <D9 ' FKLJME=FLOO 9RGOQ; @ 1M: >MF<MKRMg

6a. Lokaty Funduszu na rachunek SubfunduszuBx= < FGKL CA M; R=KLFA; LO9 >MF<MKRQ A [E@zeKfunQusZQ Bagranicaad] L
GJ9R LQLMfQ M; R=KLFA; LO9 =EALGO9FXKAHXRARNARRLQUMEMFBs NOKHOBRBE®HLE QOPBBG=KEGOH
FGI E R= ;KiD9H =RFAQ=KAL Q; QBFQE 1M: COFRMKRKAU GRKGBQ QRBFGL MRRLGKILUHFGI E GJI9R

7. $ MF<MKR EGG= DGCGO9 Eakcjebtapwmfranty $dbskrpdeyjneM IR Q@ @HEGO9 4@r pyp MK L wrzypadkd €on- 5 6 |
wers;ji obligacji korporacyjnych, €L OJ Q; @HEGO9 4@rpyp MKLK ' HCL fo6/] OMIJI Q;F@pKEISBESE fh HRk 1)0rakC M
akcje lub warranty subskrypcyjne.

"4rpyr 5KCO9ROFA= MRFOFQ;, @ AF<=CKOO 9C; BA DVMROAFMGERQS OB HIINH: A>=N FOOM KORD /1
<=CKQ <GLQ; RnJl GJ9R KLGHFA9 G<ROA=J; A=<D=FA9 AF<=CKOO HJR=R 1M: >MF<
, A= <GLQ; RQy 1M: >MF<MKR FA= G<ROA=J; A=<D9 KCf9<M MRF9F=?2G AF<=CKMg

"4rpyf S5KCORIOFA= ;: RQ O09JLGI E 9CL FAMKRM= LEIGE =H KJIAL> = D@9 JAFCQ =K LQR; GDB RE 7
KCf9<M HGBILROBOLHOB: LR; @FACA R9JRN<R9FA9 HGJL>=D=E
8EA=FFGI & O9JLGI ;A 9CLQOOO F=LLG HGJL>=D9 B=KL :9J<RG FA=0OA=DC9§

"4grpyf S5KCO9RIFA= ; RQ $MF<MKR EALGE==RIONA="JIRKE IVMEBRORIQSENIE)T @@ REF =tilneety<
Pochodne,wrazZ=GCJ =1 D=FA=E OHfQOM R2Q&JMEOOL9ICAO@®OMEBOBNIRO<EAGL=E Kn , A=0QK
F9 JQRQCGHRE®ABRLA= HEDA IS@andusatF O=KL Q; QBFn
1. $MF<MKR EGG= R90A=J9CE MEGOQ E9Bn; iymRiswystahdaryzovaAeGristrumenti Rodhbidee: FL Q . G; @G< F =
2. $ MF<MKR EGG= RXQAOIIP @MEEL®IQN GG< O9IJMFCA=E G=g5

1) Instrumenty Pochodne, DQBn L CA=LES F<A=JIQQRGO9FQ; @ ' FKLIJME=FLOO . G; @G<FQ; @1 Kn <GHMI
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rium Rzeczypospolitej Polskiej lubw 9 | KL OA= | RALGFKGGEGOKRAB/MNFL9; @ RGI?9FARGO9 FQ; ®zetzypespoiitej Bal-Q; ¢
skiejlubAFFQE . 91 KLOA= ! Rf GFCGOKCAE GI9IRKLF®I ;J@ FFC9D =@ nR GY; ?@ AR GON!F'Q; AF KRRV @ FR
kowskie, wskazanych odpowiednio art. 11 ust. 1 Statutu;

2) zawarcie umowy jest zgodnecelem inwestycyjnym Subfus MK R MJ] G C $tatuciB;GF QE O

3) MEGO9 E9 F9 ; =DM R9H=OFA=FA= KHJ9O0F=?G R9JRN<R9FA9 HGIJL>=ROEnNREP=KC
REA9FnnA
a) CMJKOO/N ; =F DM: 09JL G| ARK IHD MA=RHNBOFORMEREN?; GA GIIBXKA® <P FQ; @ HIJR=R 1M: >N\

i' FKLIJME=FLOO OQFCM . A=FAUGF=?GHJIBRRQAERY GEMMEIZGDYMKRERRIPA= FRI HOR=FE=@RA=F A:
ztymi instrumentami finansowymi,

b) WQKGCGI ; A KLOHRBAGPEGEOHIROOH@RQL Q/] <f MGF= 'HRKIAENE= FOI9Q LIGQFE GM O.=A AF AUGF
EQO9FQEA F9 ROKHGCGB=FA= :A=Gn; Q; @ RG: GOAnR9l 1M:>MF<MKRMH

c) CMJ KOO O9DMLH

4 :9RU ' FKLIME=FL@ONA=®QREOFFI@NMRGOIFQ; @ ' FKLIME=FLOO . G;CAQCXFY;@FEIBI99 R
ust. 1 pkt 1), 2)4) Statutu, stopy procentowe lub indeksy, oraz

5 OQCGF9FA= F9KLNHA HJR=R <GKCOOIQA®XKEMMKEI=® LD Ol |>AIFMIFM/GOmM:@1HGR=R JGRD

4. W; =DM R9H=OFA=FA9 KHJ9O0F=?G R9JRnN<R9FA9 HGJL>=D=E AFO=KusxBQRycgym preyQ C G
OQ: GJR= HGKR; R=?0DFQ; @ AFKLKMBE=EUQO=9MBEMKR : U<RA= CA=JGO9f

1) Hf QFFGI ; AH

2) podnoszenia stopy zwrotu;

3y G?J9FA; R=FA9 CGKRLOO LJ9FK9C; QBFQ; @y

4) ograniczenia ryzyka kursowego;

5) ograniczenia ryzyka kontrahenta.

5. 59 JMFCA=E R9KLGKGO9FA9 ' FKLJME=FL OOSubfiiguiaG MOR;? @ URFKI=/F AF:EQ =ICEHIGROD BAF &
1 Q; @ : 9RU MLHBQEQEODOMQL1®: OMF<MKRM ' FKLJME=FLOO .G; @G<FQ; @1 KH=f WK®Rf RRYI O
FGI ; Al 9: Q FA= REAMKRIAFG2KARNAQBFIQ; ® <GLQ; Rn; Q; @ HGKR; R=?20DFQ; @ KCf9<FA

6. $MF<MKR : U<RA= R90A=J9f FO9KLUHMBnNn; = MEGOQ E 9tgmNiewystartlaniicavRre kdrdn@nty PEcddnel H M

1) kontrakty terminowe na oligacje;

2) kontrakty terminowe na kurs waluty;

3) opcje na kurs waluty;

4 GH; B= F9 KLGHU HJG; =FLGOnH

5) warranty opcyjne;

6) LJ9FK9C; B= KO9H F9 KLGHU HJG; =FLGOnH

7) transakcje forward na kurs waluty;

8) transakcje swap na kurs waluty;

9) transakde FRA (forward rate agreement).

7..JRQ KLGKGO9FAM DAELADODQ; @APERL OQPOBERN@EME<MKR MOR?DU<FA9 O9JLGI E H9H/
FAUGF=?G KL9FGOAnNR; Q; @ : 9 Rtym Nicwystanrtae® FE Q0@ . 'GF KRIGX MR AUIOO . G; @G<FQ; @y

8. . JR=HAKM MKL K Hp RRQA®D <ICIMGK MK+ JHWEGRFRDEOQ A =0 QRGIFE 9@/RRBOIFQ; @ ' FKLIME=FL Of
indeksy.

9. 3<RA9f CGFLJ9CLICL QG9;E@ FOEAO R GIFLQB | B; =K LC GF=L<JfOM2L MOIL =J EAFGO=?G JGRMEA9F=?G
EAFGO=?G GJ9R DA; R: Q CGFLJ9CLOOsy
10. $MF<MKR EGG= F9: QO9 B :HOHRGIMQOMIJRIGL ] MEBOEL RE . G; @G<FQE/] HG< ©UOOMBW@=E
w art. 10 ust. 4 Statutu, awbudowany Instrument Pochodny:

1) EGG= OHfQO9E& F9 ; RUIE :n<Dz F9 OKRQKIAGAM HIRLIA QA O~ GF ~AWMER= /B GEQBAC S
R= REA9F9EA KLOH HJGLOPLGARIB®BRGOOF @AFKMJI KEOFOQEA9FQ O9DMLQOQEARSEQEOONFCH?
jak samodzielny instrument pochodny;

2) FA= B=KL | ; Al D=ceth&Dekon&ricEn@mi Byke@ @échamni ekonomicznymi umowy zasadnicge

3)E9 RF9; Rn; Q OHfQO F9 HJG>AD JQRQC9 GJ9R 0Q; =FU H9HA=JOO O09JLGI ; AGOQ
11. $MF<MKR EGG= F9: QO9 E ' FKLQ: WK=GA9F QEQF G-\ L.JAEEAUGFE= 2.G5; RAG<FQEJ] HG< O09JM
GCJ =1 G EOust.®15Statutu,a0: M<GO9FQ ' FKLIJME=FL . G; @G<FQLRHOf ®PAEMGOYIHGOGOA=<FAG CJQL-=
12. Instrumenty finansowe, W'HJ RQH9<CM CLOJQ; @ O: M<GO9FQ ' FKLIJME=FL . G; OEGGCPQ ROEH <RBKIF
uznawane zH9 HA=J Q O9JL GI ; AGO= DM: ' vidowaMm mErunntém@Pecdddnym.Atékim Aldy@atku Wiuddwany Instrument
.G; @G<FQ B=KL LJ9CLGO9FQ B9CG G<JU:FQ 'FKLJME=FL . G; @G<FQg
13. (=G=DA H9HA=J O09JLGI ; AGOQ DA =J 9 KO: IMKEG-CRLF @ Q FFKM. J. ME=FFALU G FG= ?2@G <RFIQJT 09 J L C
MOR?DU<FA9 KAU HJRQ KLGKGO9FAM HJR=R $MF<MKpt\DREALOO AFO=KLQ; QBFQ; @ GCJ
14.' FKLIME=FLQ HG; @G<F= EG?n H=fFAE >MFC; B= <OGBY9CA=?G JG<R9BMp

1) Kf MGQE B9CG R9: =RHA=; R=FA= HJR=< JQREGBGARE?ODFGLQAOHIREKNA ' FKLIME=F

a) REA9Fn CMJKOO DM: O9JLGI FXLHMEAELOO OQFLCGEI ;. AGKRACGFRALNG $ MKMKRM 0OV
HJ R QiknwRstycje,

b) REA9Fn CMJIKCQCO@QJ@9 EMIHA=0OGLFA= GCJ=1D9F9 B=KL O0O9JLGI & DGC9L $MF<MKR

c) REA9F OQKGCGI ; A RIOOH RiékdhaéRw Fih @a@avan@ni Okatami Funduszu w f MGF= H9HA=JQ O09JL Gl
0QFCM . A=<EABGRRHE.AG/} 9FCGO= DM: AFF= 9CLQO9 MLJRQEQO9F= F9 R9KHGCGB=FA= : /

2) Kf MGQE <G KHJ90F=?G R9JRN<R9FA9 HGJL>=D=EH OQCGJRQKLO9FA= OFELRMNE=-6L
padku, gdy:

a) InstME=FL . G; @G<FQ B=KL :9J<RA=B HfQFFQ FAG 'FKLJME=FL 9RGOQN
b) CGKRL Q L J9F K9 @rzypaik instrifirmentir PochisdRego. O

15.. JRQ R90OA=J9FAM MEOO E9Bn; Q; @ R9 HIJR=<EAGL ' FKLJIJME=FLQG Q: ® ®@OKHR=GCKEOBDIf
"FKLIME=FLM 9RGO=?GJ]] GJ9R <G<9LCGO= CJQL=JA95n HfQFFGI & ? AqgsdnliMEstyeyjlnyaD . C
Subfunduszu.
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16. 89 0A=J9FA= MEOO E9Bn; Q; @ R9 OHMhR=< KAGLQ RAFOMBIEIEME)J-RAFLOIG O, RGO R®IF;QE RO= R
O9JLGI; A AFKLIJME=FLOO :9RGOQ; @ 0O09JLGI; A AF<=CKOO/l HGRAGEM GOIQOK) KJI G;R=HH
<fMGFQ; @6 MWIRRQB IXTMC AEFKLIME=FLOO HG; @G<FQ; @ B=KL HGLG3BPGQWMF= GHJ OPOR L6+
inwestycji jest niskawH GJ OOF Q@8 AMGR; An AFKLJ ME=RFQHW <CIVR GOA—=?08¥K L F<9J QRGO9 F Qatk@o ménty da) ME =
czynieniazl QRQCA=E CGFLJ9@=FL9J] ; RQPBOQQRDECAKECFBAORNGABRGE M9 : WyxyfienRigaRu r@fcRnia<c J M
transakcji wsytuacji, wCL OJ =B <JM?9 KLJGF9 R900 DOBIBIFICODFHEB; BA IFADOCBBATRBER-RADI & K @
? MDGO9FQEJ] F9 CLOJQE FA= E9 ?209J9FL GOOFRQ@HI KA L, =AM QKIRIDFAS RI=Q RG MIRW C@ ' Hf
zkoleizz J9 CA=E BGGDECGIAU;insttumencerhahoBmym IGb zawarcia transakcji przeciwstawnejGwWd OL CAE: s RIBAEQ@I FA9 |
HGRAGE ; =F JQFCGOQ; @ .GRAGE L=?G JQRQC9 MR9D=GFAGFQ BakKIMH3RE<SJORRGKL
AFKLJ ME sbrotiedO O

17. $ MF<MKR R90OA=J9 LJ9FK9C; B=J] CLOJQL@REHJR=ORKGOFEIKHPRGOREFME £FKILQ MEG F @®-
iwWR9CJ=KA= GCORHOLGRMs B= BANM K-OHRF3RKiethif 20834 K HJ 9 OA= R90A=J9FA9 HJR=R >MF<MKR

HIR=<EAGL=E Kn AF Ktynd ieystBrida@yzawéhe i@Bumenty/pocladdne (Dz.U2@13 r. poz. 537).

"4rpyh S5KCOIRIFA= ?20DIIPREIBBIIBR=-=GDWNF M@BA=DGFG 2QAMJ M, BACOIEBHEFAQ G
nictwa

, A= M<RA=DGFG ?09J9F; BLAQLOMMHM 9G&<QC MBHCAI=H G F(=B< CAIGLLQC R3; R=KLFA; LO9y

1V.31.6a Informacja aktualnie stosowanej metodziepomB J M ; 9 f CGOAL=B =CKHGRQ; BA 1M: >MF<MKRM

' 9f CGOALY9 =CKHGRQ; B9 1M: >MF<MKRM G: DA; R9F9 BRIKD <HWERQ GRIUGH IGEHFRNEAR M- AM L GA
K OQini&?2 lipca 202r. wKHJ 9 OA= KHGKG: MJ] LGEOQ:<MR =GJAPR <CROAIMPOFIGIHIA HIJR=R LGO9JRQKLO9 >

"4pr T - HAK J QRQB®waR@AW&ISobtk Pc@estictwa Subfunduszu,w. QE J QRQC9 AF O= KL QH JOBFBE(?LGn RHG
AFO=KLQ; QBFnp 6 1M: >MFandKRM - KLJGGF=?G ' FO=KLGO

"4 Typ - HAK JQRQCY9 AFGHRI@CQYB RAFOG KR ORBPH=<BABER MKRMEL RRL R2AODRQJ Bn
inwestycyjnych stosowanychwG< FA=KA=FAM <G AFO=KLQ; BA F9 GIUJkd |DIEFFERSQG DHVR 9 KR=C L G R?
abowG<FA=KA=FAM <G GCJ=| DGEDB G9YIRHSAEIJAA=-BGEFLH 9B<E&CKRM 9C; BA DM: <fN
1. Ryzyko rynkowe

0QRQCG JQFCGO= B-=KLGADA QUGYR QGG KRHAANTREF PFOOMR FGA 5 @G DRECKWL F=?G CKRL9fLGO9FAQ
LGl ; AGOQ; @ : U<n; Q; @ HIR=<EAGLGEDDAGCRIL IKKLOICG EBRWGIHIR=(f GOREK IKAT R, R=KLF

8= OR?DU<M F9 ; @9J9CL=J DGC9 L9 FIAM: RGF=</MK;RGIH B BIQRIECICO A IFIT/CHDE>0 B=EK LR BR=IF F G
:U<n; Q; @ HIR=<EAGL=E DGCY9L 1M: >MF<MKRMg
2. Ryzyko kredytowe

FO=KLQ; B= 1M: >MF<MKRQ G: 9J; RGF= Kn JQRQCA=E CJ =< QL&GOQEGRDR@IANG | J AR QX
JQ?G<FG| ; AROAR RAF@BE=JIBQRQCA=E ; RUI ; AGO=B DM: ; 9fCGOAL=B MLJO9LQ O9JLGI ; A -
KGO=B =EAL=FL9 F9 JQFCM DM: H=-QRHFGCOBPQB=-RG JSROGBHAEGOSFOA@EAFKDR JIME=F |
: =RHA=; R=1 KLO=E FA=KHf9; =FA9 HJR=R =EAL=FL9 BKRGRRBGOGOGBNRAI| RHBER=0BIRALE
OQ=EALGO9FQO@IHTBHAALOQ; @y FOIDG?A; RF= JQRDRGQHEKHENMLRf 86z E®AMBRICGE AOAQWD QKE CW®H
:9FCMB . GOQG=B GHAK9F= KQLM9; B= EG?n F=?Jed@adkNczesDietfaQO9 E F9 O0O9JLGI & CL Q
3. Ryzykorozliczenia

2J9FK9C; B= R909JL= HJR=R 1M: >MF < kKriéch A6dayrhKiR9 EIGI?LNQ EFAA =M ERGIXILEDAHE, J; GR DRAG RG
CGKRL OO 1 M: > MF < fihkrRdwanikRi® AietoRligzBrn@ch eandakc;ji.
4. 0QRQCG HfQFFGI ; A

0QRQCG HfQFFGI ; A DGC9L HGD=?9 F9 :J9CM EGGUDAQGICALE REJIRRASEQORYDAM L QLM
O9FA9 F9 HGRAGE ; =F JQFCGOQ; @] ;G EGG= F=?9LQOFA= OHfQO9E F9 O09JLGI E C
5. Ryzyko waluowe

1TJO<f=E HGOQGKR=?G akQrR@eeminkwpneAGDD>MLAQs BG: ;0=By $DMCLM9; B= CMIKOO O0O9DML
KH9<CM RQKCGOFGI ; A AFO=KLQ; BA R9?J9FA; RFQ; @y + GHDRAODG BREKCN OMMA =IGL KDIL M
| ; AGOG REA9FU CMJKM 0O9DMLGO=?GJl ; G OHJGKL : U<RAJdnatekpe8nfctva.F9 REFA=BKR=F
6. 0 QRQCG ROARRIMBSORO9FA=E 9CLQOOO

Aktywa Subfunduszu, przechowywarie9 HG<KL9 OA= Of 91 ; AO=B MEGOQ HJR=R "=HBRQDY B&S&MRR9 R GK
<fGIHIAR@HI<CM G? fGKR=FA9 MHO9<fGl| ; A "KGOGRQLBAAMRRRGO: KGFBMB=L BO%X F2RAIRRLRR .
RQL9JAMKRY9 DM:KHGKD:I ORO=Q REIF;AD0 @ FfAGI ;;ARLIRVLA (B & G DA @S 00 Btéategii RWey@YhEF =B HGDA
7. 0QRQCG ROCAFREF+EJIR; Bn 9CLQOOO DM: JQFCOO

Istnieje ryzyko wywierania znacznego ypQOM F9 OQFACA 1M: >MHGMRRR=HDRER; AFREKPQOFBEIO@ DGCH9
w aktywach Subfunduszu. W =DM G? J9FA; R=FA9 L=?2G JQRQCY9 1M: >MFXMKR, 2 ;U@ REERiLcKILGEE@I@ &9
8. Ryzyko inwestycjiwL QL Mf Q M; R=KLFA; LO9

Wprzypadku inwestowaniaw. QL Mf Q M; R=KLFA; LO9 >MF<MKRQ R9?J9FA; RFQ; @ GJ9R AFKLQL M;
LOO >AF9FKGOQ; RCP9I @GAR®; AG®L ©=nDAJ] JABXKROIWBHMBINQ RFAXKNL UHMB

3J QRQCG :J9CM OHf QW G IRKAYPF HGEIGRPGOMIF-A HIR=R R9JRN<R9Bn; =?2G >MF<MKR
HGF9<LG $MF<MKR FA= E9 OHfQOM F9 READ9F Qwéania6raz@a Z&kany BirptegR i@vstycyinéiL QKL @19 M;RB ik R
AFKLQLM; BnH

5J QRQCG OQFIAOOMB NS GKLRIHM <G 9CL M9 DF = ? &zgddiiefzd < MMBIGJRSEADH QAIFOFrEE QH @BB =7 GB
AFKLQLM; BF OGKH@DR+AO JJA Kn GF= RG: GOAnR9F= MB9OFA9E KCf9< A; @ HGJdyPundd-A Al
KR=EJl] HG<=BERBGMHA=35QRBR=G9GQ LQLMfOO M; R=KLFA; LO9/] E9 zaGHnicahego IGbQnstytuciR F A :
OKHODF=?G AFO=KLGO9FA9 GJ9R <G @AKLGJQ; RF=?G KCf9<M HGJL>=D9 LQ; @ AFKLQ

3J QRQCG R9OA=KR=FA9 0Qjzavweqeniu Qddisgh chpvaheGREKNHRA9ENMY LQ; @ LQLMf OO M; R=KLF,
Hf QFFGI ; AQDREQLN,; RRHKRRAICM] RFI; RF=PS RADEBEGCEO9 ELLDAOGI E <GCGF9FA9 OA
CLQOOCON ; G EGG= HJ GO9 < RokiEpywaBia RdnGsiekUcFestriicivad SUBfunQUEEBIFQARRQ MG Hf QF FGI ; A <pBxé&pi- 3; R
sami Ustawy zawieszenie zbywani@i< CMHQO9 FA9 B=<FGKL=C M; R=KLFA; L OPR9 KELAIGHF A/=9 KA .G)G+HA R GIOL 9QE J}
E9CKQE9DFA= <G [I' EApzpadiyD9 @8 BQREIG=FA$HRBGRQHBXRHMR MHfRNODMMEICGKQE9DF=2G (
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iGECMHQO9FA9 (=<FGKL=C 3; R=KLFA; LO9 1M:>MF<MKRMJ] 2G0O9JRQK L Ge@skani€goditvej wyK L G |
cenytychty Mf OOJ] FA=MOR?DU<FA9Bn; =B B=<F9C 9CLMIDF=?G KCf9<M B=?G HGJL>=D9 9

"4 Tl - HAK J QRe3tGi@weR ®RUNdBSAF = ? G R
1. 0QRQCG FA=GKAn?FAU; ABbweSycjRwIEIAGSIRI BezeRt@ctwR,QUIGR MDR<FA=FA=E ; RQFFACOO EO9E
JOQRQCY9 ROARRSKEQGBR

0QRQCG FA=GKAn?FAU,; A@est@ji WRledGostk DdzestRicBvaMDIRFLDM) <RFA=FA=E ; RQFFACOO E9Bn; Q; @
negozinwed Q; Bn/l: OQEMCEGEGDAOGI ; A HIR=0A<R=FA9 HJRQKRHF QK 9 QRE AGKR V9GQGH A A HICHKC
M; R=KLFA; LO9 ,9 GKAn?FAUL= OQFACA 1M: >MF<MKRM OHAGOB=@GA=DRI MREA= KRGQ ;<@ CH
iJOGFQ EGG= : QE A; @ OHfQDFFB® KHEGICEL;QBA Ml QMEGOKRPQDORGFEEAEE RERABBKRIGKGUO!
KLQ; BA O@GJQRGFL AFO=KL Q; MBBQS6 /It JHGFCAGGIA G KEROA = BOIORAP FIAGD (C GEFAMFCTLMIQ JQFCG
WLQE L9CG= ; RQFFACOO HGR9 = C BWe8EjAW(RKF,G&Y C,U9 3KIRGHKIL FROL®OMER L9CG= OHfQO
0QRQCG ORG GHBGERFIEM AFO=KLQ; BA EGG= : Q@R WGCAO FRA9 RNEHFM (H-GHRI RIEIR= @ GR;f F=GIEIFRAA; LC
1M: >MF<MKRM HGFGKA JQRQCG <GCGF9FA9 Rf=?2G 0Q: GJM 1 Mstosulka<® KRMITK HG;<@ OHRIR D-
OHJG>AD AFO=KLGJ96K OQRQCG EGGF9 REFA=BKRQE HGHJR=R O finddstora @O R®; D=U<UF AG-fFAK
Gn ; cekiwanej struktury ryzykatl f QF F Gl ; A ; 9 f RIU<KA GHGAL AFDE KGIGR 9 OKCfGFFGI & <G JQRQ4mM/J H.
westycjiwB=<FGKLCA M; R=KLFA; LO9 1M: >MF<MRREMRS$SE=06GQ: ) ®@EBR=69Gy GHEFGKRDR}RI R
H9 < C M FGXWA nA dnwe@di.CM R
2. 0QRQCG RBAPRIFA=RE GCJ=1 DGFQ; @ MEOO

3; R=KLFAC HGOAFA=F :J9CE HG< MO09?U EGGDAOGI & OH f faiekpiedzanierdiinestyGji SGfufdaszuy G K
wWKR; R=?ODFGI ; A MEz&adiot &rBmentyQPo@ode9 W GE , A=OQKL9F<9JQRGO9F= ' FKLIJME=FLQ . G;
1M: >MF<MKRMg 8909J; A= MEOO E9Bn; Q;LAERY9 AFRIRFKLEAFLI J FRKA.QIOME= F LFK L. JGM E@G<LFG /] (
nem@ KLUHMBn; Q; @ JQRQCh

1) JQRQCG FA=0f91 ; A0O=?G R9: =RHA=; R9FA9 HGRQ; BA :U<n; = KCMLCRFE=D®CIBNRC
gowKHGKO': FA=0f91 ;: AOQ OLQE K9EQE KLGKGO9#ray)HIR=R $MF<MKR KLJ9L=?2A9 EGG=

2) JQRQCG R9KLGKGO9FA9 HJIJR=R $MF<MKR : fU<FQ; @ EG<=DA O0Q; =F Q wkdnsekwan®jiE = F |
EGG= KHGOG<GO9E/]] AG 0Q; =FHGAEKEDME SMEQOMKRMF FRAKGOOSRAA GQROGOIBAEKQHE EKAE
HIR=R $MF<MKR OQ; =FQ HJR=BIl ; AGOG EG?fG: Q <GBI & <G R9FAG=FA9 DM: R90OQG=F

3) JQRQCG :J9CM HfQFFGI ; A CGFA=; RF=B <G R909ychiR9: ERBAKO9RO9BA; B=@HG; R=1F

4) JQRQCG <GCGF9FA9 : fU<F=B G; =FQ R9MEIGEGME AF HSE AR RHR H/ER QRAB BR) SRAOE BFRIK A G/
OA=DCGI ; A HGRQ; BA R9: =RHA=; R9F=BH

5 JQRQCG CJ=<QLGO= CGkiMJNO@3IB0O9AOQEAOIBA9=MRGOQ E9Bn; =B R9 HCRO3IBDEGRI9MO
RGKL9f9 LJO9FK9C; B9J] EGG= G?fGKAGMHDA 59 GHOMGJ) RRORAKAG IKPD DR RRQIBMI HEMA LF

6) ryzyko rozliczeniowe,k 0J = EGG= : QE GCJ=1D9F= B9CG JQROCGL MA=FA IRQEIFT ADMROMK R L QX
nia;

7) JQRQCG : 9RQ JGRMEA9F= B9CG FA=H=OFGI E ; G <G CKRL9 L GO 9aktdalymikirdem BoB'GF A
LJ9CLOO L=JEAFGOQ; @y
3. 0QRQCG ROANR9F= R= KR; R=?ODFQEA O9JMFC9EA R909JLQ; @ HIR=R 1M: >MFcx

3; R=KLFAC HGOAFA=F :J9E HG< MO0O9?U0 EGGDAOGI E OH/f QO nbyRahienOigoywarGE E9 C = Q 6 G
Subfunduszu, WK R; R=? ODFGI| ; A EGGDAOGI E R909J; A9 LUDEEBHYCEBGADAQCAIO®)WHETPA RS IFRA KLY F
OG<GO9FQ; @ ; RQFFAC9EA FA=R9D=GFQEA G< 2GO9JRQKLO9g
4. 0 QRQCG R OQdzigldd@rir gwardhcjami

Fundusz nie udziela gwarancji.

"4 Tyr OQRQCG OQKLNHA=FA9 KR; R=?0DFQ; @ GCGDA; RFGI ; A/l F9 AORIGIEFRH OHF A
1. Ryzyko otwarcia likwidacji Subfunduszu

3; R=KLFAC HGOAF EGSEDADGETH G+ OMO09 A9 DACOA<9; BA 1M: >MF<MKRMJ] F9 CLOJnp L
2. 0QRQCG HJR=BU; A9 R9JRN<R9FA9 $MF<MKR=E HJR=R AFF= LGO9JRQKLOG

3; R=KLFAC HGOAFA=F :J9E& HG< MO0O9?U EGGDAOGI!I E Gl R=BR=R0O; RO IRYXRPFRDF AN
Funduszuw, RUI ; A OKC9 RMB ng <=JB= K ARI9BEIWRT) <KRAE=B<R A= UG AFAE LGO9JRQKLO9 >MF<MKRQ AFO=KlI
FACOOg
3.0QRQCG HJR=BU; A9 RO9IJRNKROFAY BMFRMKRSEFHEN HY R=

2G09JRQKLOG/ <RA9f9Bn; F9 HG<KICEK®RA= MEXGIOR fHJIMRKICHY RO XKKIOF OO/ REGE®H <@9 BT
OR=; RQHGKHGDAL =B . GDK QrawaBzerieegospranRipdwarik$ MIFOQKREEFA9 R?G<Q HJR=R 8?JGE9<R

4. 0QRQCG REA9FQ "=HGRQLY9JAMKRY9 DM: HG<EAGLM G: KfM?MBn; =?2G $MF<MKR
3; R=KLFAC HGOAFA=F :J9E& HG< MO9?U EGGDAOGI E REA9FQ " =HGRQE 3 AAMKRRA Dj
OHf QOMpy

5. 0QRQCG REOBA/SFR9IR=FR=E $MF<MKRM DM: 1M: >MF<MKRQ
, 9 ROK9<9;, @ BKUFOMAGFRGE= OFIKLNHAE HGf n; RER AR= 2$OMRARCRiKHRakErRInvestycyjriim otwaFysnM K R
ODM: B=?G KM: >MF HNRRREQ GRIJI RQKRDEQBHGfn; R=FA= O=OFULJRF=6 DM: AFF=jedt GO9
FQE DM: OAU; =B >MF<MER<EQROIDMO9FAABFOE KHEM>MR<MKRMED®Q<RME DBKRE e@anBypa? J 9 F
niczne). Zgodnie® J Ly Xp9 MKLK p HCL FLHJ BKKLOICQTIA ;HRG =) ; RFHE9A>=9 CMPR@KEIB-F M9 R? G<Q 87?JGE

6. 0QRQCG HJR=CKRLOY9f; =FA9 KH=; B9DAKL Q; fRidusZi®estydfjfyotld&tR M AFO=KL Q; QBF=?G
0QRQCG FA= OQKLUHMB=J/]] HGFA=09G6 $MF<MKR RGKL9f MLOGJRGFQ B9CG >MF<MKR
7. Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu
3; R=KLFAC HGOAFA=F :J9CE HG< MO9?U EGGDAOG|I EGREDAFRFEBGEAEQREA: BERAKL DA

"4¥rTKF OQRQCG FA=OQHf9; 9DFGI ; A ?209J9FLO
$MF<MKR 9FA AFFQ HG<EAGL FA= ?09J9FLMBn GCJ=1DGF=B KLGHQ ROJGL Mg

1V.32.5 Ryzyko inflacji
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