
 

 

 

Prospekt Informacyjny 
AXA Fundusz 

Inwestycyjny Otwarty (AXA FIO) 
 

 

Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami: 

Ữ AXA Subfundusz Selektywny Akcji .GDKCA;@ ӦHGHJR=<FAG 6 1M:>MF<MKR C;BA "MǴQ;@ 1HƠƒ=CӧӅ 

Ữ AXA Subfundusz Akcji, 

Ữ AXA Subfundusz Makro Alokacji (poprzednio AXA Subfundusz Cyklu Koniunkturalnego), 

Ữ AXA Subfundusz Stabilnego Wzrostu, 

Ữ AXA Subfundusz Obligacji, 

Ữ 6 1M:>MF<MKR -KLJGǴF=go Inwestowania (poprzednio Lokacyjny), 

Ữ AXA Subfundusz Selective Equity (poprzednio AXA Subfundusz Equity Active Asset Allocation), 

Ữ AXA Subfundusz Obligacji Korporacyjnych (poprzednio AXA Subfundusz Antyinflacyjny), 

Ữ 6 1M:>MF<MKR C;BA 0QFCƠO5K;@G<Rŋ;Q;@ ӦHGHJR=<FAG 6 1M:>MF<MKR C;BA 1HƠƒ=C "QOA<=F<GOQ;@ӧӅ 

Ữ 6 1M:>MF<MKR C;BA +9ƒQ;@ A ûJ=<FA;@ 1HƠƒ=Cӄ 

-J?9F=E $MF<MKRM B=KL 6 2GO9JRQKLOG $MF<MKRQ 'FO=KLQ;QBFQ;@ 1HƠƒC9 C;QBF9 R KA=<RA:ŋ O 59JKR9OA=Ӆ HJRQ MDӄ !@ƒG<F=B ғҏӅ ҎҎ-867 Warszawa, tfi.axa.pl. 

$MF<MKR HJGO9<RA <RA9ƒ9DFGǀŒ R?G<FA= R HJ9O=E OKHƠDFGLGOQE J=?MDMBŋ;QE R9K9<Q R:AGJGO=?G AFO=KLGO9FA9 O H9HA=JQ O9JLGǀ;AGO=ӄ 

,AFA=BKRQ .JGKH=CL 'F>GJE9;QBFQ RGKL9ƒ KHGJRŋ<RGFQ F9 HG<KL9OA= 9JLӄ ҐҐҎ MKL9OQ R dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i R9JRŋ<R9FAM 9DL=JF9LQOFQEA

>MF<MKR9EA AFO=KLQ;QBFQEA GJ9R 0GRHGJRŋ<R=FA9 +AFAKLJ9 $AF9FKƠO R dnia 22 maja 2013 r. w sprawie prospektu informacyjnego funduszu inwestycyjnego otwar-

tego i specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego oraR OQDA;R=FA9 OKC9ǲFAC9 RQKCM <G JQRQC9 LQ;@ >MF<MKRQӄ 

Miejsce i <9L9 KHGJRŋ<R=FA9ӆ 59JKR9O9Ӆ ҏғ COA=LFA9 ҐҎҏҎ Jӄ 

-KL9LFA L=CKL B=<FGDALQ .JGKH=CLM 'F>GJE9;QBF=?G RGKL9ƒ KHGJRŋ<RGFQ28 sierpnia 2020 r.  

0GR<RA9ƒ ' -1- 7 -".-5'#"8' *,# 8 ',$-0+ !(# 8 5 02#W PROSPEKCIE 

I.1 Firma, siedziba i adres Towarzystwa 

6 2GO9JRQKLOG $MF<MKRQ 'FO=KLQ;QBFQ;@ 1HƠƒC9 C;QBF9 R KA=<RA:ŋ O 59JKR9OA=Ӆ HJRQ MDӄ !@ƒG<F=B ғҏӅ ҎҎ-867 Warszawa, Rzeczpospolita Polska. 

I.2 Imiona, nazwiska i >MFC;B= GKƠ: >ARQ;RFQ;@ <RA9ƒ9Bŋ;Q;@ O imieniu Towarzystwa 

Robert Garnczarek ӛ .J=R=K 89JRŋ<M 

.9O=ƒ +AR=JKCAӛ 5A;=HJ=R=K 89JRŋ<M 

'ӄґ -ǀOA9<;R=FA= GKƠ:Ӆ G CLƠJQ;@ EGO9 O pkt I.2 

-ǀOA9<;R9EQӅ Ǵ= AF>GJE9;B= R9O9JL= O .JGKH=C;A= Kŋ HJ9O<RAO= A JR=L=DF= GJ9R FA= HGEAB9Bŋ Ǵ9<FQ;@ >9CLƠO 9FA GCGDA;RFGǀ;AӅ CLƠJQ;@ MB9OFA=FA= O Prospekcie 

jest wymagane przepisami Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych i 0GRHGJRŋ<R=FA9Ӆ 9 L9CǴ= Ǵ= O=<D= F9KR=B F9BD=HKR=B OA=<RQ FA= AKLFA=Bŋӛ poza ujawnionymi w Pro-
spekcie ӛ GCGDA;RFGǀ;AӅ CLƠJ= EG?ƒQ:Q OQOJR=Œ RF9;Rŋ;Q OHƒQOF9 KQLM9;BŪ HJ9OFŋӅ E9BŋLCGOŋ A >AF9FKGOŋ $MF<MKRMӄ 

 

Robert Garnczarek .9O=ƒ +AR=JKCA 

.J=R=K 89JRŋ<M 5A;=HJ=R=K 89JRŋ<M 

0GR<RA9ƒ '' " ,# - TOWARZYSTWIE FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH 

II.1 Firma (nazwa), kraj siedziby, siedziba i adres Towarzystwa wraz z numeramA L=D=CGEMFAC9;QBFQEAӅ 9<J=K=E ?ƒƠOF=B KLJGFQ AFL=JF=LGO=B A adre-

sem poczty elektronicznej 
Firma AXA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych 

1HƠƒC9 C;QBF9 

Kraj siedziby Rzeczpospolita Polska 

Siedziba Warszawa 
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Adres MDӄ !@ƒG<F9 ғҏӅ ҎҎ-867 Warszawa 

Telefon 22 555 07 00 

Fax 22 555 07 01 

<J=K ?ƒƠOF=B KLJGFQ AFL=JF=ә

towej 

tfi.axa.pl 

Adres poczty elektronicznej axa.tfi@axa.pl 

 

II.2 "9L9 R=ROGD=FA9 F9 OQCGFQO9FA= <RA9ƒ9DFGǀ;A HJR=R 2GO9JRQKLOG 

Decyzja Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 27 kwietnia 2010 roku. 

''ӄґ -RF9;R=FA= Kŋ<M J=B=KLJGO=?G A FME=JӅ HG< CLƠJQE 2GO9JRQKLOG B=KL R9J=B=KLJGO9F= 

1ŋ< 0=BGFGOQ <D9 EӄKLӄ 59JKR9OQ O 59JKR9OA=Ӆ 6'' 5Q<RA9ƒ %GKHG<9J;RQ )J9BGO=?G 0=B=KLJM 1ŋ<GO=?G Ӧ)01ӧӄ 

Numer KRS: 0000329866. 

''ӄҒ 5QKGCGǀŒ C9HAL9ƒM Oƒ9KF=?G 2GO9JRQKLOa, w LQE OQKGCGǀŒ KCƒ9<FACƠO C9HAL9ƒM Oƒ9KF=?G F9 GKL9LFA <RA=Ɩ :AD9FKGOQ 

)9HAL9ƒ Oƒ9KFQ 2GO9JRQKLO9 F9 <RA=Ɩ ґҏӄҏҐӄҐҎҏҗ Jӄ OQFGKA ґҎ 627 җҎҐӅҐҎ Rƒ A KCƒ9<9 KAŪ Rӆ 

1) C9HAL9ƒ R9Cƒ9<GOQӆ ҐҐ ғҎҎ ҎҎҎ RƒӇ 

2) C9HAL9ƒ R9H9KGOQӆ Җ 456 ҖғғӅґґ RƒӇ 

3) C9HAL9ƒ R 9CLM9DAR9;BAwyceny: 63 ҏҒҐӅҒҔ RƒӇ 

4) wynik finansowy netto z D9L M:A=?ƒQ;@ӆ ҎӅҔҐ Rƒ ӦRQKCӧӇ 

5) :A=Ǵŋ;Q OQFAC F9 <RA9ƒ9DFGǀ;Aӆ-392 ҎҗҔӅҐҏ Rƒ ӦKLJ9L9ӧӄ 

II.5 Informacja o GHƒ9;=FAM C9HAL9ƒM R9Cƒ9<GO=?G 2GO9JRQKLO9 

)9HAL9ƒ R9Cƒ9<GOQ 2GO9JRQKLO9 O OQKGCGǀ;A ҐҐ ғҎҎ LQKӄ Rƒ RGKL9ƒ O H=ƒFA GHƒ9;GFQ ?GLƠOCŋ HJR=< J=B=KLJ9;Bŋ 2GO9JRQKLO9 A w OQFACM CGD=BFQ;@ HG<OQǴKR=Ɩ C9HAә

L9ƒM O J=B=KLJR= HJR=<KAŪ:AGJ;ƠOӄ 

II.6 Firma (nazwa) i KA=<RA:9 HG<EAGLM <GEAFMBŋ;=?G OG:=; 2GO9JRQKLO9Ӆ R= OKC9R9FA=E ;=;@ L=B <GEAF9;BAӅ GJ9R >AJE9 ӦF9RO9ӧ DM: Amiona i nazwi-

KC9 GJ9R KA=<RA:9 9C;BGF9JAMKRQ 2GO9JRQKLO9 HGKA9<9Bŋ;Q;@ ;G F9BEFA=B ғổ G?ƠDF=B DA;R:Q ?ƒGKƠO F9 O9DFQE R?JGE9<R=FAM 9C;BGF9riuszy, wraz 

z HG<9FA=E DA;R:Q ?ƒGKƠO F9 O9DFQE R?JGE9<R=FAM 9C;BGF9JAMKRQ 

89ƒGǴQ;A=D 2GO9JRQKLO9ӛ KHƠƒC9 6 ĮQ;A=2GO9JRQKLOG 3:=RHA=;R=Ɩ 1ӄ ӄ R KA=<RA:ŋ O 59JKR9OA= HJRQ MDӄ !@ƒG<F=B ғҏӅ ҎҎ-867 Warszawa ӛ G:Bŋƒ ҐҐ ғҎҎ Ӧ<O9<RA=ǀ;A9

<O9 LQKAŋ;= HAŪŒK=Lӧ 9C;BA O C9HAL9D= R9Cƒ9<GOQE 2GO9JRQKLO9Ӆ MHJ9OFA9Bŋ;Q;@ <G ҐҐ ғҎҎ Ӧ<OM<RA=KLM <OƠ;@ LQKAŪ;Q HAŪ;AMK=Lӧ ?ƒGKƠO F9 O9DFym zgromadzeniu 

akcjonariuszy, co stanowi 100% akcji w C9HAL9D= R9Cƒ9<GOQE A ҏҎҎổ ?ƒGKƠO F9 O9DFQE R?JGE9<R=FAM 9C;BGF9JAMKRQ 2GO9JRQKLO9ӄ 

II.7 Imiona i nazwiska: 

''ӄҕӄҏ !RƒGFCƠO R9JRŋ<M 2GO9JRQKLO9 OJ9R R= OKC9R9FA=E >MFC;BA O R9JRŋ<RA= 

Robert Garnczarek ӛ .J=R=K 89JRŋ<M 

.9O=ƒ +AR=JKCAӛ 5A;=HJ=R=K 89JRŋ<M 

''ӄҕӄҐ !RƒGFCƠO 09<Q ,9<RGJ;R=B 2GO9JRQKLO9 

Eric Decker ӛ .JR=OG<FA;Rŋ;Q 09<Q ,9<RGJ;R=B 

Artur Krzysztof Maliszewski ӛ !RƒGF=C 09<Q ,9<RGJ;R=B 

Charles Levi ӛ !RƒGF=C 09<Q ,9<RGJ;R=B 

Maciej Krzysztof Witucki ӛ !RƒGF=C 09<Q ,9<RGJ;R=B 

''ӄҕӄґ -KƠ: >ARQ;RFQ;@ R9JRŋ<R9Bŋ;Q;@ $MF<MKR=E 

.9O=ƒ +AR=JKCAӛ R9JRŋ<R9Bŋ;Q >MF<MKR=E 

1=:9KLA9F *AƖKCAӛ R9JRŋ<R9Bŋ;Q >MF<MKR=E 

Grzegorz Parosa ӛ R9JRŋ<R9Bŋ;Q >MF<MKR=E 

Karol Paczuski ӛ R9JRŋ<R9Bŋ;Q >MF<MKR=E 

Andrzej Nowak ӛ R9JRŋ<R9Bŋ;Q >MF<MKR=E 

II.8 Informacje o H=ƒFAGFQ;@ HJR=R GKG:QӅ G CLƠJQ;@ EGO9 O HCL ''ӄҕӅ >MFC;B9;@ HGR9 2GO9JRQKLO=EӅ B=Ǵ=DA L9 GCGDA;RFGǀŒ EGǴ= EA=Œ RF9;R=FA= <D9

KQLM9;BA 3;R=KLFACƠO $MF<MKRM 

''ӄҖӄҏ 89JRŋ< 

Towarzystwo nie posiada informacji o H=ƒFA=FAM HJR=R GKG:QӅ G CLƠJQ;@ EGO9 O HCL ҕӄҏӅ >MFC;BA HGR9 2GO9JRQKLO=E E9Bŋ;Q;@ RF9;R=FA= <D9 3;R=KLFACƠO $MF<Mә

szu. 

II.8.2 Rada Nadzorcza 

Towarzystwo nie posiada informacji o H=ƒFA=FAM HJR=R GKG:QӅ G CLƠJQ;@ EGO9 O pkt 7.2, funkcji poza Towarzystwem E9Bŋ;Q;@ RF9;R=FA= <D9 3;R=KLFACƠO $MF<Mә

szu. 

''ӄҖӄґ -KG:Q >ARQ;RF= R9JRŋ<R9Bŋ;= $MF<MKR=E 

Towarzystwo nie posiada informacji o H=ƒFA=FAM HJR=R GKG:QӅ G CLƠJQ;@ EGO9 O HCL ҕӄґӅ >MFC;BA HGR9 2GO9JRQKLO=E E9Bŋ;Q;@ RF9;R=FA= <D9 3;R=KLFACƠO $MF<Mә

szu. 

II.9 NazwQ AFFQ;@ >MF<MKRQ AFO=KLQ;QBFQ;@ R9JRŋ<R9FQ;@ HJR=R 2GO9JRQKLOGӅ FA=G:BŪLQ;@ .JGKH=CL=E GJ9R F9ROQ $MF<MKRQ 89?J9FA;RFQ;@ DM: Unij-

FQ;@ $' R9JRŋ<R9FQ;@ HJR=R 2GO9JRQKLOG 

1. 6 $MF<MKR 'FO=KLQ;QBFQ 89ECFAŪLQ %DG:9DFQ;@ -:DA?9;BAӅ 
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2.AXA Fundusz InwestycyjnQ 89ECFAŪLQ *GF?-Short Global Strategy w likwidacji, 

3. 6 $MF<MKR 'FO=KLQ;QBFQ 89ECFAŪLQ "QOA<=F<GOQӅ 

4.AXA Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty, 

5.AXA Emerytura Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty. 

2GO9JRQKLOG FA= R9JRŋ<R9 Ǵ9<FQEFunduszem Zagranicznym ani Unijnym AFI. 

''ӄҏҎ 1CJƠLGO= AF>GJE9;B= G stosowanej w 2GO9JRQKLOA= HGDALQ;= OQF9?JG<R=Ɩ OJ9R R AF>GJE9;BŋӅ Ǵ= KR;R=?ƠƒGO= AF>GJE9;B= G tej polityce, a w szcze-

?ƠDFGǀ;A GHAK KHGKG:M MKL9D9FA9 OQF9?JG<R=Ɩ A MRF9FAGOQ;@ ǀOA9<;R=Ɩ =E=rytalnych, imiona i F9ROAKC9 GJ9R >MFC;B= GKƠ: G<HGOA=<RA9DFQ;@ R9

HJRQRF9O9FA= OQF9?JG<R=Ɩ A MRF9FAGOQ;@ ǀOA9<;R=Ɩ =E=JQL9DFQ;@Ӆ O LQE KCƒ9< CGEAL=LM OQF9?JG<R=ƖӅ B=Ǵ=DA RGKL9ƒ MKL9FGOAGFQ O Towarzystwie, 

Kŋ <GKLŪHF= F9 KLJGFA= AFL=JF=LGO=B GJ9R R= OKC9R9FA=E KLJGFQ AFL=JF=LGO=BӅ F9 CLƠJ=B HGDALQC9 L9 B=KL M<GKLŪHFAGF9 

W 2GO9JRQKLOA= G:GOAŋRMB= GHJ9;GO9F9 HJR=R 89JRŋ< A R9LOA=J<RGF9 HJR=R 09<Ū ,9<RGJ;Rŋ 2GO9JRQKLO9 Ӕ.GDALQC9 OQF9?J9<R9FA9 -KƠ: +9Bŋ;Q;@ 5HƒQO F9 .JG>AD

0QRQC9 GJ9R !RƒGFCƠO 89JRŋ<MӒ Ӧ<9D=B B9CG Ӕ.GDALQC9Ӓӧӄ 

.GDALQC9 GCJ=ǀD9 R9K9<Q OQF9?J9<R9FA9Ӆ O LQE R9K9<Q HJRQRF9O9FA9 REA=FFQ;@ KCƒ9<FACƠO OQF9?JG<R=Ɩ MR9D=ǴFAGFQ;@ G< GKAŋ?9FQ;@ OQFACƠOӄ ,9 REA=FF=

KCƒ9<FACA OQF9?JG<R=Ɩ KCƒ9<9 KAŪ HJ=EA9 GJ9R AFF= FAǴ HJ=EA9 ǀOA9<;R=FA9 HJRQRF9O9F= R9 OQFAki pracy, w LQE G<HJ9OQ AFF= FAǴ OQFAC9Bŋ;= R HJR=HAKƠO HJ9O9ӄ

.GDALQC9 G<FGKA KAŪ <G GKƠ: R9LJM<FAGFQ;@ O Towarzystwie na podstawie umowy o HJ9;ŪӅ CGFLJ9CLM E=F=<Ǵ=JKCA=?GӅ MEGOQ RD=;=FA9 DM: AFF=?G KLGKMFCM HJ9Oә
nego o podobnym charakterze, w KR;R=?ƠDFGǀ;Aӆ GKG:Q HG<=BEMBŋ;= <=;QRB= AFO=KLQ;QBF= <GLQ;Rŋ;= HGJL>=D9 AFO=KLQ;QBF=?G >MF<MKRMӅ R9JRŋ<R9FA9 JQRQCA=EӅ

R?G<FGǀ;A R HJR=HAK9EA GJ9R AFF= GKG:QӅ <G CLƠJQ;@ R9<9Ɩ F9D=Ǵŋ ;RQFFGǀ;A AKLGLFA= OHƒQO9Bŋ;= F9 HJG>AD JQRQC9 2GO9JRQKLO9 DM: R9JRŋ<R9FQch funduszy oraz 

!RƒGFCƠO 89JRŋ<M ӦӔ.J9;GOFA;QӒӧӄ 

.JRQRF9FA= GJ9R OQKGCGǀ;A REA=FFQ;@ KCƒ9<FACƠO OQF9?JG<R=FA9 MR9D=ǴFAGF= B=KL G< G;=FQ J=9DAR9;BA AF<QOA<M9DFQ;@ ;=DƠOӄ ,9 OQKGCGǀŒ OQF9?JG<R=FA9 REA=Fә

F=?G OHƒQOM FA= E9Bŋ OQFACA <RA9ƒƠO GH=J9;QBFQ;@ GJ9R G:KR9JƠO HG<D=?9Bŋ;Q;@ CGFLJGDA OOӄ .J9;GOFACƠOӅ CLƠJQE HJRQRF9O9F= Kŋ OOӄ KCƒ9<FACA OQF9?JG<R=ә

nia. 

89 F9<RƠJ F9< J=9DAR9;Bŋ .GDALQCAӅ B=B O=JQ>AC9;BŪӅ 9CLM9DAR9;BŪ GJ9R CGGJ<QF9;BŪ HJ9; ROAŋR9FQ;@ R B=B 9CLM9DAR9;Bŋ R odpowiednimi jednostkami organizacyjnymi 

TowarzysLO9 G<HGOA=<RA9DFQ B=KL 89JRŋ< 2GO9JRQKLO9ӄ 0=9DAR9;B9 .GDALQCA HG<D=?9 O=JQ>AC9;BA ;G F9BEFA=B J9R O roku, a O=JQ>AC9;B9 .GDALQCA G:=BEMB= HJR=?Dŋ<

OKR=DCA;@ R9HAKƠO .GDALQCA O R9CJ=KA= A;@ 9CLM9DFGǀ;Aӄ 

1R;R=?ƠƒGO= AF>GJE9;B= G Polityce, a w KR;R=?ƠDFGǀ;A GHAK KHGKG:M MKL9D9FA9 OQF9?JG<R=Ɩ A MRF9FAGOQ;@ ǀOA9<;R=Ɩ =E=JQL9DFQ;@Ӆ AEAGF9 A nazwiska oraz funkcje 

GKƠ: G<HGOA=<RA9DFQ;@ R9 HJRQRF9O9FA= OQF9?JG<R=Ɩ A MRF9FAGOQ;@ ǀOA9<;R=Ɩ =E=JQL9DFQ;@Ӆ O LQE KCƒ9< CGEAL=LM <Kӄ OQF9?JG<R=Ɩ ӦB=ǀDA RGKL9ƒ HGOGƒ9FQӧ Kŋ

<GKLŪHF= F9 KLJGFA= AFL=JF=LGO=B L>Aӄ9P9ӄHDӄ 

0GR<RA9ƒ ''' " ,# - FUNDUSZU 

'F>GJE9;B= OKHƠDF= <D9 OKRQKLCA;@ KM:>MF<MKRQ 

III.1 Data zezwolenia na utworzenie Funduszu 

Decyzja Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 27 kwietnia 2010 roku. 

III.2 Data i numer wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych 

$MF<MKR RGKL9ƒ OHAK9FQ <G J=B=KLJM >MF<MKRQ AFO=KLQ;QBFQ;@ O dniu 1 lipca 2010 r. pod numerem RFi 546. 

III.3 Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa zbywanych przez Fundusz 

III.3.1 Charakterystyka Jednostek Ucz=KLFA;LO9 JƠǴFQ;@ C9L=?GJAA 

$MF<MKR =EALMB= F9KLŪHMBŋ;= C9L=?GJA= (=<FGKL=C 3;R=KLFA;LO9Ӆ JƠǴFAŋ;= KAŪ O KR;R=?ƠDFGǀ;A OQKGCGǀ;Aŋ GHƒ9L R9 R9JRŋ<R9FA=Ӆ GHƒ9L E9FAHMD9;QBFQ;@Ӆ KHGKG:=E

A;@ R:QO9FA9 GJ9R OQKGCGǀ;Aŋ EAFAE9DF=B OHƒ9LQ <G 1M:>MF<MKRMӅ B9C JƠOFA=Ǵ OHJGO9<R=FA=E HJR=R 1L9LML HJR=Kƒ9F=CӅ CLƠJQ;@ KH=ƒFA=FA= MHJ9OFA9 <G F9:Q;A9
danej kategorii Jednostek Uczestnictwa: 

 1. (=<FGKLCA 3;R=KLFA;LO9 C9L=?GJAA Ӆ CLƠJ=: 

 1) R:QO9F= Kŋ O= OKRQKLCA;@ 1M:>MF<MKR9;@ OKRQKLCAE 3;R=KLFACGE :=R G?J9FA;R=Ɩ; 

 2) podD=?9Bŋ GHƒ9;A= R9 R9JRŋ<R9FA= O OQKGCGǀ;A GCJ=ǀDGF=B GKG:FG <D9 C9Ǵ<=?G 1M:>MF<MKRMw pkt IV; 

 3) HG<D=?9Bŋ GHƒ9;A= E9FAHMD9;QBF=B O OQKGCGǀ;A GCJ=ǀDGF=B GKG:FG <D9 C9Ǵ<=?G 1M:>MF<MKRM O pkt IV; 

 4) HG<D=?9Bŋ G:GOAŋRCGOA EAFAE9DF=B OHƒ9LQ O F9KLŪHMBŋ;=B OQKGCGǀ;Aӆ 5Hƒ9L9 .G;RŋLCGO9 GJ9R C9Ǵ<9 F9KLŪHF9 OHƒ9L9 <G 1M:>MF<MKRM OQFGKA ;G F9Bә

EFA=B ҏҎҎӅҎҎ ӦKLGӧ RƒGLQ;@Ӆ R R9KLJR=Ǵ=FA=Eust. 10; 

 5) R:QO9F= Kŋ OQƒŋ;RFA= R9 HGǀJ=<FA;LO=E HG<EAGLƠOӅ G CLƠJQ;@ EGO9 O 9JLӄ ґҐ MKLӄ ҏ HCL ҏ-3 lub ust. 2 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych;  

 2. (=<FGKLCA 3;R=KLFA;LO9 C9L=?GJAA ҏӅ CLƠJ=ӆ  

 1)  R:QO9F= Kŋ O= OKRQKLCA;@ 1M:>MF<MKR9;@ OKRQKLCAE 3;R=KLFACGE :=R G?J9FA;R=ƖӅ  

 2)  HG<D=?9Bŋ GHƒ9;A= R9 R9JRŋ<R9FA= O OQKGCGǀ;A GCJ=ǀDGF=B GKG:FG <D9 C9Ǵ<=?G 1M:>MF<MKRM O pkt IV,  

 3)  FA= HG<D=?9Bŋ GHƒ9;A= E9FAHMD9;QBF=BӅ  

 4) HG<D=?9Bŋ G:GOAŋRCGOA EAFAE9DF=B OHƒ9LQ O F9KLŪHMBŋ;=B OQKGCGǀ;Aӆ 5Hƒ9L9 .G;RŋLCGO9 GJ9R C9Ǵ<9 F9KLŪHF9 OHƒ9L9 <G 1M:>MF<MKRM OQFGKA ;G F9Bә

EFA=B ҏҎҎӅҎҎ ӦKLGӧ RƒGLQ;@Ӆ R R9KLJR=Ǵ=FA=Eust. 10; 

 5)  R:QO9F= Kŋ :=RHGǀJ=<FAG HJR=R $MF<MKRӅ  

 3. (=<FGKLCA 3;R=KLFA;LO9 C9L=?GJAA !Ӆ CLƠJ=ӆ  

 1)  R:QO9F= Kŋ O= OKRQKLCA;@ 1M:>MF<MKR9;@ OKRQKLCAE 3;R=KLFACGE :=R G?J9FA;R=ƖӅ  

 2) HG<D=?9Bŋ GHƒ9;A= R9 R9JRŋ<R9FA= O OQKGCGǀ;A GCJ=ǀDGF=B GKG:FG <D9 C9Ǵ<=?G 1M:>MF<MKRM O pkt IV,  

 3)  FA= HG<D=?9Bŋ GHƒ9;A= E9FAHMD9;QBF=BӅ  

 4)  HG<D=?9Bŋ G:GOAŋRCGOA EAFAE9DF=B OHƒ9LQ O F9KLŪHMBŋ;=B OQKGCGǀ;Aӆ 5Hƒ9L9 .G;RŋLCGO9 GJ9R C9Ǵ<9 F9KLŪHF9 OHƒ9L9 <G 1M:>MF<MKRM OQFGKA ;G F9Bә

EFA=B ҏҎҎӅҎҎ ӦKLGӧ RƒGLQ;@Ӆ R R9KLJR=Ǵ=FA=Eust. 10. 

 5)  zbywaF= Kŋ :=RHGǀJ=<FAG HJR=R $MF<MKRӄ  

 4. (=<FGKLCA 3;R=KLFA;LO9 C9L=?GJAA "Ӆ CLƠJ=ӆ  

 1)  R:QO9F= Kŋ O= OKRQKLCA;@ 1M:>MF<MKR9;@ OKRQKLCAE 3;R=KLFACGE :=R G?J9FA;R=ƖӅ O tym w ramach Programu Inwestycyjnego,  

 2)  HG<D=?9Bŋ GHƒ9;A= R9 R9JRŋ<R9FA= O OQKGCGǀ;AGCJ=ǀDGF=B GKG:FG <D9 C9Ǵ<=?GSubfunduszu w pkt IV,  

 3)  FA= HG<D=?9Bŋ GHƒ9;A= E9FAHMD9;QBF=BӅ  

 4)  HG<D=?9Bŋ G:GOAŋRCGOA EAFAE9DF=B OHƒ9LQ O F9KLŪHMBŋ;=B OQKGCGǀ;Aӆ 5Hƒ9L9 .G;RŋLCGO9 GJ9R C9Ǵ<9 F9KLŪHF9 OHƒ9L9 <G 1M:>MF<MKRM OQFGKAco naj-

mniej 50,00 ӦHAŪŒ<RA=KAŋLӧ RƒGLQ;@Ӆ R R9KLJR=Ǵ=FA=Eust. 10,  
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 5)  R:QO9F= Kŋ :=RHGǀJ=<FAG HJR=R $MF<MKRӄ  

 5. Jednostki Uczestnictwa kategorii E: 

 1) R:QO9F= Kŋ OQƒŋ;RFA= O ramach IKE lub IKZE we wszystkich Subfunduszach; 

 2) HG<D=?9Bŋ GHƒ9;A= R9 R9JRŋ<R9FA= O wysokoǀ;A GCJ=ǀDGF=B GKG:FG <D9 C9Ǵ<=?G 1M:>MF<MKRM w pkt IV; 

 3)  FA= HG<D=?9Bŋ GHƒ9;A= E9FAHMD9;QBF=B; 

 4) HG<D=?9Bŋ G:GOAŋRCGOA EAFAE9DF=B GJ9R CGD=BF=B OHƒ9LQ O OQKGCGǀ;A GCJ=ǀDGF=B G<HGOA=<FAG O 0=?MD9EAFA= ')# DM: 0=?MD9EAFA= ')8#Ӆ R LQE Ǵ= OKC9ә

zana tam waJLGǀŒ OHƒ9LQ FA= EGǴ= :QŒ FAǴKR9 FAǴғҎӅҎҎ ӦHAŪŒ<RA=KAŋLӧ RƒGLQ;@; 

 5) R:QO9F= Kŋ :=RHGǀJ=<FAG HJR=R $MF<MKRӇ 

 6. (=<FGKLCA 3;R=KLFA;LO9 C9L=?GJAA #ҏӅ CLƠJ=ӆ  

 1)  R:QO9F= Kŋ OQƒŋ;RFA= O ramach IKE lub IKZE we wszystkich Subfunduszach,  

 2)  HG<D=?9Bŋ GHƒ9;A= R9 R9JRŋ<R9FA= O OQKGCGǀ;A GCJ=ǀDGF=B GKG:FG <D9 C9Ǵ<=?G 1M:>MF<MKRM O HCL '4Ӆ  

 3)  HG<D=?9Bŋ GHƒ9;A= E9FAHMD9;QBF=B w OQKGCGǀ;A GCJ=ǀDGF=B GKG:FG <D9 C9Ǵ<=?G 1M:>MF<MKRM O HCL '4Ӆ  

 4)  HG<D=?9Bŋ G:GOAŋRCGOA EAFAE9DF=B GJ9R CGD=BF=B OHƒ9LQ O OQKGCGǀ;A GCJ=ǀDGF=B G<HGOA=<FAG O 0=?MD9EAFA= ')# DM: 0=?MD9EAFA= ')8#Ӆ R LQE Ǵ= OKC9ә

R9F9 L9E O9JLGǀŒ OHƒ9LQ FA= EGǴ= :QŒ FAǴKR9 FAǴғҎӅҎҎ ӦHAŪŒ<RA=KAŋLӧ RƒGLQ;@,  

 5)  R:QO9F= Kŋ OQƒŋ;RFA= R9 HGǀJ=<FA;LO=E HG<EAGLƠOӅ G CLƠJQ;@ EGO9 O 9JLӄ ґҐ MKLӄ ҏ HCL ҏ-3 lub ust. 2 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych; 

 7. (=<FGKLCA 3;R=KLFA;LO9 C9L=?GJAA $Ӆ CLƠJ=ӆ  

 1)  R:QO9F= Kŋ OQƒŋ;RFA= O J9E9;@ .JG?J9EƠO 'FO=KLQ;QBFQ;@ O= OKRQKLCA;@ 1M:>MF<MKR9;@Ӆ  

 2)  HG<D=?9Bŋ GHƒ9;A= R9 R9JRŋ<R9FA= O OQKGCGǀ;A GCJ=ǀDGF=B GKG:FG <D9 C9Ǵ<=?G 1M:>MF<MKRM O HCL '4Ӆ  

 3)  FA= HG<D=?9Bŋ GHƒ9;A= E9FAHMD9;QBF=BӅ  

 4) HG<D=?9Bŋ G:GOAŋRCGOA EAFAE9DF=B OHƒ9LQ O F9KLŪHMBŋ;=B OQKGCGǀ;Aӆ 5Hƒ9L9 .G;RŋLCGO9 GJ9R C9Ǵ<9 F9KLŪHF9 OHƒ9La do Subfunduszu wynosi co naj-

EFA=B ғҎӅҎҎ ӦHAŪŒ<RA=KAŋLӧ RƒGLQ;@Ӆ R R9KLJR=Ǵ=FA=Eust. 10,  

 5)  R:QO9F= Kŋ :=RHGǀJ=<FAG HJR=R $MF<MKRӇ  

 8. (=<FGKLCA 3;R=KLFA;LO9 C9L=?GJAA 4Ӆ CLƠJ=ӆ  

 1)  R:QO9F= Kŋ O= OKRQKLCA;@ 1M:>MF<MKR9;@ OKRQKLCAE 3;R=KLFACGE :=R G?J9FA;R=ƖӅ  

 2)  HG<D=?9Bŋ GHƒ9;A= R9 R9JRŋ<R9FA= O OQKGCGǀ;A GCJ=ǀDGF=B GKG:FG <D9 C9Ǵ<=?G 1M:>MF<MKRM O HCL '4Ӆ  

 3)  HG<D=?9Bŋ GHƒ9;A= E9FAHMD9;QBF=BӅ w OQKGCGǀ;A GCJ=ǀDGF=B GKG:FG <D9 C9Ǵ<=?G 1M:>MF<MKRM O HCL '4  

 4)  HG<D=?9Bŋ G:GOAŋRCGOA EAFAE9DF=BOHƒ9LQ O F9KLŪHMBŋ;=B OQKGCGǀ;Aӆ 5Hƒ9L9 .G;RŋLCGO9 GJ9R C9Ǵ<9 F9KLŪHF9 OHƒ9L9 <G 1M:>MF<MKRM OQFGKA ;G F9Bә

EFA=B ҏҎҎӅҎҎ ӦKLGӧ RƒGLQ;@Ӆ R R9KLJR=Ǵ=FA=Eust. 10,  

 5)  R:QO9F= Kŋ OQƒŋ;RFA= R9 HGǀJ=<FA;LO=E HG<EAGLƠOӅ G CLƠJQ;@ EGO9 O 9JLӄ ґҐ MKLӄ ҏ HCL ҏ-3 lub ust. 2 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych. 

 9. Jednostki Uczestnictwa kategorii ZӅ CLƠJ=: 

 1) R:QO9F= Kŋ F9 JR=;R 3;R=KLFACƠO :Ū<ŋ;Q;@ AFKLQLM;B9EA >AF9FKGOQEA HJGO9<Rŋ;QEA AF<QOA<M9DF= CGFL9 R9:=RHA=;R=FA9 =E=JQL9DF=?G, w rozumieniu 

ustawy z dnia 20 kwietnia 2004 r. o indywidualnych kontach emerytalnych oraz indywidualnych kontach zabezpieczenia emerytalnego, w F9KLŪHMBŋ;Q;@ 1M:>MFә

duszach: 

 a) AXA Subfundusz Selektywny Akcji Polskich, 

 b) AXA Subfundusz Akcji, 

 c) AXA Subfundusz Makro Alokacji, 

 d) AXA Subfundusz Stabilnego Wzrostu, 

 e) AXA Subfundusz Obligacji, 

 f) 6 1M:>MF<MKR -KLJGǴF=?G 'FO=KLGO9FA9Ӆ 

 g) AXA Subfundusz Selective Equity, 

 h) AXA Subfundusz Obligacji Korporacyjnych, 

 i) 6 1M:>MF<MKR C;BA +9ƒQ;@ A ûJ=<FA;@ 1HƠƒ=CӇ 

 2) HG<D=?9Bŋ GHƒ9;A= R9 R9JRŋ<R9FA= O OQKGCGǀ;A GCJ=ǀDGF=B GKG:FG <D9 C9Ǵ<=?G 1M:>MF<MKRM O pkt IV; 

 3) FA= HG<D=?9Bŋ GHƒ9;A= E9FAHMD9;QBF=B; 

 4)  HG<D=?9Bŋ G:GOAŋRCGOA EAFAE9DF=B OHƒ9LQ O F9KLŪHMBŋ;=B OQKGCGǀ;Aӆ 5Hƒ9L9 .G;RŋLCGO9 GJ9R C9Ǵ<9 F9KLŪHF9 OHƒ9L9 <G 1M:>MF<MKRu wynosi co naj-

EFA=B ҏҎҎӅҎҎ ӦKLGӧ RƒGLQ;@Ӆ R R9KLJR=Ǵ=FA=Eust. 10; 

 5) R:QO9F= Kŋ OQƒŋ;RFA= R9 HGǀJ=<FA;LO=E HG<EAGLƠOӅ G CLƠJQ;@ EGO9 O 9JLӄ ґҐ MKLӄ ҏ HCL ҏ-3 lub ust. 2 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych. 

 10. 5QKGCGǀŒ EAFAE9DF=B HA=JOKR=B GJ9R C9Ǵ<=BF9KLŪHF=B OHƒ9LQ <G .JG?J9EM 'FO=KLQ;QBF=?G GCJ=ǀD9 G<JŪ:F9 MEGO9Ӆ R LQE Ǵ= FA= EGǴ= :QŒ GF9 FAǴKR9 FAǴ

50 ӦHAŪŒ<RA=KAŋLӧ RƒGLQ;@ӄ 

 11. (=<FGKLC9EA 3;R=KLFA;LO9 R:QO9FQEA :=RHGǀJ=<FAG HJR=R $MF<MKR Kŋ (=<FGKLCA 3;R=KLFA;LO9 C9L=?GJAAӆ ҏӅ !Ӆ "Ӆ # GJ9R $ӄ 5 przypadku wskazanych kate-

?GJAA (=<FGKL=C 3;R=KLFA;LO9 "QKLJQ:MLGJ FA= HGǀJ=<FA;RQ O GLO9J;AM 1M:J=B=KLJM DM: F9:Q;AM LQ;@ (=<FGKL=C 3;R=KLFA;LO9ӄ (9CG Jednostki Uczestnictwa zbywane 

:=RHGǀJ=<FAG HJR=R $MF<MKR CO9DA>ACMB= KAŪ JƠOFA=Ǵ (=<FGKLCA 3;R=KLFA;LO9 OKC9R9FQ;@ C9L=?GJAA F9:QO9F= :=R KCƒ9<9FA9 G<JŪ:F=?G RD=;=FA9 F9:Q;A9Ӆ OQƒŋ;RFA=

F9 HG<KL9OA= OHƒ9LQ ǀJG<CƠO HA=FAŪǴFQ;@ F9 L= B=<FGKLCAӅ F9 J9;@MF=C $MF<MKRM HJGO9<RGFQ F9 JR=;R <9F=?G 1M:>MF<MKRMӅ O >GJEA= OHƒ9LQ :=RHGǀJ=<FA=BӅ G

CLƠJ=B EGO9 O pkt III.6.1 ust. 3 ppkt 2). 

 12. (=<FGKLCA 3;R=KLFA;LO9 C9L=?GJAAӆ Ӆ #ҏӅ 4 GJ9R 8 R:QO9F= Kŋ R9 HGǀJ=<FA;LO=E OQRF9;RGF=?G HJR=R $MF<MKR "QKLJQ:MLGJ9 DM: "QKLJQ:MLGJƠOӄ 5 HJRQH9<CM

OKC9R9FQ;@ C9L=?GJAA (=<FGKL=C 3;R=KLFA;LO9 "QKLJQ:MLGJ HGǀJ=<FA;RQ O GLO9J;AM 1M:rejestru lub nabyciu tych Jednostek Uczestnictwa. Jako Jednostki Uczest-

FA;LO9 R:QO9F= R9 HGǀJ=<FA;LO=E OQRF9;RGF=?G HJR=R $MF<MKR "QKLJQ:MLGJ9 DM: "QKLJQ:MLGJƠO CO9DA>ACMB= KAŪ JƠOFA=Ǵ (=<FGKLCA 3;R=KLFA;LO9 OKC9R9FQ;@ C9ә

L=?GJAA F9:QO9F= :=R KCƒ9<9FA9 G<JŪ:F=?G RD=;=FA9 F9:Q;A9Ӆ OQƒŋ;RFA= F9 HG<KL9OA= OHƒ9LQ ǀJG<CƠO HA=FAŪǴFQ;@ F9 L= B=<FGKLCAӅ F9 J9;@MF=C $MF<MKRM HJGO9ә
<RGFQ F9 JR=;R <9F=?G 1M:>MF<MKRMӅ O >GJEA= OHƒ9LQ :=RHGǀJ=<FA=BӅ G CLƠJ=B EGO9 O pkt III.6.1 ust. 3 ppkt 2). 

 13. W dniu 13 maja 2020 r. w HJRQH9<CM (=<FGKL=C 3;R=KLFA;LO9 <9F=?G 1M:>MF<MKRM C9L=?GJAA R9HAK9FQ;@ O=<ƒM? KL9FM F9 L=F <RA=Ɩ O Subrejestrach, przy-

pisanych do Towarzystwa w zakresie wskazania Dystrybutora Jednostek Uczestnictwa, dokonano zmiany kategorii na Jednostki Uczestnictwa kategorii A1 tego 
K9E=?G 1M:>MF<MKRMӅ HJRQ R9;@GO9FAM <GLQ;@;R9KGOQ;@ FME=JƠO OKHGEFA9FQ;@ 1M:J=B=KLJƠO GJ9R ;Aŋ?ƒGǀ;A 5 ,1 GJ9R 5 ,1Ӭ(3 MKL9D9nej dotychczas dla tych 

Jednostek Uczestnictwa jako Jednostek Uczestnictwa kategorii A.  

III.3.2 Jednostki Uczestnictwa:  

 1) FA= EG?ŋ :QŒ R:QO9F= HJR=R 3;R=KLFAC9 F9 JR=;R GKƠ: LJR=;A;@Ӈ 

 2) HG<D=?9Bŋ <RA=<RA;R=FAMӇ 

 3) EG?ŋ :QŒ HJR=<EAGL=E R9KL9OMӄ 



 5 

'''ӄҒ 8OAŪRƒ= GCJ=ǀD=FA= HJ9O 3;R=KLFACƠO $MF<MKRM 

 1. Prawa Uczestnika reguluje Ustawa o Funduszach Inwestycyjnych oraz Statut. 

 2. ,9 R9K9<9;@ GCJ=ǀDGFQ;@ O Statucie oraz w FAFA=BKRQE .JGKH=C;A=Ӆ 3;R=KLFACGOA HJRQKƒM?MB= HJ9OG <Gӆ 

 1) nabywania Jednostek Uczestnictwa;  

 2) Ǵŋ<9FA9 G<CMHA=FA9 (=<FGKL=C 3;R=KLFA;LO9Ӈ 

 3) skorzystania, raz w roku kalendarzowym, z prawa do Reinwestycji;  

 4) Zamiany Jednostek Uczestnictwa; 

 5) Konwersji Jednostek Uczestnictwa; 

 6) Ǵŋ<9FA9 <GCGF9FA9 LJ9FK>=JM (=<FGKL=C 3;R=KLFA;LO9 HGEAŪ<RQ 1M:J=B=KLJ9EA HJGO9<RGFQEA <D9 <9F=?G 3;R=KLFAC9Ӈ 

 7) zmiany danych osobowych oraz zmiany numeru rachuFCM :9FCGO=?GӅ F9 CLƠJQ OHƒ9;9F= :Ū<ŋ ǀJG<CA HA=FAŪǴF= HG;@G<Rŋ;= R odkupienia Jednostek 

Uczestnictwa; 

 8) MKL9FGOA=FA9 DM: G<OGƒ9FA9 H=ƒFGEG;FAC9Ӈ 

 9) MKL9FGOA=FA9 DM: G<OGƒ9FA9 :DGC9<Q (=<FGKL=C 3;R=KLFA;LO9Ӈ 

 10) MKL9FGOA=FA9 DM: G<OGƒ9FA9 :DGC9<Q 1M:Jejestru; 

 11) ustanowienia zastawu na Jednostkach Uczestnictwa; 

 12) R9O9J;A9 G<JŪ:FQ;@ MEƠO <GLQ;Rŋ;Q;@ KCƒ9<9FA9 RD=;=Ɩ R9 HGEG;ŋ L=D=>GFM DM: O HGKL9;A =D=CLJGFA;RF=BӅ F9 R9K9<9;@ GCJ=ǀDGFQ;@ we wspomnianych 

umowach, przy czym przez zawarcie umowy rozumA= KAŪ JƠOFA=Ǵ HAK=EF= GǀOA9<;R=FA= 3;R=KLFAC9 G HJRQBŪ;AM G<HGOA=<FA;@ J=?MD9EAFƠO KCƒ9<9FA9 RD=;=Ɩ HJR=R

L=D=>GF DM: O HGKL9;A =D=CLJGFA;RF=BӅ G AD= $MF<MKR DM: <9FQ "QKLJQ:MLGJ G>=JMB= EGǴDAOGǀŒ R9O9J;A9 L9CA=B MEGOQ; 

 13) zawarcia Umowy o OQHƒ9LŪ HJ=EAi inwestycyjnej na rzecz Uczestnika; 

 14) uczestniczenia w Programach Inwestycyjnych, o CLƠJQ;@ EGO9 O Prospekcie;  

 15) uczestniczenia w IKE lub ')8#Ӆ F9 R9K9<9;@ GCJ=ǀDGFQ;@ O Statucie, Regulaminie IKE lub Regulaminie IKZE; 

 16) MKL9FGOA=FA9Ӆ REA9FQ GJ9R G<OGƒ9FA9 O <JG<R= HAK=EF=B <QKHGRQ;BA GKG:Q MHJ9OFAGF=B F9 OQH9<=C ǀEA=J;A 3;R=KLFAC9Ӈ 

 17) RƒGǴ=FA9 J=CD9E9;BA <GLQ;Rŋ;=B <RA9ƒ9FA9 $MF<MKRMӅ 2GO9JRQKLO9 GJ9R HG<EAGLƠOӅ CLƠJQE 2GO9JRQKLOG HGOA=JRQƒG OQCGFQO9FA= ;RQFFGǀ;AӇ 

 18) <GKLŪHM HJRQ R:QO9FAM (=<FGKL=C 3;R=KLFA;LO9 <G .JGKH=CLM A )DM;RGOQ;@ AF>GJE9;BA <D9 AFO=KLGJƠO GJ9R JG;RF=?G A HƠƒJG;RF=?G HGƒŋ;RGF=?G KHJ9ә

wozdania finansowego Funduszu z OQ<RA=DGFQEA 1M:>MF<MKR9EA GJ9R KHJ9OGR<9Ɩ B=<FGKLCGOQ;@ 1M:>MF<MKRQӇ 

 19) <GKLŪHM do Prospektu i )DM;RGOQ;@ AF>GJE9;BA <D9 AFO=KLGJƠO GJ9R HƠƒJG;RF=?G HGƒŋ;RGF=?G KHJ9OGR<9FA9 >AF9FKGO=?G $MF<MKRM R wydzielonymi 

1M:>MF<MKR9EA GJ9R KHJ9OGR<9Ɩ B=<FGKLCGOQ;@ 1M:>MF<MKRQ O sieci Internet pod adresem tfi.axa.pl; 

 20) KCJ=ƜDGFQ 

 3. W J9RA= ǀEA=J;A 3;R=KLFAC9 $MF<MKR B=KL G:GOAŋR9FQ F9 Ǵŋ<9FA=ӆ 

 1) GKG:QӅ CLƠJ9 HJR=<KL9OA J9;@MFCA KLOA=J<R9Bŋ;= OQKGCGǀŒ HGFA=KAGFQ;@ HJR=R FAŋ OQ<9LCƠO ROAŋR9FQ;@ R pogrzebem Uczestnika ӛ G<CMHAŒ (=<FGKLCA

Uczestnictwa Uczestnika zapisane w 0=B=KLJR= 3;R=KLFACƠO $MF<MKRMӅ <G O9JLGǀ;A FA=HJR=CJ9;R9Bŋ;=B CGKRLƠO MJRŋ<R=FA9 HG?JR=:M R?G<FA= R= ROQ;R9B9EA HJRQә

BŪLQEA O <9FQE ǀJG<GOAKCMӅ GJ9R OQHƒ9;AŒ L=B GKG:A= COGLŪ MRQKC9Fŋ R tego odkupienia; 

 2) osoby, o CLƠJ=B EGO9 O ust. 2 pkt 15) ӛ G<CMHAŒ (=<FGKLCA 3;R=KLFA;LO9 Uczestnika zapisane w 0=B=KLJR= 3;R=KLFACƠO $MF<MKRM <G O9JLGǀ;A FA= OQǴKR=B

FAǴ HJRQH9<9Bŋ;= F9 GKL9LFA EA=KAŋ; HJR=< ǀEA=J;Aŋ 3;R=KLFAC9 <OM<RA=KLGCJGLF= HJR=;AŪLF= EA=KAŪ;RF= OQF9?JG<R=FA= O K=CLGJR= HJR=<KAŪ:AGJKLO :=R OQHƒ9L

F9?JƠ< R RQKCMӅ G?ƒ9KR9F= HJR=R .J=R=K9 %ƒƠOF=?G 3JRŪ<M 1L9LQKLQ;RF=?GӅ GJ9R FA=HJR=CJ9;R9Bŋ;=B ƒŋ;RF=B O9JLGǀ;A (=<FGKL=C 3;R=KLFA;LO9 R9HAK9FQ;@ O rejestrze 

Uczestnika i OQHƒ9;AŒ L=B GKG:A= COGLŪ MRQKC9Fŋ R tego odkupienia. 

  Kwoty oraz Jednostki Uczestnictwa niewykupione przez $MF<MKRӅ G<HGOA=<FAG <G O9JLGǀ;AӅ G CLƠJQ;@ EGO9 O MKLӄ ґӅ FA= O;@G<Rŋ <G KH9<CM HG 3;R=KLFACMӄ 

'''ӄғ 89K9<Q HJR=HJGO9<R9FA9 R9HAKƠO F9 (=<FGKLCA 3;R=KLFA;LO9 

III.5.1 Zasady, miejsca i L=JEAFQ KCƒ9<9FA9 R9HAKƠO GJ9R <GCGFQO9FA9 OHƒ9L F9 (=<FGKLCA 3;R=KLFA;twa w J9E9;@ R9HAKƠO 

 1. Akcjonariusz Towarzystwa ӛ KHƠƒC9 6 ĮQ;A= 2GO9JRQKLOG 3:=RHA=;R=Ɩ 1ӄ ӄӛ F9 R9K9<RA= OQƒŋ;RFGǀ;A <GCGF9ƒ9 zapisu na Jednostki Uczestnictwa i OHƒ9LQ

w OQKGCGǀ;A FA= FAǴKR=B FAǴ ҒӄҎҎҎӄҎҎҎӅҎҎ Ӧ;RL=JQ EADAGFQӧ RƒGLQ;@ O terminie 2 (dOƠ;@ӧ EA=KAŪ;Q G< <GJŪ;R=FA9 R=ROGD=FA9 OQ<9F=?G HJR=R ),$Ӆ 9 HJR=< RƒGǴ=FA=E

wniosku o wpisanie Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych. 

 2. 5Hƒ9L9 <G $MF<MKRM RGKL9ƒ9 dokonana na wydzielone rachunki Towarzystwa prowadzone przez Depozytariusza dla kaǴ<=?G R Subfunduszy. 

 3. Towarzystwo nie pobieraƒG GHƒ9LQ E9FAHMD9;QBF=B O LJ9C;A= LJO9FA9 R9HAKƠO F9 (=<FGKLCA 3;R=KLFA;LO9 $MF<MKRMӄ 

 4. 89CGƖ;R=FA= HJRQBEGO9FA9 R9HAKƠO F9KLŋHAƒG w L=JEAFA= Ґ Ӧ<OƠ;@ӧ EA=KAŪ;Q G< <FA9 JGRHG;RŪ;A9 R9HAKƠO DM: O pierwszym <FAM JG:G;RQE F9KLŪHMBŋ;QE HG

dniu, w CLƠJQE RGKL9ƒQ RƒGǴGF= R9HAKQ F9 COGLŪ OQFGKRŋ;ŋ DM: HJR=CJ9;R9Bŋ;ŋ ƒŋ;RFA= ҒӄҎҎҎӄҎҎҎӅҎҎ Ӧ;RL=JQ EADAGFQӧ RƒGLQ;@Ӆ O R9D=ǴFGǀ;A G< L=?GӅ CLƠJQ R HGOQǴә

KRQ;@ L=JEAFƠO MHƒQFŋƒ O;R=ǀFA=Bӄ 

 5. +AFAE9DF9 OQKGCGǀŒ OHƒ9L <G C9Ǵ<=?G R Subfunduszy nie mo?ƒ9 :QŒ FAǴKR9 FAǴ ҏҎҎӄҎҎҎӅҎҎ ӦKLG LQKAŪ;Qӧ RƒGLQ;@ӄ 

'''ӄғӄҐ 2=JEAF HJRQ<RA9ƒM (=<FGKL=C 3;R=KLFA;LO9 

 1. Towarzystwo w L=JEAFA= ҏҒ Ӧ;RL=JF9KLMӧ <FA G< <9LQ R9CGƖ;R=FA9 HJRQBEGO9FA9 R9HAKƠO F9 (=<FGKLCA 3;R=KLFA;LO9 HJRQ<RA=DAƒG tyle Jednostek Uczestnictwa 

kategorii A C9Ǵ<=?G 1M:>MF<MKRMӅ G O9JLGǀ;A ҏҎҎӅҎҎ ӦKLGӧ RƒGLQ;@ C9Ǵ<9Ӆ AD= HJRQH9<9ƒG F9 <GCGF9Fŋ OHƒ9LŪ F9 JR=;R C9Ǵ<=?G R 1M:>MF<MKRQӅ HGOAŪCKRGFŋ G war-

LGǀŒ GLJRQE9FQ;@ HGǴQLCƠO A G<K=LCA F9DA;RGF= R9 GCJ=K G< <FA9 OHƒ9LQ <G<FA9 HJRQ<RA9ƒM (=<FGKL=C 3;R=KLFA;LO9ӄ 

 2. ,A=ROƒG;RFA= HG <GCGF9FAM HJRQ<RA9ƒMӅ G CLƠJQE EGO9 O HCL '''ӄғӄҏ MKLӄ ҒӅ 2GO9JRQKLOG RƒGǴQƒG <G Kŋ<M J=B=KLJGO=?G OFAGK=C G wpisanie Funduszu do Reje-

stru Funduszy Inwestycyjnych. 

III.5.3 Przypadki, w CLƠJQ;@ 2GOarzystwo :QƒG:QG:GOAŋR9F= FA=ROƒG;RFA= ROJƠ;AŒ OHƒ9LQ <G 1M:>MF<MKRM OJ9R R G<K=LC9EA G< OHƒ9L F9DA;RGFQEA

przez Depozytariusza 

 1.  2GO9JRQKLOG RG:GOAŋR9F= :QƒG:Q <G ROJGLM OHƒ9L F9 (=<FGKLCA 3;R=KLFA;LO9 OJ9R R O9JLGǀ;Aŋ GLJRQE9FQ;@ HGǴQLCƠO A odsetkami naliczonymi przez De-

HGRQL9JAMKR9 R9 GCJ=K G< <FA9 OHƒ9LQ F9 J9;@MF=C HJGO9<RGFQ HJR=R "=HGRQL9JAMKR9 <G <FA9ӆ 

 1)  w CLƠJQE HGKL9FGOA=FA= Kŋ<M G G<EGOA= OHAKM $MF<MKRM <G 0=B=KLJM $MF<MKRQ 'FO=KLQ;QBFQ;@ KL9ƒG:Q KAŪ HJ9OGEG;F= DM: 

 2)  w CLƠJQE <=;QRB9 ),F o ;G>FAŪ;AM R=ROGD=FA9 F9 MLOGJR=FA= $MF<MKRM KL9ƒ9:Q KAŪ GKL9L=;RF9Ӆ DM: 

 3)  MHƒQOM L=JEAFMӅ HG CLƠJQE OQ?9K9ƒG:Q R=ROGD=FA= ),$ F9 MLOGJR=FA= $MF<MKRMӄ 

 2.  8OJGL OHƒ9L F9KLŋHAƒ:Q OƠO;R9K O terminie 14 (czternastu) dni od dnia, o CLƠJQE EGO9 O ust. 1 pkt 1)ӛґӧ HGOQǴ=Bӄ 

 3.  8=ROGD=FA= F9 MLOGJR=FA= $MF<MKRM OQ?9KƒG:QӅ B=Ǵ=DAӆ 

 1)  2GO9JRQKLOG FA= R=:J9ƒG:Q OHƒ9L F9 B=<FGKLCA M;R=KLFA;LO9 O OQKGCGǀ;A A L=JEAFA= GCJ=ǀDGFQE O pkt III.5.1, lub 

 2)  HJR=< MHƒQO=E Ҕ EA=KAŪ;QӅ DA;Rŋ; G< <FA9 <GJŪ;R=FA9 R=ROGD=FA9 F9 B=?G MLOGJR=FA=Ӆ 2GO9JRQKLOG FA= RƒGǴQƒG:Q OFAGKCM G wpisanie Funduszu do Reje-

stru Funduszy Inwestycyjnych. 
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'''ӄғӄҒ -CJ=ǀD=FA= EAFAE9DF=B COGLQ OHƒ9L <G FGO=?G KM:>MF<MKRMӅ FA=R:Ū<F=B <G B=go utworzenia 

 1.  Îŋ;RF9 OQKGCGǀŒ OKRQKLCA;@ OHƒ9L <G $MF<MKRM R=:J9FQ;@ O <JG<R= R9HAKƠO F9 B=<FGKLCA M;R=KLFA;LO9 FGO=?G KM:>MF<MKRM FA= EGǴ= :QŒ FAǴKR9 FAǴ

ҏҎҎӄҎҎҎӅҎҎ ӦKLG LQKAŪ;Qӧ RƒGLQ;@ӄ (=Ǵ=DA HG MHƒQOA= GCJ=KM HJRQBEGO9FA9 R9HAKƠO F9 B=<FGKLCA M;R=KLFA;LO9 LOGJRGF=?G KM:>MF<MKRM ƒŋ;RF9 OQKGCGǀŒ OHƒ9L FA=
GKAŋ?FA= COGLQӅ G CLƠJ=B EGO9 O zdaniu poprzednim, subfundusz nie zostaje utworzony.  

 2.  Z R9KLJR=Ǵ=FA=E R=:J9FA9 OQE9?9F=B COGLQ OHƒ9L OKC9R9F=B O MKLӄ ҏӅ FA= HƠǲFA=B FAǴ O terminie 14 (czternasLMӧ <FA G< <9LQ R9CGƖ;R=FA9 HJRQBEGO9FA9

R9HAKƠO F9 B=<FGKLCA M;R=KLFA;LO9 FGO=?G KM:>MF<MKRMӅ $MF<MKR HJRQ<RA=DA B=<FGKLCA M;R=KLFA;LO9 FGO=?G KM:>MF<MKRM C9L=?GJAAҏӅ HJRQH9<9Bŋ;= F9 OFA=KAGF=
OHƒ9LQ HGOAŪCKRGF= G O9JLGǀŒ GLJRQE9FQ;@ HGǴQLCƠO A odsetki F9DA;RGF= HJR=R "=HGRQL9JAMKR9 R9 GCJ=K G< <FA9 OHƒ9LQ F9 HJGO9<RGFQ HJR=R FA=?G J9;@MF=C <G

<FA9 HJRQ<RA9ƒMӄ )OGL9 OQHƒ9;9FQ;@ G<K=L=C RGKL9FA= HGEFA=BKRGF9 G podatek dochodowy w HJRQH9<CMӅ ?<Q HJR=HAKQ HJ9O9 :Ū<ŋ F9Cƒ9<9ƒQ G:GOAŋR=C G:DA;R=FA9

i poboru takiego podatku. 

 3. .JRQ<RA9ƒ B=<FGKL=C M;R=KLFA;LO9 FGO=?G KM:>MF<MKRM F9KLŋHA O=<ƒM? O9JLGǀ;A HG;RŋLCGO=B B=<FGKLCA M;R=KLFA;LO9Ӆ CLƠJ9 :Ū<RA=OQFGKAŒ ҏҎҎӅҎҎ ӦKLGӧ RƒGә

tych. 

'''ӄғӄғ 89K9<Q HGKLŪHGO9FA9 O przypadku, gdy w J9E9;@ R9HAKƠO F9 B=<FGKLCA M;R=KLFA;LO9Ӆ CLƠJ= E9Bŋ :QŒ ROAŋR9F= R nowym subfunduszem, nie 

zostanie zebrana kwota, o CLƠJ=B EGO9 O pkt III.5.4 

W HJRQH9<CM FA=R=:J9FA9 OQE9?9F=B COGLQ OHƒ9L <G FGO=?G KM:>MF<MKRMӅ 2GO9JRQKLOG FA=ROƒG;RFA=Ӆ FA= HƠǲFA=B B=<F9C FAǴ O terminie 14 (czternastu) dni od 

<FA9 MHƒQOM L=JEAFM HJRQBEGO9FA9 R9HAKƠOӅ ROJƠ;A OHƒ9LQ <GCGF9F= <G $MF<MKRM LQLMƒ=E GHƒ9;=FA9 R9HAKM F9 B=<FGKLCA M;R=KLFA;Lwa nowego subfunduszu, 

HGOAŪCKRGF= G O9JLGǀŒ GLJRQE9FQ;@ HGǴQLCƠO A odsetki naliczone przez Depozytariusza za okres od dnia wHƒ9LQ F9 HJGO9<RGFQ HJR=R FA=?G J9;@MF=C <G <FA9
MHƒQOM L=JEAFM HJRQBEGO9FA9 R9HAKƠOӄ )OGL9 OQHƒ9;9FQ;@ G<K=L=C RGKL9FA= HGEFA=BKRGF9 G podatek dochodowy, w przypadku gdy z G:GOAŋRMBŋ;Q;@ HJR=HAKƠO

HJ9O9 OQFAC9Ӆ Ǵ= 2GO9JRQKLOG B=KL Hƒ9LFACA=E L=?G HG<9LCMӄ 

'''ӄҔ 1HGKƠ: A KR;R=?ƠƒGO= O9JMFCA R:QO9FA9Ӆ G<CMHQO9FA9Ӆ 0=AFO=KLQ;BAӅ )GFO=JKBA A Zamiany Jednostek Uczestnictwa 

III.6.1 Zbywanie Jednostek Uczestnictwa 

 1. $MF<MKR R:QO9 (=<FGKLCA 3;R=KLFA;LO9 C9Ǵ<=?G "FA9 5Q;=FQӄ 

 2. Fundusz zbywa Jednostki UczestnictO9 :=R G?J9FA;R=Ɩӄ 

 3. Z R9KLJR=Ǵ=FA=E MKLӄ ҒӅ (=<FGKLCA 3;R=KLFA;LO9 <9F=B C9L=?GJAA Kŋ F9:QO9F= HGHJR=R RƒGǴ=FA= RD=;=FA9 F9:Q;A9: 

 1)  :=RHGǀJ=<FAG $MF<MKRGOAӛ w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, C, D, E, lub F; 

 2)  R9 HGǀJ=<FA;LO=E wyznaczonego przez Fundusz Dystrybutora DM: "QKLJQ:MLGJƠOӛ w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A, E1, V lub Z; 

O LQE HJRQ M<RA9D= .JR=<KL9OA;A=D9Ӆ 9 HG R9O9J;AM G<JŪ:F=B MEGOQ <GLQ;Rŋ;=B KCƒ9<9FA9 RD=;=Ɩ R9 HGEG;ŋ L=D=>GFM DM: O HGKL9;A elektronicznejӅ L9CǴ= HJRQ MǴQ;AM

L=D=>GFM DM: O HGKL9;A =D=CLJGFA;RF=BӅ F9 R9K9<9;@ GCJ=ǀDGFQ;@ O L9CA=B MEGOA=Ӆ G AD=<9FQ HG<EAGL HJRQBEMBŋ;Q RD=;=FA9 MEGǴDAOA9KCƒ9<9FA= A;@ O L=F KHGKƠ:, 

GJ9R <GCGF9FA= OHƒ9LQ ǀJG<CƠO HA=FAŪǴFQ;@ F9 OKC9R9FQ J9;@MF=C $MF<MKRM HJGO9<zony na rzecz danego Subfunduszu, z R9KLJR=Ǵ=FA=E Ǵ= GCJ=K G< GLJRQE9FA9

przez Agenta Transferowego informacji o RƒGǴ=FAM HJR=R 'FO=KLGJ9 DM: 3;R=KLFAC9 RD=;=FA9 HA=JOKR=?G F9:Q;A9 <G <GCGF9FA9 5Hƒ9LQ .G;RŋLCGO=B FA= EGǴ= :QŒ

<ƒMǴKRQ FAǴ ґҎ <FAӇ HG<EAGL <GCGFMBŋ;Q OHƒ9LQ F9 J9;@MF=C $MF<MKRMӅ G CLƠJQE EGO9 HGOQǴ=BӅ G:GOAŋR9FQ B=KL <G HG<9FA9 <9FQ;@ MEGǴDAOA9Bŋ;Q;@ A<=FLQ>AC9;BŪӅ
w KR;R=?ƠDFGǀ;Aӆ 

 a) w HJRQH9<CM GKƠ: >ARQ;RFQ;@ӛ AEAŪ A nazwisko Uczestnika lub Inwestora, numer PESEL lub data urodzenia, nazwa Subfunduszu,  

 b) w HJRQH9<CM GKƠ: HJ9OFQ;@ A B=<FGKL=C GJ?9FAR9;QBFQ;@ FA=HGKA9<9Bŋ;Q;@ GKG:GOGǀ;A HJ9OF=Bӛ nazwa, numer REGON, nazwa Subfunduszu; 

 3) <GCGF9FA= OHƒ9LQ ǀJG<CƠO HA=FAŪǴFQ;@ F9 J9;@MF=C $MF<MKRM HJGO9<RGFQ F9 JR=;R <9F=?G 1M:>MF<MKRM ӦOHƒ9L9 :=RHGǀJ=<FA9ӧӅ R LQE Ǵ= OHƒ9L9 <GCGә

nana przelewem z J9;@MFCM :9FCGO=?G FA=F9D=Ǵŋ;=?G <G 'FO=KLGJ9 DM: 3;R=KLFAC9 :Ū<RA= MRF9F9 R9 OHƒ9LŪ F9 JR=;R <9F=?G 'FO=KLGJ9 DM: 3;R=KLFAC9 OQƒŋ;RFA=
w przypadku, gdy w LQLMD= HJR=D=OM HG<9F= Kŋ <9F= MEGǴDAOA9Bŋ;= A<=FLQ>AC9;BŪ L=?G 'FO=KLGJ9 DM: 3;R=KLFAC9Ӈ OHƒQO ǀJG<CƠO F9 J9;@MF=C $MF<MKRMӅ o CLƠJQE

EGO9 OQǴ=BӅ B=KL JƠOFGRF9;RFQ R= RƒGǴ=FA=E RD=;=FA9 F9:Q;A9Ӈ F9:Q;A= (=<FGKL=C 3;R=KLFA;LO9 <9F=?G 1M:>MF<MKRM HG J9R HA=JOKRQӅ HGHJR=R <GCGF9FA= OHƒ9LQ

ǀJG<CƠO HA=FAŪǴFQ;@Ӆ B=KL EGǴDAO= HG< O9JMFCA=E Ǵ= F9:QO;9 B=KL BMǴ M;R=KLFACA=E AFF=?G KM:>MF<MKRM DM: >MF<MKRM AFO=KLQ;QBF=?G R9JRŋ<R9F=?G HJR=R 2GO9ә

rzystwo; z zastrz=Ǵ=FA=E HCL4) i 5ӧӅ HG<EAGL <GCGFMBŋ;Q OHƒ9LQ F9 J9;@MF=C $MF<MKRM G:GOAŋR9FQ B=KL <G HG<9FA9 <9FQ;@ MEGǴDAOA9Bŋ;Q;@ A<=FLQ>AC9;BŪӅ O szcze-

?ƠDFGǀ;Aӆ 

 a) w HJRQH9<CM GKƠ: >ARQ;RFQ;@ӛ AEAŪ A nazwisko Uczestnika lub Inwestora, numer PESEL lub data urodzenia, numer Subrejestru, o AD= OHƒ9L9 <GLQ;RQ

CGD=BF=?G F9:Q;A9 (=<FGKL=C 3;R=KLFA;LO9 <9F=?G 1M:>MF<MKRM GJ9R AEAŪ A F9ROAKCG DM: F9RO9 GKG:Q <GCGFMBŋ;=B OHƒ9LQӅ 

 b) w HJRQH9<CM GKƠ: HJ9OFQ;@ A B=<FGKL=C GJ?9FAR9;QBFQ;@ FA=HGKA9<9Bŋ;Q;@ GKG:GOGǀ;A HJ9OF=Bӛ n9ROŪӅ FME=J 0#%-,Ӆ FME=J 1M:J=B=KLJMӅ G ile 

OHƒ9L9 <GLQ;RQ CGD=BF=?G F9:Q;A9 (=<FGKL=C 3;R=KLFA;LO9 <9F=?G 1M:>MF<MKRMӅ GJ9R AEAŪ A F9ROAKCG DM: F9RO9 GKG:Q <GCGFMBŋ;=B OHƒ9LQӇ 

 4) RƒGǴ=FA= RD=;=FA9 )GFO=JKBA R?G<FA= R postanowieniami niniejszego Prospektu; 

 5) RƒGǴ=FA= RD=;=FA9 89EA9FQ R?G<FA= R postanowieniami niniejszego Prospektu; 

 6) F9:Q;A= (=<FGKL=C 3;R=KLFA;LO9 F9 R9K9<9;@ GCJ=ǀDGFQ;@ HGOQǴ=B EGǴ= G<:QO9Œ KAŪ JƠOFA=Ǵ HJRQ MǴQ;AM >GJEQ =D=CLJGFA;RF=BӅ <GRD=;=FA9 F9:Q;A9 RƒGә

ǴGF=?G HJRQ MǴQ;AM >GJEQ =D=CLJGFA;RF=B KLGKMB= KAŪ R9K9<Q <GCGF9FA9 OHƒ9LQ ǀJG<CƠO HA=FAŪǴFQ;@ GCJ=ǀDGF=HGOQǴ=B. 

 4. Wskazanie danych Uczestnika lub Inwestora, o CLƠJQ;@ EGO9 O ust. 3 pkt 2) i 3), nie jest konieczne, o ile: 

 1) $MF<MKR OKC9R9ƒ J9;@MF=C :9FCGOQ MEGǴDAOA9Bŋ;Q B=<FGRF9;RFŋ A<=FLQ>AC9;BŪ 1M:J=B=KLJMӅ CLƠJ=?G <9F9 OHƒ9L9 <GLQ;RQӄ 5 takim przypadku podmiot 

<GCGFMBŋ;Q OHƒ9LQ G:GOAŋR9FQ B=KL HG<9Œ FME=J J9;@MFCM :9FCGO=?G OKC9R9F=?G HJR=R $MF<MKR A OQƒŋ;RFA= O oparciu o podany przez Fundusz numer rachunku 

:9FCGO=?G F9KLŪHuje identyfikacja Uczestnika lub Inwestora; 

 2) $MF<MKR M<GKLŪHFAƒ EGǴDAOGǀŒ <GCGFQO9FA9 OHƒ9L O KHGKƠ: MEGǴDAOA9Bŋ;Q A<=FLQ>AC9;BŪ 3;R=KLFAC9 DM: 'FO=KLGJ9 GJ9R B=<FGRF9;RFŋ A<=FLQ>AC9;BŪ 1Mә

:J=B=KLJMӅ CLƠJ=?G <9F9 OHƒ9L9 <GLQ;RQ O oparciu o dane przekazywane w KHGKƠ: 9MLGE9LQ;RFQ <D9 RD=;=Ɩ F9:Q;A9 KCƒ9<9FQ;@ HJRQ MǴQ;AM >GJEQ =D=CLJGFA;RF=BӇ 

 3) <GCGFQO9F9 B=KL HA=JOKR9 OHƒ9L9 F9 F9:Q;A= (=<FGKL=C 3;R=KLFA;LO9 O ramach IKE lub IKZE, a $MF<MKR EGǴ= <GCGF9Œ A<=FLQ>AC9;BA -KR;RŪ<R9Bŋ;=?GӅ

CLƠJQ <GCGFMB= L=BOHƒ9LQ F9 HG<KL9OA= HG<9F=?G MHJR=<FAG $MF<MKRGOA FME=JM J9;@MFCM :9FCGO=?Gӄ 

 5. Nabywanie Jednostek Uczestnictwa, o CLƠJQE EGO9 O MKLӄ ґӅ EGǴ= :QŒ <GCGFQO9F= F9 JR=;R <9F=?G 'FO=KLGJ9 DM: 3;R=KLFAC9 L9CǴ= HJR=R H=ƒFGEG;FAC9Ӆ

przedstawiciela ustawowego lub AFFŋ GKG:Ū LJR=;AŋӅ HG< O9JMFCA=E HG<9FA9 <9FQ;@ MEGǴDAOA9Bŋ;Q;@ A<=FLQ>AC9;BŪ L=?G 'FO=KLGJ9 DM: 3;R=KLFAC9 GJ9R C9L=?GJAŪ
nabywanych Jednostek Uczestnictwa. W HJRQH9<CM F9:Q;A9 (=<FGKL=C 3;R=KLFA;LO9 F9 JR=;R GKG:Q E9ƒGD=LFA=B DM: M:=ROƒ9KFGOGDFAGF=B HJR=R GKG:Ū LJR=;AŋӅ

GKG:9 L9 EGǴ= RƒGǴQŒ 8D=;=FA= MKL9FGOA=FA9 :DGC9<Q GCJ=ǀD9Bŋ;= R9K9<Q <QKHGFGO9FA9 (=<FGKLC9EA 3;R=KLFA;LO9 =OA<=F;BGFGO9FQEA na takim Subrejestrze. 

 6. (=Ǵ=DA 'FO=KLGJ DM: 3;R=KLFAC <GCGFMBŋ;Q OHƒ9LQ :=RHGǀJ=<FA=B FA= HG<9 OKRQKLCA;@ OQmaganych informacji i <9FQ;@ A<=FLQ>ACMBŋ;Q;@ $MF<MKR A Subrejestr, 

F9 CLƠJQ E9Bŋ RGKL9Œ F9:QL= (=<FGKLCA 3;R=KLFA;LO9Ӆ $MF<MKR <GƒGǴQ F9D=ǴQL=B KL9J9FFGǀ;A O celu nabycia Jednostek Uczestnictwa zgodnie z AFL=F;Bŋ 'FO=KLGJ9

lub Uczestnika, na podstawie danych podanych w poleceniu przelewu oraz danych zawartych w Subrejestrze, z R9KLJR=Ǵ=FA=E Ǵ= O HJRQH9<CM JGR:A=ǴFGǀ;A HGEAŪә

dzy numerem Subrejestru a FME=J=E J9;@MFCM :9FCGO=?G $MF<MKRM HJGO9<RGF=?G F9 JR=;R <9F=?G 1M:>MF<MKRMӅ <=;Q<MBŋ;= RF9;R=FA= O ustaleniu Subfundu-

KRMӅ CLƠJ=?G (=<FGKLCA 3;R=KLFA;LO9 Kŋ F9:QO9F=Ӆ E9 FME=J J9;@MFCM :9FCGO=?GӅ F9 CLƠJQ <GCGF9FG OHƒ9LQӄ 5 takim przypadku Fundusz nie ponosi odpowie-

<RA9DFGǀ;A R9 J=9DAR9;BŪ OHƒ9LQ :=RHGǀJ=<FA=B FA=R?G<FA= R AFL=F;Bŋ 'FO=KLGJ9 DM: 3;R=KLFAC9ӄ 

 7. Z R9KLJR=Ǵ=FA=E HCL '''ӄғӄҏӅ HJR=<EAGL=E OHƒ9L F9 (=<FGKLCA 3;R=KLFA;LO9 G:GC ǀJG<CƠO HA=FAŪǴFQ;@ EG?ŋ :QŒ B=<QFA= H9HA=JQ O9JLGǀ;AGO= =EALGO9F=Ӆ

HGJŪ;RGF= DM: ?O9J9FLGO9F= HJR=R 1C9J: .9ƖKLO9 DM: ,9JG<GOQ  9FC .GDKCAӅ H9HA=JQ O9JLGǀ;AGO= A Instrumenty RynCM .A=FAŪǴF=?G <GHMKR;RGF= <G G:JGLM F9

rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w .9ƖKLOA= !RƒGFCGOKCAEӄ 
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 8. Warunkiem nabycia Jednostek Uczestnictwa w R9EA9F R9 H9HA=JQ O9JLGǀ;AGO= GCJ=ǀDGF= O MKLӄ ҕ B=KL R?G<9 89JRŋ<M 2GO9JRQKLO9ӄ 2owarzystwo na pisemny 

wniosek zainteresowanego udziela albo odmawia zgody na nabycie Jednostek Uczestnictwa w R9EA9F R9 H9HA=JQ O9JLGǀ;AGO= O L=JEAFA= ҕ <FA G< <FA9 RƒGǴ=FA9

wniosku przez zainteresowanego, w formie pisemnej. Towarzystwo odmawia zgody w przQH9<CMӅ ?<Q OHƒ9L9 O H9HA=J9;@ O9JLGǀ;AGOQ;@ӆ 

 1) w G;=FA= 2GO9JRQKLO9 EG?ƒ9:Q FA=CGJRQKLFA= OHƒQFŋŒ F9 OQFACA AFO=KLQ;QBF= 1M:>MF<MKRMӇ 

 2) HJGO9<RAƒ9:Q <G F9JMKR=FA9 DAEALƠO AFO=KLQ;QBFQ;@ 1M:>MF<MKRMӇ 

 3) :Qƒ9:Q FA=R?G<F9 R HGDALQCŋ AFO=KLQ;QBFŋ 1M:>MF<uszu. 

 9. ,A= HJR=OA<MB= KAŪ OHƒ9L <G $MF<MKRM O AFFQ;@ H9HA=J9;@ O9JLGǀ;AGOQ;@ FAǴ R<=E9L=JA9DARGO9F=ӄ 59JLGǀŒ OHƒ9LQ FA= EGǴ= :QŒ EFA=BKR9 FAǴ ҏӄҎҎҎӄҎҎҎӅҎҎ

ӦB=<=F EADAGFӧ RƒGLQ;@ F9 F9:Q;A= (=<FGKL=C 3;R=KLFA;LO9 C9L=?GJAA oraz 4.000.000,00 (cztery milAGFQӧ RƒGLQ;@ F9 F9:Q;A= (=<FGKL=C 3;R=KLFA;LO9 C9L=?GJAA 4Ӆ

i B=KL MKL9D9F9 O=<ƒM? KL9FM R <FA9 RƒGǴ=FA9 OFAGKCMӅ HJRQ R9KLGKGO9FAM R9K9< OQ;=FQӅ GCJ=ǀDGFQ;@ O pkt III.14. 

 10. W HJRQH9<CM OFA=KA=FA9 H9HA=JƠO O9JLGǀ;AGOQ;@ :=R R?G<Q 2GO9JRQKLO9 H9HA=JQ RGKL9Fŋ ROJƠ;GF= F9 J9;@MF=C H9HA=JƠO O9JLGǀ;AGOQ;@Ӆ R CLƠJ=?G RGKL9ƒQ

wniesione. 

 11. W HJRQH9<CM <GCGFQO9FA9 OHƒ9L F9 F9:Q;A= (=<FGKL=C 3;R=KLFA;LO9 O J9E9;@ ')# DM: ')8# RƒGǴ=FA= RD=;=FA9 F9:Q;A9 F9KLŪHMB= OQƒŋ;RFA= HGHJR=R <GCGF9ә

FA= OHƒ9LQ F9 J9;@MF=C $MF<MKRM HJR=RF9;RGFQ <D9 OHƒ9L F9 ')# DM: ')8#Ӆ CLƠJ= HJR=OA<MBŋ <GCGFQO9FA= OHƒ9L F9 JR=;R 3;R=KLFACƠO <G OAŪ;=B FAǴ B=<F=?Gfun-
<MKRM AFO=KLQ;QBF=?G DM: KM:>MF<MKRM >MF<MKRM AFO=KLQ;QBF=?G R9JRŋ<R9F=?G HJR=R 2GO9JRQKLOGӅ F9 R9K9<9;@ GCJ=ǀDGFQ;@ O ust. 3 pkt 3). 

 12. $MF<MKR EGǴ= R9Ǵŋ<9Œ HJR=Kƒ9FA9 CGHAA <GCME=FLƠO HGLOA=J<R9Bŋ;Q;@ LGǴK9EGǀŒ 3;R=KLFAC9 DM: 'FO=KLGJ9ӄ 

 13. 'FO=KLGJ DM: 3;R=KLFAC HGFGKRŋ G<HGOA=<RA9DFGǀŒ R9 R?G<F= R= KL9F=E >9CLQ;RFQE HG<9FA= KOGA;@ <9FQ;@ӄ 

 14. Jednostki Uczestnictwa nabywane Kŋ O ;@OADA OHAK9FA9 <G 1M:J=B=KLJM HJR=R ?=FL9 2J9FK>=JGO=?G DA;R:Q (=<FGKL=C 3;R=KLFA;LO9 F9:QLQ;@ R9 <GCGF9Fŋ

OHƒ9LŪӄ 

 15. 8:Q;A= (=<FGKL=C 3;R=KLFA;LO9 F9KLŋHA FA= HƠǲFA=B FAǴ O L=JEAFA= ҕ ӦKA=<EAMӧ <FA G< <FA9 RƒGǴ=FA9 RD=;=FA9 F9:Q;A9 A dokonania wHƒ9LQ F9 L= (=<FGKLCA 3;R=KLә

nictwa na rachunek Funduszu, a w HJRQH9<CM OHƒ9L O H9HA=J9;@ O9JLGǀ;AGOQ;@ӛ G< <FA9 R9HAK9FA9 OHƒ9LQ F9 J9;@MFCM H9HA=JƠO O9JLGǀ;AGOQ;@ $MF<MKRMӅ ;@Q:9

Ǵ= GHƠǲFA=FA= B=KL F9KLŪHKLO=E R<9JR=ƖӅ R9 CLƠJ= $MF<MKR FA= HGFGKA G<HGOA=<RA9DFGǀ;AӅ 9 w KR;R=?ƠDFGǀ;A RƒGǴ=FA9 O9<DAO=?G RD=;=FA9 F9:Q;A9ӄ 

 16. 8D=;=FA9 F9:Q;A9 GLJRQE9F= L=?G K9E=?G <FA9 J=9DARGO9F= Kŋ HG ;=FA= (=<FGKLCA 3;R=KLFA;LO9 O=<ƒM? 5 ,1 MKL9DGF=B <D9 L=?G K9Eego Dnia Wyceny, przy-

H9<9Bŋ;=?G FA= HƠǲFA=B FAǴ O 5. Dniu Wyceny po dniu, w CLƠJQE ?=FL 2J9FK>=JGOQ GLJRQE9ƒ AF>GJE9;BŪ G takich zleceniach nabycia oraz o OHƒQFAŪ;AM ǀJG<CƠO F9

nabycie Jednostek Uczestnictwa na rachunek Funduszu prowadzony na rzecz danego Subfunduszu.  

 17. W HJRQH9<CM OHƒ9L O H9HA=J9;@ O9JLGǀ;AGOQ;@ F9:Q;A= F9KLŪHMB= HG ;=FA= R Dnia Wyceny, w CLƠJQE ?=FL 2J9FK>=JGOQ GLJRQE9ƒ HAK=EFŋ R?G<Ū 2GO9JRQә

KLO9 GJ9R AF>GJE9;BŪ G R9HAK9FAM OHƒ9LQ F9 J9;@MFCM H9HA=JƠO O9JLGǀ;AGOQ;@ $MF<MKRM HJGO9<RGFQE F9 JR=;R <9F=?G 1M:>MF<MKRMӄ 

III.6.2 Odkupywanie Jednostek Uczestnictwa 

 1. $MF<MKR G<CMHMB= (=<FGKLCA 3;R=KLFA;LO9 G< 3;R=KLFACƠO C9Ǵ<=?G "FA9 5Q;=FQӄ 8 ;@OADŋ G<CMHA=FA9 (=<FGKLCA 3;R=KLFA;LO9 ME9JR9F= Kŋ R mocy prawa. 

 2. $MF<MKR G<CMHMB= (=<FGKLCA 3;R=KLFA;LO9 <9F=B C9L=?GJAA F9 Ǵŋ<9FA= 3;R=KLFAC9Ӆ O tym w wyniku Konwersji lub Zamiany Jednostek Uczestnictwa, z Subre-

B=KLJM OKC9R9F=?G HJR=R 3;R=KLFAC9ӄ (=Ǵ=DA 3;R=KLFAC OHAK9FQ <G OAŪ;=B FAǴ B=<F=?G 1M:J=B=KLJM O RD=;=FAM G<CMHA=FA9Ӆ )GFO=JKBA DM: 89EA9FQ FA= OKC9R9ƒ 1M:J=ә

jestru, Fundusz odrzuca Zlecenie jako :ƒŪ<F=ӄ 

 3. KCJ=ƜDGFQ  

 4. 3;R=KLFAC EGǴ= Ǵŋ<9Œ G<CMHA=FA9 (=<FGKL=C 3;R=KLFA;LO9 KCƒ9<9Bŋ; RD=;=FA= G<CMHA=FA9ӆ 

 1)  :=RHGǀJ=<FAG $MF<MKRGOAӛ w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, C, D, E, lub F; 

 2)  R9 HGǀJ=<FA;LO=E wyznaczonego przez Fundusz Dystrybutora DM: "QKLJQ:MLGJƠOӛ w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A, E1, V lub Z; 

O LQE HJRQ M<RA9D= .JR=<KL9OA;A=D9Ӆ 9 HG R9O9J;AM G<JŪ:F=B MEGOQ <GLQ;Rŋ;=B KCƒ9<9FA9 RD=;=Ɩ R9 HGEG;ŋ L=D=>GFM DM: O HGKL9;A =D=CLJGFA;RF=BӅ L9CǴ= HJRQ MǴQ;AM

L=D=>GFM DM: O HGKL9;A =D=CLJGFA;RF=BӅ F9 R9K9<9;@ GCJ=ǀDGFQ;@ O L9CA=B MEGOA=Ӆ G AD=dany podmiGL HJRQBEMBŋ;Q RD=;=FA9 MEGǴDAOA9KCƒ9<9FA= A;@ O L=F KHGKƠ:ӄ 

 5. W J9E9;@ 1M:J=B=KLJM (=<FGKLCA 3;R=KLFA;LO9 G<CMHQO9F= Kŋ O L=F KHGKƠ:Ӆ Ǵ= (=<FGKLCA 3;R=KLFA;LO9 F9:QL= HG F9BOQǴKR=B ;=FA= G<CMHQO9F= Kŋ B9CG

pierwsze. 

 6. Jednostki Uczestnictwa odkupywan= Kŋ HJR=R $MF<MKR O chwili wpisania do Subrejestru przez Agenta Transferowego liczby odkupionych Jednostek Uczest-

nictwa i COGLQ F9D=ǴF=B 3;R=KLFACGOA R LQLMƒM G<CMHA=FA9 (=<FGKL=C 3;R=KLFA;LO9ӄ 

 7. -<CMHA=FA= (=<FGKL=C 3;R=KLFA;LO9 F9KLŋHA FA= HƠǲFA=B FAǴ w L=JEAFA= ҕ ӦKA=<EAMӧ <FA G< <FA9 RƒGǴ=FA9 RD=;=FA9 G<CMHA=FA9Ӆ ;@Q:9 Ǵ= GHƠǲFA=FA= B=KL F9KLŪHә

KLO=E R<9JR=ƖӅ R9 CLƠJ= $MF<MKR FA= HGFGKA G<HGOA=<RA9DFGǀ;AӅ 9 w KR;R=?ƠDFGǀ;A RƒGǴ=FA9 O9<DAO=?G RD=;=FA9 G<CMHA=FA9ӄ 

 8. Zlecenia odkupienia otrzymane tego K9E=?G <FA9 J=9DARGO9F= Kŋ HG ;=FA= (=<FGKLCA 3;R=KLFA;LO9 O=<ƒM? 5 ,1 MKL9DGF=B <D9 L=?G K9E=?G "FA9 5Q;=FQӅ

HJRQH9<9Bŋ;=?G FA= HƠǲFA=B FAǴ O 5. Dniu Wyceny po dniu, w CLƠJQE ?=FL 2J9FK>=JGOQ GLJRQE9ƒ AF>GJE9;BŪ G takich zleceniach. 

 9. 5QHƒ9L9 ǀJG<CƠO HA=FAŪǴFQ;@ R LQLMƒM G<CMHA=FA9 (=<FGKL=C 3;R=KLFA;LO9 F9KLŪHMB= FA=ROƒG;RFA=Ӆ O KHGKƠ: GCJ=ǀDGFQ O pkt III.6.5. 

 10. 8 R9KLJR=Ǵ=FA=E CGD=BFQ;@ MKLŪHƠOӅ8D=;=FA= G<CMHA=FA9 EGǴ= R9OA=J9Œ F9KLŪHMBŋ;= <QKHGRQ;B=ӆ 

 1) G<CMHA=FA9 OKRQKLCA;@ DM: GCJ=ǀDGF=B O zleceniu odkupienia liczby Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu; 

 2) odkupienia takiej liczby Jednostek Uczestnictwa, w OQFACM CLƠJ=B GLJRQE9F9 RGKL9FA= GCJ=ǀDGF9 O 8D=;=FAM G<CMHA=FA9 COGL9 ǀJG<CƠO HA=FAŪǴFQ;@Ӆ HGә

mniejszona o F9D=ǴFQ HG<9L=C <G;@G<GOQ G< GKƠ:fizycznych z LQLMƒM M;R=KLFA;LO9 O >MF<MKR9;@ C9HAL9ƒGOQ;@Ӆ B=Ǵ=DA R G:GOAŋRMBŋ;Q;@ HJR=HAKƠO HJ9O9 OQFAC9Ӆ
Ǵ= $MF<MKR B=KL Hƒ9LFACA=E L=?G HG<9LCM. 

 11. (=Ǵ=DA RD=;=FA= G<CMHA=FA9 GHA=O9 F9 OAŪCKRŋ DA;R:Ū (=<FGKL=C 3;R=KLFA;LO9 FAǴ DA;R:9 (=<FGKL=C 3;R=KLnictwa zapisanych w 1M:J=B=KLJR= DM: F9 COGLŪ

OQǴKRŋ FAǴ O9JLGǀŒ (=<FGKL=C 3;R=KLFA;LO9 R9HAK9FQ;@ O 1M:J=B=KLJR=Ӆ G<CMHA=FAM HG<D=?9Bŋ OKRQKLCA= (=<FGKLCA 3;R=KLFA;LO9ӄ 

 12. (=Ǵ=DA O OQFACM J=9DAR9;BA RD=;=FA9 G<CMHA=FA9 O9JLGǀŒ (=<FGKL=C 3;R=KLFA;LO9 R9Hisana w 1M:J=B=KLJR= KH9<ƒ9:Q HGFAǴ=B ҏҎҎӅҎҎ ӦKLMӧ RƒGLQ;@Ӆ G<CMHA=FAM

HG<D=?9Bŋ OKRQKLCA= (=<FGKLCA 3;R=KLFA;LO9 R9HAK9F= O Subrejestrze. 

 13. Z R9KLJR=Ǵ=FA=ECGD=BFQ;@ MKLŪHƠOӅ EAFAE9DF9 O9JLGǀŒ RD=;=FA9 G<CMHA=FA9 (=<FGKL=C 3;R=KLFA;LO9 OQFGKA ҏҎҎӅҎҎ ӦKLGӧ RƒGLQ;@ӄ 

 14. (=Ǵ=DA F9 <RA=Ɩ G<CMHA=FA9 (=<FGKL=C 3;R=KLFA;LO9 O9JLGǀŒ (=<FGKL=C 3;R=KLFA;LO9 R9HAK9FQ;@ O 1M:J=B=KLJR=Ӆ CLƠJ=?G <GLQ;RQ RD=;=FA= G<CMHA=FA9Ӆ B=KL

FAǴKR9 FAǴ GCJ=ǀDGF9 O ust. 12, w L9CAE HJRQH9<CM EAFAE9DF9 O9JLGǀŒ RD=;=FA9 G<CMHA=FA9EGǴ= :QŒ FAǴKR9 FAǴ GCJ=ǀDGF9 O ust. 13, a G<CMHA=FAM HG<D=?9Bŋ OKRQKLә
kie Jednostki Uczestnictwa zapisane w Subrejestrze. 

 15. (=Ǵ=DA RD=;=FA= G<CMHA=FA9 R9OA=J9 <QKHGRQ;BŪ G<CMHA=FA9 GCJ=ǀDGF=B DA;R:Q DM: OKRQKLCA;@ (=<FGKL=C 3;R=KLFA;LO9Ӆ 3;R=KLFAC $unduszu w wyniku odkupie-

FA9 GLJRQE9 COGLŪ OQFAC9Bŋ;ŋ R HGEFGǴ=FA9 DA;R:Q G<CMHQO9FQ;@ (=<FGKL=C 3;R=KLFA;LO9 HJR=R 5 ,1Ӭ(3 A HGEFA=BKRGFŋ G F9D=ǴFQ HG<9L=C <G;@G<GOQ G< GKƠ:

fizycznych od dochodu z LQLMƒM M<RA9ƒM O >MF<MKR9;@ C9HAL9ƒGOQ;@Ӆ B=Ǵ=DA R G:GOAŋRMBŋ;Q;@ HJR=HAKƠO HJ9O9 OQFAC9Ӆ Ǵ= $MF<MKR B=KL Hƒ9LFACA=E L=?G HG<9LCMӄ 

 16. (=Ǵ=DA RD=;=FA= G<CMHA=FA9 R9OA=J9 <QKHGRQ;BŪ G<CMHA=FA9 (=<FGKL=C 3;R=KLFA;LO9 F9 GCJ=ǀDGFŋ COGLŪӅ LG G<CMHAGF9 DA;R:9 (=<FGKL=C 3;R=KLFA;LO9 :Ū<RA=

wyliczona poprzez podzielenie okJ=ǀDGF=B HJR=R 3;R=KLFAC9 COGLQ HJR=R 5 ,1Ӭ(3ӄ 3;R=KLFAC $MF<MKRM O OQFACM G<CMHA=FA9 GLJRQE9 COGLŪ OQFAC9Bŋ;ŋ R pomno-

Ǵ=FA9 DA;R:Q G<CMHQO9FQ;@ (=<FGKL=C 3;R=KLFA;LO9 HJR=R 5 ,1Ӭ(3 A HGEFA=BKRGFŋ G F9D=ǴFQ HG<9L=C <G;@G<GOQ G< GKƠ: >ARQ;RFQ;@ G< <G;@G<M R LQLMƒM M<RA9ƒM
w >MF<MKR9;@ C9HAL9ƒGOQ;@Ӆ B=Ǵ=DA R G:GOAŋRMBŋ;Q;@ HJR=HAKƠO HJ9O9 OQFAC9Ӆ Ǵ= $MF<MKR B=KL Hƒ9LFACA=E L=?G HG<9LCMӄ 

 17. 89JRŋ< 2GO9JRQKLO9 EGǴ= ROAŪCKRQŒ DM: REFA=BKRQŒ EAFAE9DFŋ O9JLGǀŒ RD=;=FA9 G<CMHA=FA9Ӆ G CLƠJ=B EGO9 O ust. 13, lub minAE9DFŋ O9JLGǀŒ (=<FGKL=C

Uczestnictwa zapisanych w Subrejestrze, o CLƠJ=B EGO9 O ust. 12, w KLGKMFCM <G 3;R=KLFACƠOӅ CLƠJRQ F9:QDAJednostki Uczestnictwa w J9E9;@ .JG?J9EƠO 'FO=ә
stycyjnych, IKE lub IKZE. O ROAŪCKR=FAM DM: REFA=BKR=FAM EAFAE9DFQ;@ O9JLGǀ;A Gpisanych w R<9FAM HA=JOKRQE 89JRŋ< 2GO9JRQKLO9 AF>GJEMB= F9 KLJGFA= AFL=JF=ә

towej, o CLƠJ=B EGO9 O pkt II.1. 
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 18. +AFAE9DFŋ O9JLGǀŒ RD=;=FA9 G<CMHA=FA9Ӆ G CLƠJ=B EGO9 O MKLӄ ҏґӅ DM: EAFAE9DFŋ O9JLGǀŒ (=<FGKL=C 3;R=KLFA;LO9 R9HAK9FQ;@ O Subrejestrze, o CLƠJ=j mowa 

w ust. 12, w G<FA=KA=FAM <G HG<EAGLƠOӅ CLƠJ= F9:Ū<ŋ (=<FGKLCA 3;R=KLFA;LO9 O J9E9;@ .JG?J9EƠO 'FO=KLQ;QBFQ;@Ӆ GCJ=ǀD9Bŋ R9K9<Q M;R=KLFA;LO9 O Programie 

Inwestycyjnym. 

 19. KCJ=ǀDGFQ. 

19a. +AFAE9DFŋ O9JLGǀŒ RD=;=FA9 G<CMHA=FA9Ӆ G CLƠJ=B EGO9 O ust. ҏґӅ DM: EAFAE9DFŋ O9JLGǀŒ (=<FGKL=C 3;R=KLFA;LO9 R9HAK9FQ;@ O Subrejestrze, o CLƠJ=B EGO9

w ust. 12, w KLGKMFCM <G 3;R=KLFACƠOӅ CLƠJRQ F9:QDAJednostki Uczestnictwa w J9E9;@ ')# DM: ')8#Ӆ GCJ=ǀD9 3EGO9 G IKE lub Umowa o IKZE. 

 20. 89ECFAŪ;A= 1M:J=B=KLJM F9KLŪHMB= HG MHƒQOA= ҏҐ Ӧ<OMF9KLMӧ EA=KAŪ;Q G< G<CMHA=FA9 OKRQKLCA;@ (=<FGKL=C 3;R=KLFA;LO9 R9HAK9FQ;@ O tym Subrejestrze. 

2=JEAF L=F EGǴ= RGKL9Œ KCJƠ;GFQ HJR=R $MF<MKR O J9E9;@ .JG?J9EƠO 'FO=KLQ;QBFQ;@Ӆ ')# DM: ')8#ӄ 

 21. Uczestnik ma prawo zawarcia z FunduKR=E MEGOQӅ F9 HG<KL9OA= CLƠJ=B $MF<MKR G<CMHA O GCJ=ǀDGFQE HJR=R 3;R=KLFAC9 L=JEAFA= DM: L=JEAF9;@ GCJ=ǀDGFŋ

DA;R:Ū (=<FGKL=C 3;R=KLFA;LO9 DM: DA;R:Ū (=<FGKL=C 3;R=KLFA;LO9Ӆ CLƠJ9 R9H=OFA 3;R=KLFACGOA GLJRQE9FA= R9 G<CMHAGF= (=<FGKLCA 3;R=KLFA;LO9 GCJ=ǀDGnej kwoty 

brutto, i <GCGF9 OQHƒ9LQ COGLQ F9D=ǴF=B O KHGKƠ: GCJ=ǀDGFQ O tej umowie. W L9CAE HJRQH9<CM Ǵŋ<9FA= G<CMHA=FA9 (=<FGKL=C 3;R=KLFA;LO9 KL9B= KAŪ KCML=;RF=

w GCJ=ǀDGFQE HJR=R 3;R=KLFAC9 L=JEAFA= DM: L=JEAF9;@Ӆ 9 postanowienia ust. 1ӛҗ KLGKMB= KAŪ G<powiednio. 

 22. 3;R=KLFAC HGKA9<9Bŋ;Q (=<FGKLCA 3;R=KLFA;LO9 O danym Subfunduszu o O9JLGǀ;A ;G F9BEFA=B ҐӄҎҎҎӄҎҎҎӅҎҎ Ӧ<O9 EADAGFQӧ RƒGLQ;@ O=<ƒM? ;=F R Dnia Wyceny 

HGHJR=<R9Bŋ;=?G <RA=Ɩ RƒGǴ=FA9 RD=;=FA9Ӆ E9 HJ9OGӅ F9 HG<KL9OA= B=<F=?G RD=;=FA9 RƒGǴGF=?G :=RHGǀJ=<FAG O $MF<MKRMӅ R9Ǵŋ<9Œ G<CMHA=FA9 HGKA9<9FQ;@ (=<ә

nostek Uczestnictwa zapisanych na danym Subrejestrze i jednoczesnego nabycia Jednostek Uczestnictwa w LQE K9EQE 1M:>MF<MKRM R9 COGLŪ ǀJG<CƠO HA=FAŪǴә
FQ;@ HG;@G<Rŋ;Q;@ R LQLMƒM G<CMHA=FA9 (=<FGKL=C 3;R=KLFA;LO9Ӆ HGEFA=BKRGFŋ G F9D=ǴFQ HG<9L=C A KLGKGOF= GHƒ9LQ E9FAHMD9;QBF=ӄ ûJG<CA HA=FAŪǴF=Ӆ HG;@G<Rŋ;=

z LQLMƒM G<CMHA=FA9Ӆ G CLƠJQE EGO9 O R<9FAM HGHJR=<FAEӅ FA= Kŋ OQHƒ9;9F= 3;R=KLFACGOAӄ 

 23. Odkupienie i F9:Q;A= (=<FGKL=C 3;R=KLFA;LO9 F9KLŪHMB= HG ;=nie Jednostki Uczestnictwa ustalonej zgodnie z R9K9<9EA GCJ=ǀDGFQEA G<HGOA=<FAG O pkt 

III.6.1.16 lub pkt III.6.2.8. 

 24. Realizacja zlecenia jednoczesnego odkupienia Jednostek Uczestnictwa z danego Subrejestru oraz nabycia w ramach tego Subrejestru Jednostek Uczestnic-

LO9 R9 COGLŪ HG;@G<Rŋ;ŋ R L=?G G<CMHA=FA9Ӆ OQOA=J9 <D9 3;R=KLFACƠO L9CA= K9E= KCMLCA B9C J=9DAR9;B9 RD=;=FA9 G<CMHA=FA9 (=<FGKL=C 3;R=KLFA;LO9 GJ9R F9:ycia 
Jednostek Uczestnictwa. W ROAŋRCM R HGOQǴKRQEӅ 3;R=KLFAC GLJRQE9 HGLOA=J<R=FA= J=9DAR9;Bi transakcji odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz realizacji trans-

akcji nabycia Jednostek Uczestnictwa. 

 25. Do zlecenia, o CLƠJQE EGO9 O MKLӄ ҐҐӅ FA= E9Bŋ R9KLGKGO9FA9 HGKL9FGOA=FA9 HCL '''ӄҔӄґӄ 

III.6.3 Reinwestycja w Jednostki Uczestnictwa 

 1. UczestniC E9 HJ9OG <GCGF9Œ HGFGOF=?G F9:Q;A9 (=<FGKL=C 3;R=KLFA;LO9 <9F=B C9L=?GJAA HG A;@ MHJR=<FAE G<CMHA=FAM Ӧ0=AFO=KLQ;B9ӧӅ CLƠJ= EGǴ= :QŒ

<GCGF9F= <G OQKGCGǀ;A COGLQ OQHƒ9;GF=B R LQLMƒM MHJR=<FA=?G G<CMHA=FA9 (=<FGKL=C 3;R=KLFA;LO9 <9F=B C9L=?GJAAӅ O ;Aŋ?M җҎ Ӧ<RA=OAŪŒ<RA=KAŪ;AMӧ <FA G< MEGә

JR=FA9ӄ .J9OG LG HJRQKƒM?MB= 3;R=KLFACGOA J9R O roku kalendarzowym. 

 2. .J9OG <G 0=AFO=KLQ;BA FA= HJRQKƒM?MB= O przypadku Konwersji lub Zamiany.  

 3. 3;R=KLFAC EGǴ= Ǵŋ<9Œ 0=AFO=KLQ;BA HGHJR=Rӆ 

 1)  RƒGǴ=FA= RD=;=FA9 0=AFO=KLQ;BAӆ 

 a)  :=RHGǀJ=<FAG $MF<MKRGOAӛ w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, C, D, E, lub F; 

 b)  R9 HGǀJ=<FA;LO=E wyznaczonego przez Fundusz Dystrybutora DM: "QKLJQ:MLGJƠOӛ w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A, E1, V lub Z; 

O LQE HJRQ M<RA9D= .JR=<KL9OA;A=D9Ӆ 9 HG R9O9J;AM G<JŪ:F=B MEGOQ <GLQ;Rŋ;=B KCƒ9<9FA9 RD=;=Ɩ R9 HGEG;ŋ L=D=>GFM DM: O HGKL9;A =D=CLJGFA;RF=BӅ L9CǴ= HJRQ MǴQ;AM

L=D=>GFM DM: O HGKL9;A =D=CLJGFA;RF=BӅ F9 R9K9<9;@ GCJ=ǀDGFQ;@ O L9CA=B MEGOA=Ӆo ile <9FQ HG<EAGL HJRQBEMBŋ;Q RD=;=FA9 MEGǴDAOA9KCƒ9<9FA= A;@ O L=F KHGKƠ:Ӆ
oraz <GCGF9FA= OHƒ9LQ F9 J9;@MF=C $MF<MKRM;  

 2) <GCGF9FA= OHƒ9LQ :=RHGǀJ=<FA=B F9 J9;@MF=C $MF<MKRMӅ R R9KLJR=Ǵ=FA=E Ǵ= O L9CAE HJRQH9<CM 3;R=KLFAC B=KL RG:GOAŋR9FQ OKC9R9Œ JG<Raj zlecenia ӛ 

0=AFO=KLQ;B9 GJ9R FME=J 1M:J=B=KLJMӅ F9 CLƠJQ E9 F9KLŋHAŒ HGFGOF= F9:Q;A= (=<FGKL=C 3;R=KLFA;LO9ӄ 

 4. $MF<MKR <GCGFMB= 0=AFO=KLQ;BA C9Ǵ<=?G "FA9 5Q;=FQӄ 

 5. 0=AFO=KLQ;BA EGǴF9 <GCGF9Œ OQƒŋ;RFA= O Jednostki Uczestnictwa tej samej kategorii co Jednostki Uczestnictwa uprzednio odkupione przez Fundusz.  

 6. Reinwestycja, w OQFACM CLƠJ=B F9:QO9F= Kŋ (=<FGKLCA 3;R=KLFA;LO9 1M:>MF<MKRMӅ F9KLŪHMB= O=<ƒM? 5 ,1 MKL9DGF=B <D9 "FA9 5Q;=FQ HJRQH9<9Bŋ;=?Gnie 

HƠǲFA=B FAǴ F9 ғӄ "RA=Ɩ 5Q;=FQ HG <FAMӅ O CLƠJQE ?=FL 2J9FK>=JGOQ GLJRQE9ƒ AF>GJE9;BŪ G zleceniu Reinwestycji oraz o OHƒQFAŪ;AM ǀJG<CƠO F9 F9:Q;A= (=<FGKL=C

Uczestnictwa na rachunek Funduszu prowadzony na rzecz danego Subfunduszu. 

 7. "GCGF9FA= 0=AFO=KLQ;BA FA= EGǴ= F9KLŋHAŒ HƠǲFA=B FAǴ O terminie 7 (KA=<EAMӧ <FA G< <FA9 RƒGǴ=FA9 RD=;=FA9 0=AFO=KLQ;BA A <GCGF9FA9 OHƒ9LQ F9 J9;@MF=C

$MF<MKRMӅ ;@Q:9 Ǵ= GHƠǲFA=FA= B=KL F9KLŪHKLO=E R<9JR=ƖӅ R9 CLƠJ= $MF<MKR FA= HGFGKA G<HGOA=<RA9DFGǀ;AӅ O KR;R=?ƠDFGǀ;A RƒGǴ=FA9 O9<DAO=?G RD=;=FA9 0=AFO=ә

stycji. 

 8. Za realiR9;BŪ RD=;=FA9 0=AFO=KLQ;BA 3;R=KLFAC FA= HGFGKA GHƒ9LQ E9FAHMD9;QBF=Bӄ 

 9. (=Ǵ=DA RD=;=FA= 0=AFO=KLQ;BA GHA=O9 F9 COGLŪ OAŪCKRŋ FAǴ COGL9 OQHƒ9;GF9 R LQLMƒM MHJR=<FA=?G G<CMHA=FA9 (=<FGKL=C 3;R=KLFA;LO9Ӆ 0=AFO=KLQ;B9 F9KLŪHMB=

<G OQKGCGǀ;A OQHƒ9;GF=B COGLy z L=?G LQLMƒMӄ 

 10. +AFAE9DF9 O9JLGǀŒ RD=;=FA9 0=AFO=KLQ;BA (=<FGKL=C 3;R=KLFA;LO9 OQFGKA ҏҎҎӅҎҎ ӦKLGӧ RƒGLQ;@ӄ 

 11. 89JRŋ< 2GO9JRQKLO9 EGǴ= REFA=BKRQŒ DM: ROAŪCKRQŒ EAFAE9DFŋ O9JLGǀŒ RD=;=FA9 0=AFO=KLQ;BAӅ G CLƠJ=B EGO9 O ust. 10, w KLGKMFCM <G HG<EAGLƠOӅ CLƠJ=

F9:Ū<ŋ (=<FGKLCA 3;R=KLFA;LO9 O J9E9;@ .JG?J9EƠO 'FO=KLQ;QBFQ;@ӄ - ROAŪCKR=FAM DM: REFA=BKR=FAM EAFAE9DFQ;@ O9JLGǀ;A GHAK9FQ;@ O zdaniu pierwszym Za-

JRŋ< 2GO9JRQKLO9 AF>GJEMB= F9 KLJGFA= AFL=JF=LGO=BӅ G CLƠJ=B EGO9 O pkt II.1. 

 12. +AFAE9DFŋ O9JLGǀŒ RD=;=FA9 0=AFO=KLQ;BA O G<FA=KA=FAM <G HG<EAGLƠOӅ CLƠJ= F9:Ū<ŋ (=<FGKLCA 3;R=KLFA;LO9 O J9E9;@ .JG?J9EƠO 'FO=KLQ;QBFQ;@ GCJ=ǀD9Bŋ

zasady uczestnictwa w Programie Inwestycyjnym. 

 13. KCJ=ǀDGFQ 

III.6.4 Konwersja Jednostek Uczestnictwa na jednostki uczestni;LO9 AFF=?G >MF<MKRM GJ9R OQKGCGǀŒ GHƒ9L R LQE ROAŋR9FQ;@ 

 1. $MF<MKR <GCGFMB= )GFO=JKBA C9Ǵ<=?G "FA9 5Q;=FQӄ 

 2.  3;R=KLFAC EGǴ= Ǵŋ<9Œ )GFO=JKBA HGHJR=R RƒGǴ=FA= RD=;=FA9 )GFO=JKBAӆ 

 1)  :=RHGǀJ=<FAG $MF<MKRGOAӛ w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, C, D, E, lub F; 

 2)  R9 HGǀJ=<FA;LO=E wyznaczonego przez Fundusz Dystrybutora DM: "QKLJQ:MLGJƠOӛ w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A, E1, V lub Z; 

O LQE HJRQ M<RA9D= .JR=<KL9OA;A=D9Ӆ 9 HG R9O9J;AM G<JŪ:F=B MEGOQ <GLQ;Rŋ;=B KCƒ9<9FA9 RD=;=Ɩ R9 HGEG;ŋ L=D=>GFM DM: O HGKL9;A =D=CLJGFA;RF=BӅ L9CǴ= HJRQ MǴQ;AM

L=D=>GFM DM: O HGKL9;A =D=CLJGFA;RF=BӅ F9 R9K9<9;@ GCJ=ǀDGFQ;@ O L9CA=B MEGOA=Ӆ G AD=<9FQ HG<EAGL HJRQBEMBŋ;Q RD=;=FA9 MEGǴDAOA9KCƒ9<9FA= A;@ O L=F KHGKƠ:ӄ 

 3. Jednostki Uczestnictwa d9F=B C9L=?GJAA EG?ŋ HG<D=?9Œ )GFO=JKBA <G AFF=?G >MF<MKRM OQƒŋ;RFA= F9 B=<FGKLCA M;R=KLFA;LO9 L=B K9E=B C9L=?GJAAӄ 

 4. KCJ=ƜDGFQ  

 5. 8D=;=FA9 )GFO=JKBA GLJRQE9F= L=?G K9E=?G <FA9 J=9DARGO9F= Kŋ O=<ƒM? 5 ,1 MKL9DGF=B <D9 L=?G K9E=?G "FA9 5Q;=FQӅ HJRQH9<9Bŋ;=?G FA= HƠǲFA=B FAǴ F9 ғӄ

"RA=Ɩ 5Q;=FQ HG <FAMӅ O CLƠJQE ?=FL 2J9FK>=JGOQ GLJRQE9ƒ AF>GJE9;BŪ G takich zleceniach, przy czym nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w wyniku 

)GFO=JKBA F9KLŪHMB= HG G<CMHA=FAM B=<FGKL=C M;R=KLFA;LO9 AFF=?G >MF<MKRM R9JRŋ<R9F=?G HJR=R 2GO9JRQKLOG Ӧ>MF<MKR ǲJƠ<ƒGOQӧ GJ9R HG OHƒQFAŪ;AM MRQKC9FQ;@

w L=F KHGKƠ: ǀJG<CƠO F9 J9;@MF=C $MF<MKRMӅ ROAŋR9FQ R Subfunduszem docelowym dla Zlecenia Konwersji. 
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 6. "GCGF9FA= )GFO=JKBA F9KLŋHA FA= HƠǲFA=B FAǴ O terminie 7 (siedmiu) dni od dFA9 RƒGǴ=FA9 RD=;=FA9 )GFO=JKBAӅ ;@Q:9 Ǵ= GHƠǲFA=FA= B=KL F9KLŪHKLO=E R<9JR=ƖӅ

R9 CLƠJ= $MF<MKR FA= HGFGKA G<HGOA=<RA9DFGǀ;AӅ O KR;R=?ƠDFGǀ;A RƒGǴ=FA9 O9<DAO=?G RD=;=FA9 )GFO=JKBAӄ 

 7. 8 R9KLJR=Ǵ=FA=E CGD=BFQ;@ MKLŪHƠOӅZlecenie Konwersji Jednostek UczestnA;LO9 F9 B=<FGKLCA M;R=KLFA;LO9 AFF=?G >MF<MKRM AFO=KLQ;QBF=?G R9JRŋ<R9F=?G

HJR=R 2GO9JRQKLOG EGǴ= <GLQ;RQŒӆ 

 1) G<CMHA=FA9 OKRQKLCA;@ DM: GCJ=ǀDGF=B DA;R:Q (=<FGKL=C 3;R=KLFA;LO9 1M:>MF<MKRM A nabycia za otrzymane w L=F KHGKƠ: ǀJG<CA HA=FAŪǴF=Ӆ HGEFA=BKRGne 

o F9D=ǴFQ HG<9L=C <G;@G<GOQ G< GKƠ: >ARQ;RFQ;@ R LQLMƒM M;R=KLFA;LO9 O >MF<MKR9;@ C9HAL9ƒGOQ;@Ӆ B=<FGKL=C M;R=KLFA;LO9 O innym funduszu inwestycyjnym 

R9JRŋ<R9FQE HJR=R 2GO9JRQKLOGӇ 

 2) odkupienia takiej liczby Jednostek Uczestnictwa, w OQFACM CLƠJ=B GLJRQE9F9 RGKL9FA= GCJ=ǀDGF9 O RD=;=FAM )GFO=JKBA COGL9 ǀJG<CƠO HA=FAŪǴFQ;@Ӆ HGә

mniejszona o F9D=ǴFQ HG<9L=C <G;@G<GOQ G< GKƠ: >ARQ;RFQ;@ R LQLMƒM M;R=KLFA;LO9 O >MF<MKR9;@ C9HAL9ƒGOQ;@Ӆ B=Ǵ=DA R G:GOAŋRMBŋ;Q;@ HJR=HAKƠO HJ9O9 OQFAC9Ӆ

Ǵ= $MF<MKR B=KL Hƒ9LFACA=m tego podatku, i nabycia za otrzymane w L=F KHGKƠ: ǀJG<CA B=<FGKL=C M;R=KLFA;LO9 O AFFQE >MF<MKRM AFO=KLQ;QBFQE R9JRŋ<R9FQE HJR=R

Towarzystwo. 

 8. (=Ǵ=DA RD=;=FA= GHA=O9 F9 OAŪCKRŋ DA;R:Ū DM: O9JLGǀŒ (=<FGKL=C 3;R=KLFA;LO9 FAǴ DA;R:9 DM: O9JLGǀŒ (=<FGKL=C Uczestnictwa zapisana w Subrejestrze, Kon-

O=JKBA HG<D=?9Bŋ OKRQKLCA= (=<FGKLCA 3;R=KLFA;LO9ӄ 

 9. (=Ǵ=DA O OQFACM J=9DAR9;BA RD=;=FA9 )GFO=JKBA (=<FGKL=C 3;R=KLFA;LO9 A;@ O9JLGǀŒ R9HAK9F9 O 1M:J=B=KLJR= ǲJƠ<ƒGOQE KH9<ƒ9:Q HGFAǴ=B ҏҎҎӅҎҎ ӦKLMӧ RƒGLQ;@Ӆ

zleceFA= )GFO=JKBA JGRKR=JR9 KAŪ F9 OKRQKLCA= (=<FGKLCA 3;R=KLFA;LO9 R9HAK9F= O 1M:J=B=KLJR= ǲJƠ<ƒGOQEӄ 

 10. 8 R9KLJR=Ǵ=FA=E CGD=BFQ;@ MKLŪHƠOӅ EAFAE9DF9 O9JLGǀŒ RD=;=FA9 CGFO=JKBA (=<FGKL=C 3;R=KLFA;LO9 OQFGKA ҏҎҎӅҎҎ ӦKLGӧ RƒGLQ;@ӄ 

 11. 89JRŋ< 2GO9JRQKLO9 EGǴ= REFA=BKRQŒ DM: ROAŪCKRQŒ EAFAE9DFŋ O9JLGǀŒ (=<FGKL=C 3;R=KLFA;LO9 R9HAK9FQ;@ O Subrejestrze, o CLƠJ=B EGO9 O ust. 9, lub mi-

FAE9DFŋ O9JLGǀŒ RD=;=FA9 )GFO=JKBA (=<FGKL=C 3;R=KLFA;LO9Ӆ G CLƠJ=B EGO9 O ust. 10, w stosunku do 3;R=KLFACƠOӅ CLƠJzy F9:QO9Bŋ DM: G<CMHMBŋ (=<FGKLCA

Uczestnictwa w J9E9;@ .JG?J9EƠO 'FO=KLQ;QBFQ;@, w ramach IKE lub IKZE. O ROAŪCKR=FAM DM: REFA=BKR=FAM EAFAE9DFQ;@ O9JLGǀ;A GHAK9FQ;@ O zdaniu pierwszym 

89JRŋ< 2GO9JRQKLO9 AF>GJEMB= F9 KLJGFA= AFL=JF=LGO=BӅ G CLƠJ=B EGO9 O pkt II.1. 

 12. +AFAE9DFŋ O9JLGǀŒ RD=;=FA9 )GFO=JKBA DM: EAFAE9DFŋ O9JLGǀŒ (=<FGKL=C 3;R=KLFA;LO9 R9HAK9FQ;@ O Subrejestrze w G<FA=KA=FAM <G HG<EAGLƠOӅ CLƠJ= F9ә

:Ū<ŋ (=<FGKLCA 3;R=KLFA;LO9 O J9E9;@ .JG?J9EƠO 'FO=KLQ;QBFQ;@Ӆ GCJ=ǀD9Bŋ R9K9<Q M;R=KLFA;LO9 O Programie Inwestycyjnym. 

 13. KCJ=ǀDGFQ 

 14. .JRQ J=9DAR9;BA RD=;=FA9 )GFO=JKBA HG:A=J9F9 B=KL GHƒ9L9Ӆ KL9FGOAŋ;9 JƠǴFA;Ū HGEAŪ<RQ OQKGCGǀ;Aŋ GHƒ9LQ E9FAHMD9;QBF=B O $MF<MKRM ǲJƠ<ƒGOQE 9 wysoko-

ǀ;Aŋ GHƒ9LQ E9FAHMD9;QBF=B O funduszu docelowym. W przypadku Konwersji, w OQFACM CLƠJ=B F9:QO9F= Kŋ (=<FGKLCA 3;R=KLFA;LO9 R OQǴKRŋ GHƒ9Lŋ E9FAHMD9;QBFŋӅ

3;R=KLFAC <GHƒ9;9 JƠǴFA;ŪӅ F9LGEA9KL O przypadku Konwersji, w OQFACM CLƠJ=B F9:QO9F= Kŋ (=<FGKLCA 3;R=KLFA;LO9 R FAǴKRŋ GHƒ9Lŋ E9FAHMD9;QBFŋӅ 3;R=KLFACGOA
FA= HJRQKƒM?Mje roszczenie o ROJGL JƠǴFA;Q O GHƒ9;A= E9FAHMD9;QBF=Bӄ .JRQ HG:A=J9FAM L=B GHƒ9LQ KLGKGO9F9 B=KL R9K9<9Ӆ Ǵ= R9 F9:QL= (=<FGKLCA 3;R=KLFA;LO9 3;R=KLә

FAC Hƒ9;A LQDCG J9Rӄ 

 15. KCJ=ƜDGFQ 

 16. 89ECFAŪ;A= 1M:J=B=KLJM F9KLŪHMB= HG MHƒQOA= ҏҐ Ӧ<OMF9KLMӧ EA=KAŪ;Qod dokonania Konwersji wszystkich Jednostek Uczestnictwa zapisanych w tym Subre-

B=KLJR=ӄ 2=JEAF L=F EGǴ= RGKL9Œ KCJƠ;GFQ HJR=R $MF<MKR O J9E9;@ .JG?J9EƠO 'FO=KLQ;QBFQ;@Ӆ ')# DM: ')8#ӄ 

'''ӄҔӄғ 5QHƒ9LQ COGL R LQLMƒM G<CMHA=FA9 (=<FGKL=C 3;R=KLFA;LO9 DM: OQHƒ9L9 <G;@G<ƠO $MF<MKRM 

 1. ûJG<CA MRQKC9F= O wyniku realizacji zlecenia odkupienia Fundusz przekazuje na rachunek bankowy Uczestnika.  

 2. $MF<MKR EGǴ= HJR=C9R9Œ ǀJG<CA MRQKC9F= O OQFACM G<CMHA=FA9 F9 J9;@MF=C :9FCGOQ 3;R=KLFAC9 R9 HGǀJ=<FA;LO=E "QKLJQ:MLGJ9Ӆ HG< O9JMFCA=E Ǵ= <9FQ

Dystrybutor, zgodnie z G:GOAŋRMBŋ;QE HJ9O=EӅ B=KL MHJ9OFAGFQ <G HJRQBEGO9FA9 OHƒ9L A HJR=C9RQO9FA9 OQHƒ9LӅ 3;R=KLFAC O umowie z "QKLJQ:MLGJ=E OQJ9RA L9Cŋ

OGDŪӅ 9 Dystrybutor w porozumieniu z $MF<MKR=E M<GKLŪHFA L9Cŋ EGǴDAOGǀŒӄ 

 3. J=Ǵ=DA RD=;=FA= G<CMHA=FA9 (=<FGKL=C 3;R=KLFA;LO9 KCƒ9<9F= B=KL HJR=R H=ƒFGEG;FAC9Ӆ G CLƠJQE EGO9 O 9JLӄ ҐҔ 1L9LMLMӅ ǀJG<CA MRQKC9F= O wyniku odkupie-

FA9 $MF<MKR HJR=C9RMB= OQƒŋ;RFA= F9 J9;@MF=C :9FCGOQ 3;R=KLFAC9Ӆ R R9KLJR=Ǵ=FA=E MKLӄ Ґӄ 

 4. 5QHƒ9L9 ǀJG<CƠO HA=FAŪǴFQ;@ R LQLMƒM G<CMHA=FA9 (=<FGKL=C 3;R=KLFA;LO9 F9KLŪHMB= FA=ROƒG;RFA= HG G<CMHA=FAM (=<FGKL=C 3;R=KLFA;LO9Ӆ FA= HƠǲFA=B B=<ә

F9C FAǴ O L=JEAFA= ҕ ӦKA=<EAMӧ <FAӅ ;@Q:9 Ǵ= GHƠǲFA=FA= B=KL F9KLŪHKLO=E R<9JR=ƖӅ R9 CLƠJ= $MF<MKR FA= HGFGKA G<HGOA=<RA9DFGǀ;AӅ 9 w KR;R=?ƠDFGǀ;A RƒGǴ=FA9

wadliwego zlecenia odkupienia. 

 5. "G;@G<Q GKAŋ?FAŪL= R <GCGFQO9FQ;@ AFO=KLQ;BA $MF<MKRM HGOAŪCKR9Bŋ O9JLGǀŒ CLQOƠO $MF<MKRM A G<HGOA=<FAG O9JLGǀŒ CLQOƠO 1M:>MF<MKRQ GJ9R O9Jә

LGǀŒ (=<FGKL=C 3;R=KLFA;LO9ӄ 

 6. Fundusz ani Sub>MF<MKR= FA= OQHƒ9;9Bŋ <G;@G<ƠO 3;R=KLFACGEӄ 

III.6.6 Zamiana Jednostek Uczestnictwa jednego Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa innego Subfunduszu (Zamiana) oraz wysokoǀŒ GHƒ9L R tym 

ROAŋR9FQ;@ 

 1. 3;R=KLFAC E9 HJ9OG F9 HG<KL9OA= B=<F=?G RD=;=FA9 <GCGF9Œ 89EA9FQ (=<FGKL=C 3;R=KLFA;LO9 HGEAŪ<RQ 1M:>MF<MKR9EAӄ 

 2.  3;R=KLFAC EGǴ= Ǵŋ<9Œ 89EA9FQ (=<FGKL=C 3;R=KLFA;LO9 HGHJR=R RƒGǴ=FA= RD=;=FA9 89EA9FQӆ 

 1)  :=RHGǀJ=<FAG $MF<MKRGOAӛ w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, C, D, E, lub F; 

 2)  R9 HGǀJednictwem wyznaczonego przez Fundusz Dystrybutora DM: "QKLJQ:MLGJƠOӛ w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A, E1, V lub Z; 

O LQE HJRQ M<RA9D= .JR=<KL9OA;A=D9Ӆ 9 HG R9O9J;AM G<JŪ:F=B MEGOQ <GLQ;Rŋ;=B KCƒ9<9FA9 RD=;=Ɩ R9 HGEG;ŋ L=D=>GFM DM: O HGKL9;A =D=CLJGFA;RF=BӅ L9CǴ= HJRQ MǴQ;AM

L=D=>GFM DM: O HGKL9;A =D=CLJGFA;RF=BӅ F9 R9K9<9;@ GCJ=ǀDGFQ;@ O L9CA=B MEGOA=Ӆ G AD=<9FQ HG<EAGL HJRQBEMBŋ;Q RD=;=FA9 MEGǴDAOA9KCƒ9<9FA= A;@ O L=F KHGKƠ:ӄ 

 3. $MF<MKR <GCGFMB= 89EA9FQ (=<FGKL=C 3;R=KLFA;LO9 C9Ǵ<=?G "FAa Wyceny. 

 4. (=<FGKLCA 3;R=KLFA;LO9 <9F=B C9L=?GJAA EG?ŋ HG<D=?9Œ 89EA9FA= <G AFF=?G 1M:>MF<MKRM OQƒŋ;RFA= F9 B=<FGKLCA M;R=KLFA;LO9 L=B Kamej kategorii. Jednostki 

Uczestnictwa zaewidencjonowane w ramach Programu Inwestycyjnego, ')# DM: ')8# EG?ŋ HG<D=?9Œ 89EA9FA= OQƒŋ;RFA= F9 B=<FGKLCA M;R=KLFA;LO9 L=B K9E=B C9ә

tegorii zaewidencjonowane w ramach Programu Inwestycyjnego, ')# DM: ')8# HJGO9<RGF=?G HJR=R AFFQ 1M:>MF<MKR R9JRŋ<R9FQ HJR=R 2GO9JRQKLOGӄ 

 5. Nabycie Jednostek Uczestnictwa w wyniku Zamiany jednosteC M;R=KLFA;LO9 AFF=?G 1M:>MF<MKRM R9JRŋ<R9F=?G HJR=R 2GO9JRQKLOG EGǴ= F9KLŋHAŒ OQƒŋ;RFA=Ӆ

B=Ǵ=DA B=<FGKLCA L= :QƒQ =OA<=F;BGFGO9F= B9CG B=<FGKLCA M;R=KLFA;LO9 L=B K9E=B C9L=?GJAAӄ 5 wyniku Zamiany jednostek uczestnictwa zaewidencjonowanych w ra-

mach Programu Inwestycyjnego, ')# DM: ')8# HJGO9<RGF=?G HJR=R AFFQ 1M:>MF<MKR R9JRŋ<R9FQ HJR=R 2GO9JRQKLOG EGǴ= F9KLŋHAŒ OQƒŋ;RFA= F9:Q;A= (=<FGKL=C

Uczestnictwa tej samej kategorii zaewidencjonowanych w ramach Programu inwestycyjnego, IKE lub IKZE prowadzonego przez AFFQ 1M:>MF<MKR R9JRŋ<R9FQ HJR=R
Towarzystwo. 

 6. KCJ=ƜDGFQ 

 7. W wyniku Zamiany Jednostek Uczestnictwa zaewidencjonowanych w ramach Programu Inwestycyjnego, IKE lub IKZE prowadzonego przez inny Subfundusz 

R9JRŋ<R9FQ HJR=R 2GO9JRQKLOG EGǴ= F9KLŋHAŒ OQƒŋ;RFie nabycie Jednostek Uczestnictwa zaewidencjonowanych w ramach Programu Inwestycyjnego, IKE lub 

IKZE. 

 8. Z R9KLJR=Ǵ=FA=E MKLӄ Ғ A 5, Zamiana Jednostek Uczestnictwa zaewidencjonowanych w J9E9;@ ')# DM: ')8# EGǴDAO9 B=KL F9 R9K9<9;@ GCJ=ǀDGFQ;@ O art. 29 

ust. 12 oraz art. 30 Statutu. 

 9. 8D=;=FA9 89EA9FQ GLJRQE9F= L=?G K9E=?G <FA9 J=9DARGO9F= Kŋ O=<ƒM? 5 ,1 MKL9DGF=B <D9 L=?G K9E=?G "FA9 5Q;=FQӅ HJRQH9<9Bŋ;=?GFA= HƠǲFA=B FAǴ F9 ғӄ

"RA=Ɩ 5Q;=FQ HG <FAMӅ O CLƠJQE ?=FL 2J9FK>=JGOQ GLJRQE9ƒ AF>GJE9;BŪ G takich zleceniach, przy czym nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu docelowego 

<D9 RD=;=FA9 89EA9FQ F9KLŪHMB= HG G<CMHA=FAM (=<FGKL=C 3;R=KLFA;LO9 1M:>MF<MKRM ǲJƠ<ƒGO=?G <D9 L=?G RD=;=FA9 GJ9R HG OHƒQFAŪ;iu uzyskanych w L=F KHGKƠ:
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ǀJG<CƠO F9 J9;@MF=C $MF<MKRMӅ ROAŋR9FQ R Subfunduszem docelowym dla zlecenia Zamiany. 

 10. "GCGF9FA= 89EA9FQ F9KLŋHA FA= HƠǲFA=B FAǴ O L=JEAFA= ҕ ӦKA=<EAMӧ <FA G< <FA9 RƒGǴ=FA9 RD=;=FA9 89EA9FQӅ ;@Q:9 Ǵ= GHƠǲFA=FA= B=KL F9KLŪHKLO=E R<9JR=ƖӅ R9

CLƠJ= $MF<MKR FA= HGFGKA G<HGOA=<RA9DFGǀ;AӅ O KR;R=?ƠDFGǀ;A RƒGǴ=FA9 O9dliwego zlecenia Zamiany. 

 11. 8 R9KLJR=Ǵ=FA=E CGD=BFQ;@ MKLŪHƠOӅ8D=;=FA= 89EA9FQ (=<FGKL=C 3;R=KLFA;LO9 1M:>MF<MKRM F9 (=<FGKLCA 3;R=KLFA;LO9 AFF=?G 1M:>MF<MKRM EGǴ= <GLQ;RQŒӆ 

 1) G<CMHA=FA9 OKRQKLCA;@ DM: GCJ=ǀDGF=B DA;R:Q (=<FGKL=C 3;R=KLFA;LO9Subfunduszu i jednoczesnego nabycia za otrzymane w L=F KHGKƠ: ǀJG<CA (=<FGKL=C

Uczestnictwa w innym Subfunduszu; 

 2) odkupienia takiej liczby Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, w OQFACM CLƠJ=B GLJRQE9F9 RGKL9FA= GCJ=ǀDGF9 O RD=;=FAM 89EA9FQ COGL9 ǀJG<CƠOpie-

FAŪǴFQ;@Ӆ A jednoczesnego nabycia za otrzymane w L=F KHGKƠ: ǀJG<CA (=<FGKL=C 3;R=KLFA;LO9 O innym Subfunduszu. 

 12. (=Ǵ=DA RD=;=FA= 89EA9FQ GHA=O9 F9 OAŪCKRŋ DA;R:Ū DM: O9JLGǀŒ (=<FGKL=C 3;R=KLFA;LO9 FAǴ DA;R:9 DM: O9JLGǀŒ (=<FGKL=C 3;R=KLFActwa zapisana w Subreje-

KLJR=Ӆ 89EA9FA= HG<D=?9Bŋ OKRQKLCA= (=<FGKLCA 3;R=KLFA;LO9 R9HAK9F= O Subrejestrze. 

 13. (=Ǵ=DA O OQFACM J=9DAR9;BA RD=;=FA9 89EA9FQ (=<FGKL=C 3;R=KLFA;LO9 O9JLGǀŒ R9HAK9F9 O 1M:J=B=KLJR= KH9<ƒ9:Q HGFAǴ=B ҏҎҎӅҎҎ ӦKLMӧ RƒGLQ;@Ӆ 89EA9FA= HG<D=ә

?9Bŋ wszystkie Jednostki Uczestnictwa zapisane w Subrejestrze. 

 14. 8 R9KLJR=Ǵ=FA=E CGD=BFQ;@ MKLŪHƠOӅ EAFAE9DF9 O9JLGǀŒ RD=;=FA9 89EA9FQ (=<FGKL=C 3;R=KLFA;LO9 OQFGKA ҏҎҎӅҎҎ ӦKLGӧ RƒGLQ;@ӄ 

 15. 89JRŋ< 2GO9JRQKLO9 EGǴ= REFA=BKRQŒ DM: ROAŪCKRQŒ EAFAE9DFŋ O9JLGǀŒ (=<FGKL=C 3;R=KLFA;LO9 1M:>MF<MKRM R9HAK9FQ;@ O Subrejestrze, o CLƠJ=B EGO9

w MKLӄ ҏґӅ DM: EAFAE9DFŋ O9JLGǀŒ RD=;=FA9 89EA9FQ (=<FGKL=C 3;R=KLFA;LO9Ӆ G CLƠJ=B EGO9 O ust. 14, w stosunku do 3;R=KLFACƠOӅ CLƠJzy F9:QO9Bŋ DM: G<CMHMBŋ
Jednostki Uczestnictwa w J9E9;@ .JG?J9EƠO 'FO=KLQ;QBFQ;@Ӆ O ramach IKE lub IKZE. O ROAŪCKR=FAM DM: REFA=BKR=FAM EAFAE9DFQ;@ O9JLGǀ;A GHAK9FQ;@ O zdaniu 

HA=JOKRQE 89JRŋ< 2GO9JRQKLO9 AF>GJEMB= F9 KLJGFA= AFL=JF=LGO=BӅ G CLƠJ=B EGO9 O pkt II.1. 

 16. +AFAE9DFŋ O9JLGǀŒ RD=;=FA9 89EA9FQ DM: EAFAE9DFŋ O9JLGǀŒ (=<FGKL=C 3;R=KLFA;LO9 R9HAK9FQ;@ O Subrejestrze w G<FA=KA=FAM <G HG<EAGLƠOӅ CLƠJ= F9:Ū<ŋ

Jednostki Uczestnictwa w J9E9;@ ')# DM: ')8#Ӆ GCJ=ǀD9 3EGO9 G IKE lub Umowa o IKZE. 

 17. +AFAE9DFŋ O9JLGǀŒ RD=;=FA9 89EA9FQ DM: EAFAE9DFŋ O9JLGǀŒ (=<FGKL=C 3;R=KLFA;LO9 R9HAK9FQ;@ O Subrejestrze w G<FA=KA=FAM <G HG<EAGLƠOӅ CLƠJ= F9:Ū<ŋ

Jednostki Uczestnictwa w J9E9;@ .JG?J9EƠO 'FO=KLQ;QBFQ;@Ӆ GCJ=ǀD9Bŋ R9K9<Q M;R=KLFA;LO9 O Programie Inwestycyjnym. 

 18. KCJ=ǀDGFQ 

 19. Przy realizacji zlecenia Z9EA9FQ HG:A=J9F9 B=KL GHƒ9L9Ӆ KL9FGOAŋ;9 JƠǴFA;Ū HGEAŪ<RQ OQKGCGǀ;Aŋ GHƒ9LQ E9FAHMD9;QBF=B O 1M:>MF<MKRM ǲJƠ<ƒGOQE 9 wyso-

CGǀ;Aŋ GHƒ9LQ E9FAHMD9;QBF=B O Subfunduszu docelowym. W przypadku Zamiany na Jednostki Uczestnictwa z OQǴKRŋ GHƒ9Lŋ E9FAHMD9;QBFŋ 3;R=KLFAC <GHƒ9;9 JƠǴә

FA;ŪӅ F9LGEA9KL O przypadku Zamiany na Jednostki Uczestnictwa z FAǴKRŋ GHƒ9Lŋ E9FAHMD9;QBFŋ 3;R=KLFACGOA FA= HJRQKƒM?MB= JGKR;R=FA= G ROJGL JƠǴFA;Q O GHƒ9;A=

E9FAHMD9;QBF=Bӄ .JRQ HG:A=J9FAM L=B GHƒ9LQ KLGKGO9F9 B=KL R9K9<9Ӆ Ǵ= R9 F9:QL= (=<FGKLCA 3;R=KLFA;LO9 3;R=KLFAC Hƒ9;A LQDCG J9Rӄ 

 20. KCJ=ƜDGFQ 

 21. 89ECFAŪ;A= 1M:J=B=KLJM F9KLŪHMB= HG MHƒQOA= ҏҐ Ӧ<OMF9KLMӧ EA=KAŪ;Q G< <GCGF9FA9 89EA9FQ OKRQKLCA;@ (=<FGKL=C 3;R=KLFA;LO9 R9Hisanych w tym Subre-

B=KLJR=ӄ 2=JEAF L=F EGǴ= RGKL9Œ KCJƠ;GFQ HJR=z Fundusz w J9E9;@ .JG?J9EƠO 'FO=KLQ;QBFQ;@Ӆ ')# DM: ')8#ӄ 

III.6.7 Transfer Jednostek Uczestnictwa 

 1. 2J9FK>=J (=<FGKL=C 3;R=KLFA;LO9 HGD=?9 F9 HJR=FA=KA=FAM (=<FGKL=C 3;R=KLFA;LO9 L=B K9E=B C9L=?GJAA HGEAŪ<RQ 1M:J=B=KLJ9EA HJGwadzonymi w G:JŪ:A= B=<ә

nego Subfunduszu. 

 2. Z R9KLJR=Ǵ=FA=E HCL '''ӄҏҎӄҏӄғӅ LJ9FK>=J (=<FGKL=C 3;R=KLFA;LO9 F9KLŪHMB= F9 Ǵŋ<9FA= 3;R=KLFAC9 O F9KLŪHMBŋ;Q;@ HJRQH9<C9;@ӆ 

 a. HJR=FA=KA=FA= (=<FGKL=C 3;R=KLFA;LO9 HGEAŪ<RQ 1M:J=B=KLJ9EA HJGO9<RGFQEA O tym samym Subfunduszu na rzecz tego samego Uczestnika; 

 b. przeniesienie Jednostek Uczestnictwa w HJRQH9<CM <RA=<RA;R=FA9Ӆ HGEAŪ<RQ 1M:J=B=KLJ9EA HJGO9<RGFQEA O G:JŪ:A= B=<F=?G 1M:>MF<MKRMӅ F9D=Ǵŋ;QEA

<G 3;R=KLFAC9 :Ū<ŋ;=?G KH9<CG<9O;ŋӅ 9 3;R=KLFACA=E :Ū<ŋ;QE 1H9<CG:A=J;ŋӇ 

 c. przeniesienie (=<FGKL=C 3;R=KLFA;LO9 HGEAŪ<RQ 1M:J=B=KLJ=E HJGO9<RGFQE O ramach Programu Inwestycyjnego a Subrejestrem prowadzonym na 

JR=;R L=?G K9E=?G 3;R=KLFAC9 F9 R9K9<9;@ G?ƠDFQ;@ O G:JŪ:A= B=<F=?G 1M:>MF<MKRMӄ 

 3. Zlecenie transferu Jednostek Uczestnictwa jest realizowane na zasadach wskazanych w pkt III.6.1. 

III.6.8 Blokada Jednostek Uczestnictwa lub blokada Subrejestru 

 1. ,9 OFAGK=C 3;R=KLFAC9 $MF<MKR EGǴ= <GCGF9Œ :=RL=JEAFGO=B 9D:G L=JEAFGO=B :DGC9<Q OKRQKLCA;@ DM: ;RŪǀ;A (=<FGKL=C 3;R=KLFA;LO9 zgromadzonych na 

Subrejestrze. 

 2.  DGC9<9 1M:J=B=KLJM GRF9;R9 :=RL=JEAFGO= 9D:G G?J9FA;RGF= <G GCJ=KM OKC9R9F=?G HJR=R 3;R=KLFAC9 R9OA=KR=FA= EGǴDAOGǀ;A <GCGF9FA9 GH=J9;BA <GLQ;Rŋә

cych Jednostek Uczestnictwa zgromadzonych na zablokowanym Subrejestrze. Ustanowienie Blokady 1M:J=B=KLJM FA= OQƒŋ;R9 <G<9LCGOQ;@ F9:QŒ F9 1M:J=B=KLJӄ 

 3. Blokada wygasa: 

 1) z MHƒQO=E GCJ=KMӅ F9 B9CA RGKL9ƒ9 MKL9FGOAGF9ӛ w przypadku blokady terminowej; 

 2) w HJRQH9<CM RƒGǴ=FA9 HJR=R 3;R=KLFAC9 RD=;=FA9 G<OGƒ9FA9 :DGC9<Qӛ w przypadku blokady bezterminowej albo terminowej. 

'''ӄҔӄҗ )GD=BFGǀŒ J=9DAR9;BA 8D=;=Ɩ 

 1. Z R9KLJR=Ǵ=FA=E MKLӄ Ґ A ґӅ 8D=;=FA9 J=9DARGO9F= Kŋ R?G<FA= R CGD=BFGǀ;AŋӅ O B9CA=B RGKL9ƒQ GLJRQE9F= HJR=R ?=FL9 2J9FK>=JGO=?GӅ R OQƒŋ;R=FA=E HJRQH9<CM

otrzymania zlecenia ustanowienia :DGC9<Q (=<FGKL=C 3;R=KLFA;LO9 GJ9R G<OGƒ9FA9 H=ƒFGEG;FA;LO9Ӆ CLƠJ= LG RD=;=FA9 J=9DARGO9F= :Ū<ŋ O HA=JOKR=B CGD=BFGǀ;Aӄ 

 2. W HJRQH9<CM GLJRQE9FA9 HJR=R ?=FL9 2J9FK>=JGO=?G L=?G K9E=?G <FA9 8D=;=Ɩ G JƠǴF=B LJ=ǀ;AӅ <GLQ;Rŋ;Q;@ L=?G K9E=?G 1M:J=B=KLJMӅ 8D=;=FA9 :Ū<ŋ J=9DARGә

wane w F9KLŪHMBŋ;=B CGD=BFGǀ;Aӆ RD=;=FA= F9:Q;A9Ӆ RD=;=FA= 89EA9FQӅ RD=;=FA= )GFO=JKBAӅ RD=;=FA= G<CMHA=FA9ӄ 

 3. W HJRQH9<CM GLJRQE9FA9 HJR=R ?=FL9 2J9FK>=JGO=?G L=?G K9E=?G <FA9 8D=;=Ɩ L=?G K9E=?G JG<R9BMӅ <GLQ;Rŋ;Q;@ L=?G K9E=?G 1M:J=B=KLJMӅ 8D=;=FA9 :Ū<ŋ

realizowane zgodnie z CGD=BFGǀ;AŋӅ O B9CA=B RGKL9ƒQ GLJRQE9F= HJR=R ?=FL9 2J9FK>=JGO=?G DM:ӛ HJRQ :J9CM EGǴDAOGǀ;A MKL9D=FA9 L9CA=B CGD=BFGǀ;Aӛ w CGD=BFGǀ;A

losowej. 

'''ӄҔӄҏҎ .GLOA=J<R=FA9 J=9DAR9;BA 8D=;=Ɩ 

 1. )9Ǵ<GJ9RGOG HG RJ=9DARGO9FAM RD=;=FA9 REA=FA9Bŋ;=?G KL9F (=<FGKL=C 3;R=KLFA;LO9 O 1M:J=B=KLJR= $MF<MKR KHGJRŋ<R9 A FA=ROƒG;RFA= <GJŪ;R9 3;R=KLFACGOA

HAK=EF= HGLOA=J<R=FA=Ӆ ;@Q:9 Ǵ= 3;R=KLFAC OQJ9RAƒ HAK=EFŋ R?G<Ū F9 HJR=C9RQO9FA= HGLOA=J<R=Ɩ O AFFQ;@ L=JEAF9;@Ӆ HJRQ MǴQ;AM AFF=?G FGǀFAC9 FAǴ H9HA=J DM:
R9 HGǀJ=<FA;LO=E HG;RLQ =D=CLJGFA;RF=BӅ R9KLJR=Ǵ=FA=E HGKL9FGOA=Ɩ 9JLӄ ґғ MKLӄ ґ 3KL9OQ G Funduszach Inwestycyjnych. 

 2. .GLOA=J<R=FA= J=9DAR9;BA 8D=;=Ɩ O KR;R=?ƠDFGǀ;A GCJ=ǀD9ӆ 

 1) <9F= A<=FLQ>ACMBŋ;= 3;R=KLFAC9 GJ9R FME=J 1M:J=jestru; 

 2) <9LŪ KHGJRŋ<R=FA9Ӈ 

 3) F9ROŪ $MF<MKRM A F9ROŪ 1M:>MF<MKRMӇ 

 4) DA;R:Ū A O9JLGǀŒ (=<FGKL=C 3;R=KLFA;LO9 1M:>MF<MKRM :Ū<ŋ;Q;@ HJR=<EAGL=E 8D=;=FA9Ӈ 

 5) DA;R:Ū (=<FGKL=C 3;R=KLFA;LO9 1M:>MF<MKRM HGKA9<9FQ;@ HJR=R 3;R=KLFAC9 HG OQCGF9FAM 8D=;=FA9Ӈ 

 6) <9LŪ OQCGF9FA9 8D=;=FA9Ӆ 

a w HJRQH9<CM 3;R=KLFAC9 :Ū<ŋ;=?G GKG:ŋ >ARQ;RFŋӛ JƠOFA=Ǵ COGLŪ HGLJŋ;GF=?G F9D=ǴF=?G HG<9LCM <G;@G<GO=?G G< GKƠ: >ARQ;RFQ;@ G< <G;@G<M R LQLMƒM
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M<RA9ƒM O >MF<MKR9;@ C9HAL9ƒGOQ;@ GJ9R COGLŪ MRQKC9Fŋ HG G<CMHA=FAM (=<FGKL=C 3;Restnictwa i HGLJŋ;=FAM F9D=ǴF=?G HG<9LCMӄ 

 3. Z R9KLJR=Ǵ=FA=E MKLӄ Ғ i ust. 5, potwierdzenie, o CLƠJQE EGO9 O MKLӄ ҏӅ EGǴ= :QŒ HJR=C9R9F= O formie wydruku komputerowego i :Ū<RA= OQKƒ9F= F9 9<J=K

OKC9R9FQ HJR=R 3;R=KLFAC9 FA= HƠǲFA=B FAǴ O ;Aŋ?M ҕ ӦKA=<EAMӧ dni po zrealizowaniu Zlecenia lub z ;RŪKLGLDAOGǀ;Aŋ GCJ=ǀDGFŋ HJR=R 3;R=KLFAC9Ӆ ;@Q:9 Ǵ= GHƠǲFA=FA=

:Ū<RA= F9KLŪHKLO=E GCGDA;RFGǀ;AӅ R9 CLƠJ= $MF<MKR FA= HGFGKA G<HGOA=<RA9DFGǀ;Aӄ 

 4. Na wszystkich potwierdzeniach transakcji, informacjach o stanie Subrejestru oraz innych dokumentach wydawanych przez Fundusz, w CLƠJQ;@ HG<9B= KAŪ

DA;R:Ū (=<FGKL=C 3;R=KLFA;LO9Ӆ DA;R:9 L9 :Ū<RA= HG<9O9F9 <G ғ ӦHAŪ;AMӧ EA=BK; HG HJR=;AFCMӄ 

 5. Programy Inwestycyjne, Umowy o IKE oraz Umowy o ')8# EG?ŋ HJR=OA<QO9Œ <GJŪ;R9FA= HGLOA=J<R=ƖӅ G CLƠJQ;@ EGO9 O ust. 1, w innych terminach i w spo-

KƠ: GCJ=ǀDGFQ O Programie Inwestycyjnym, w Umowie o IKE lub Umowie o IKZE. 

 6. W AFL=J=KA= 3;R=KLFAC9 D=ǴQӅ 9:Q FA=ROƒG;RFA= R9OA9<GEAŒ $MF<MKR R9 HGǀJ=<FA;LO=E "QKLJQ:MLGJ9 DM: ?=FL9 2J9FK>=JGOego o C9Ǵ<=B KLOA=J<RGF=B FA=HJ9ә

OA<ƒGOGǀ;AӅ O tym w KR;R=?ƠDFGǀ;A G FA=R?G<FGǀ;A <9FQ;@ R9O9JLQ;@ O LJ=ǀ;A HGLOA=J<R=FA9 R= KL9F=E >9CLQ;RFQEӄ 3;R=KLFAC HGOAFA=F L9CǴ= FA=ROƒG;RFA= HGAFә

>GJEGO9Œ $MF<MKR G nieotrzymaniu potwierdzenia. 

'''ӄҔӄҏҏ 1H=ƒFA9FA= ǀOA9<;R=Ɩ F9D=ǴFQ;@ R LQLMƒM FA=L=JEAFGOQ;@ J=9DAR9;BA 8D=;=Ɩ 3;R=KLFACƠO GJ9R :ƒŪ<F=B OQ;=FQ 59JLGǀ;A CLQOƠO ,=LLG F9 (=<ә

FGKLCŪ 3;R=KLFA;LO9 

 1. W przypadku realizacji Zlecenia Uczestnika niezgodnie z postanowieniami Prospektu, z HJRQ;RQF R9 CLƠJ= 2GO9JRQKLOG HGFGKA G<HGOA=<RA9DFGǀŒӅ 2GO9JRQә

KLOG OQJƠOF9 HGFA=KAGF= HJR=R 3;R=KLFAC9 KLJ9LQӄ 

 2. (=Ǵ=DA 8D=;=FA= 3;R=KLFAC9 RGKL9FA= RJ=9DARGO9F= O L=JEAFA= HƠǲFA=BKRQE FAǴ OKC9R9FQ O .JGKH=C;A=Ӆ $MF<MKR RJ=9DARMB= 8D=;=FA= HG ;=FA= G:GOAŋRMBŋ;=B

w dniu dokonania wpisu w Subrejestrze.  

 3. W sytuacji gdy realizacja Zlecenia w dniu, o CLƠJQE EGO9 O MKLӄ ҏӅ :Ū<RA= EFA=B CGJRQKLF9 <D9 3;R=KLFAC9 FAǴ O ostatnim dniu, w CLƠJQE EGǴDAO9 :Qƒ9:Q

terminowa realizacja Zlecenia zgodnie z .JGKH=CL=EӅ OƠO;R9K 2GO9JRQKLOG OQJƠOF93;R=KLFACGOA HGFA=KAGFŋ KLJ9LŪ O F9KLŪHMBŋ;Q KHGKƠ:ӆ 

 1) w HJRQH9<CM RD=;=FA9 F9:Q;A9 (=<FGKL=C 3;R=KLFA;LO9 J=9DARGO9F=?G HG ;=FA= OQǴKR=B FAǴ ;=F9 B9C9 :Qƒ9:Q MRQKC9F9 O przypadku zrealizowania zlecenia 

terminowo, Towarzystwo dokona nabycia dodatkowych J=<FGKL=C 3;R=KLFA;LO9 F9 1M:J=B=KLJ L9CӅ 9:Q 3;R=KLFAC F9:Qƒ L9Cŋ DA;R:Ū (=<FGKL=C 3;R=KLFA;LO9Ӆ B9Cŋ

F9:Qƒ:Q O przypadku terminowej realizacji tego zlecenia, a w HJRQH9<CM :J9CM L9CA=B EGǴDAOGǀ;A OQHƒ9;9 ǀOA9<;R=FA= HA=FAŪǴF=Ӈ 

 2) w przypadku zlecenia na:Q;A9 (=<FGKL=C 3;R=KLFA;LO9 J=9DARGO9F=?G HG ;=FA= FAǴKR=B FAǴ ;=F9Ӆ B9C9 :Qƒ9:Q MRQKC9F9 O przypadku zrealizowania zlecenia 

L=JEAFGOGӅ 2GO9JRQKLOG <GHƒ9;A <G CLQOƠO 1M:>MF<MKRM :J9CMBŋ;ŋ COGLŪ KL9FGOAŋ;ŋ ADG;RQF ;=FQ R:Q;A9 O dniu realizacji zlecenia i JƠǴFA;Q HGEAŪ<RQ DA;R:ŋ

JR=;RQOAǀ;A= F9:QLQ;@ (=<FGKL=C 3;R=KLFA;LO9 9 DA;R:ŋ (=<FGKL=C 3;R=KLFA;LO9Ӆ CLƠJ= 3;R=KLFAC F9:Qƒ:Q O wyniku terminowej realizacji zlecenia; 

 3) w przypadku zlecenia odkupienia, w CLƠJQE 3;R=KLFAC OKC9R9ƒ DA;R:Ū (=<FGKL=C 3;R=KLFA;LO9 HG<D=?9Bŋ;Q;@ G<CMHA=FAMӅ RJ=9DARGO9F=?G HG ;=FA= FAǴKR=B

FAǴ ;=F9 B9C9 :Qƒ9:Q MRQKC9F9 O HJRQH9<CM RJ=9DARGO9FA9 RD=;=FA9 L=JEAFGOGӅ 2GO9JRQKLOG <GHƒ9;A 3;R=KLFACGOA :J9CMBŋ;ŋ COGLŪ L9CӅ 9:Q 3;R=KLFAC GLJRQE9ƒ

w KMEA= L9Cŋ COGLŪӅ B9Cŋ GLJRQE9ƒ:Q O przypadku terminowej realizacji tego zlecenia; 

 4) w przypadku zlecenia odkupienia, w CLƠJQE 3;R=KLFAC OKC9R9ƒ COGLŪӅ B9Cŋ ;@;= MRQKC9Œ R LQLMƒM G<CMHA=FA9 (=<FGKL=C 3;R=KLFA;LO9Ӆ RJ=9DARGO9F=?G HG

;=FA= FAǴKR=B FAǴ ;=F9 B9C9 :Qƒ9:Q MRQKC9F9 O przypadku zrealizowania zlecenia terminowo, Towarzystwo dokona nabycia dodatkowych Jednostek Uczestnictwa 

F9 1M:J=B=KLJ L9CӅ 9:Q DA;R:9 (=<FGKL=C 3;R=KLFA;LO9 :Qƒ9 R?G<F9 R DA;R:ŋ (=<FGKL=C 3;R=KLFA;LO9 HGRGKL9Bŋ;Q;@ F9 1M:J=B=KLJR= 3;R=KLFAC9 O wyniku terminowej 

realiz9;BA RD=;=FA9 F9 1M:J=B=KLJR= 3;R=KLFAC9 GJ9R 2GO9JRQKLOG <GHƒ9;A <G CLQOƠO 1M:>MF<MKRM O9JLGǀŒ :J9CMBŋ;=B COGLQӄ 

 4. W HJRQH9<CM :ƒŪ<F=?G MKL9D=FA9 59JLGǀ;A CLQOƠO ,=LLG F9 (=<FGKLCŪ 3;R=KLFA;LO9 2GO9JRQKLOG HG<=BEA= FA=ROƒG;RFA= <RA9ƒ9FA9 REA=JR9Bŋ;= <o tego, 

aby liczba Jednostek Uczestnictwa w 1M:J=B=KLJR= :Qƒ9 L9C9 K9E9Ӆ B9C:Q RD=;=FA= F9:Q;A9 RGKL9ƒG JGRDA;RGF= O=<ƒM? HJ9OA<ƒGO=B OQ;=FQ CLQOƠO ,=LLG F9 (=<ә

FGKLCŪ 3;R=KLFA;LO9ӄ 

 5. 3;R=KLFA;QӅ CLƠJQ;@ RD=;=FA9 F9:Q;A9 DM: G<CMHA=FA9 HJR=R $MF<MKR (=<FGKL=C 3;R=KLFA;LO9 RGKL9ƒQ RJ=9DARGO9F= O dniu, w CLƠJQE MKL9DGFG :ƒŪ<FA= 59JLGǀŒ

CLQOƠO ,=LLG F9 (=<FGKLCŪ 3;R=KLFA;LO9Ӆ GLJRQE9Bŋ ǀOA9<;R=FA= O=<ƒM? HGFAǴKRQ;@ R9K9<ӆ 

 1) B=Ǵ=DA O wyniku nabycia: 

 a) 3;R=KLFACGOA HJRQ<RA=DGFG R9 <MǴG (=<FGKL=C3;R=KLFA;LO9Ӆ 2GO9JRQKLOG <GHƒ9;A <G CLQOƠO 1M:>MF<MKRM :J9CMBŋ;ŋ COGLŪӅ FA= REFA=BKR9Bŋ; DA;R:Q

Jednostek Uczestnictwa przydzielonych Uczestnikowi przez Fundusz, 

 b) 3;R=KLFACGOA HJRQ<RA=DGFG R9 E9ƒG (=<FGKL=C 3;R=KLFA;LO9Ӆ R9 OHƒ9LŪ <GCGF9Fŋ HJR=R 2GO9Jzystwo na rachunek Funduszu w ramach rekompensaty 

F9:QL= RGKL9Fŋ <G<9LCGO= (=<FGKLCA 3;R=KLFA;LO9 F9 1M:J=B=KLJ 3;R=KLFAC9 O=<ƒM? :A=Ǵŋ;=B O9JLGǀ;A (=<FGKLCA 3;R=KLFA;LO9; 

 2) B=Ǵ=DA O wyniku odkupienia: 

 a) 3;R=KLFAC GLJRQE9ƒ R9 E9ƒG ǀJG<CƠO HA=FAŪǴFQ;@Ӆ2GO9JRQKLOG ROJƠ;A 3;R=KLFACGOA HGOKL9ƒŋ JƠǴFA;Ū F9 J9;@MF=C :9FCGOQ OKC9R9FQ O zleceniu 

odkupienia, 

 b) 3;R=KLFAC GLJRQE9ƒ R9 <MǴG ǀJG<CƠO HA=FAŪǴFQ;@Ӆ 2GO9JRQKLOG <GCGF9 <GHƒ9LQ <G CLQOƠO 1M:>MF<MKRM COGLQ KL9FGOAŋ;=B F9<Hƒ9LŪOQFAC9Bŋ;ŋ

z :ƒŪ<F=B OQ;=Fy. 

'''ӄҕ !RŪKLGLDAOGǀŒ R:QO9FA9 A odkupywania Jednostek Uczestnictwa 

Fundusz zbywa i G<CMHMB= (=<FGKLCA 3;R=KLFA;LO9 C9Ǵ<=?G "FA9 5Q;=FQӄ 

'''ӄҖ -CJ=ǀD=FA= L=JEAFƠO O B9CA;@ F9BHƠǲFA=B F9KLŋHA R:Q;A= HJR=R $MF<MKR (=<FGKL=C 3;R=KLFA;LO9 HG <GCGF9FAM OHƒ9LQna te jednostki oraz odku-

HA=FA= HJR=R $MF<MKR (=<FGKL=C 3;R=KLFA;LO9 HG R?ƒGKR=FAM Ǵŋ<9FA9 A;@ G<CMHA=FA9 

III.8.1 Terminy w B9CA;@ F9BHƠǲFA=B F9KLŋHA R:Q;A= HJR=R $MF<MKR (=<FGKL=C 3;R=KLFA;LO9 HG <GCGF9FAM OHƒ9LQ F9 L= B=<FGKLCA 

 1. Zbycie przez Fundusz J=<FGKL=C 3;R=KLFA;LO9 FA= HGOAFFG F9KLŋHAŒ HƠǲFA=B FAǴ O L=JEAFA= ҕ ӦKA=<EAMӧ <FA G< <FA9 RƒGǴ=FA9 RD=;=FA9 F9:Q;A9 A OHƒQFAŪ;A9

OHƒ9LQ F9 J9;@MF=C $MF<MKRMӅ ;@Q:9 Ǵ= GHƠǲFA=FA= B=KL F9KLŪHKLO=E R<9JR=ƖӅ R9 CLƠJ= $MF<MKR FA= HGFGKA G<HGOA=<RA9DFGǀ;AӅ 9 w sR;R=?ƠDFGǀ;A RƒGǴ=FA9 O9<DAә

wego zlecenia nabycia. 

 2. W HJRQH9<CM OHƒ9LQ F9 (=<FGKLCA 3;R=KLFA;LO9 O H9HA=J9;@ O9JLGǀ;AGOQ;@ GCJ=ǀDGFQ;@ O HCL '''ӄҔӄҏ MKLӄ ғӅ R:Q;A= LQ;@ (=<FGKL=C F9KLŋHA FA= HƠǲFA=B FAǴ

w ;Aŋ?M ҕ ӦKA=<EAMӧ <FA G< <GCGF9FA9 G<HGOA=<FA=?GR9HAKM F9 J9;@MFCM H9HA=JƠO O9JLGǀ;AGOQ;@ DM: O AFFQE J=B=KLJR= HJGO9<RGFQE F9 HG<KL9OA= G:GOAŋRMә
Bŋ;Q;@ HJR=HAKƠO HJ9O9ӄ 

III.8.2 Terminy w B9CA;@ F9BHƠǲFA=B F9KLŋHA G<CMHA=FA= HJR=R $MF<MKR (=<FGKL=C 3;R=KLFA;LO9 HG R?ƒGKR=FAM Ǵŋ<9FA9 A;@ G<CMHA=FA9 

Odkupi=FA= HJR=R $MF<MKR (=<FGKL=C 3;R=KLFA;LO9 FA= EGǴ= F9KLŋHAŒ HƠǲFA=B FAǴ O L=JEAFA= ҕ ӦKA=<EAMӧ <FA G< <FA9 RƒGǴ=FA9 RD=;=FA9 G<CMHA=FA9Ӆ ;@Q:9 Ǵ= GHƠǲә

FA=FA= B=KL F9KLŪHKLO=E R<9JR=ƖӅ R9 CLƠJ= $MF<MKR FA= HGFGKA G<HGOA=<RA9DFGǀ;AӅ 9 w KR;R=?ƠDFGǀ;A RƒGǴ=FA9 wadliwego zlecenia odkupienia. 

'''ӄҗ -CGDA;RFGǀ;AӅ O CLƠJQ;@ $MF<MKR EGǴ= R9OA=KAŒ R:QO9FA= DM: G<CMHQO9FA= (=<FGKL=C 3;R=KLFA;LO9 

 1. $MF<MKR EGǴ= R9OA=KAŒ R:QO9FA= (=<FGKL=C 3;R=KLFA;LO9 <9F=?G 1M:>MF<MKRM F9 Ґ Ӧ<O9ӧ LQ?G<FA=Ӆ B=Ǵ=DA FA= EGǴF9 <GCGF9Œ Oiarygodnej wyceny istotnej 

;RŪǀ;A CLQOƠO 1M:>MF<MKRM R HJRQ;RQF FA=R9D=ǴFQ;@ G< $MF<MKRMӄ 

 2. W przypadku, o CLƠJQE EGO9 O MKLӄ ҏӅ R9 R?G<ŋ A F9 O9JMFC9;@ GCJ=ǀDGFQ;@ HJR=R ),$ R:QO9FA= (=<FGKL=C 3;R=KLFA;LO9 EGǴ= RGKL9Œ R9OA=KRGF= F9 GCJ=K

<ƒMǴKRQ FAǴ ҐӦ<O9ӧ LQ?G<FA=Ӆ FA=HJR=CJ9;R9Bŋ;Q B=<F9C Ґ Ӧ<OƠ;@ӧ EA=KAŪ;Qӄ 

 3. $MF<MKR EGǴ= R9OA=KAŒ G<CMHQO9FA= (=<FGKL=C 3;R=KLFA;LO9 <9F=?G 1M:>MF<MKRM F9 Ґ Ӧ<O9ӧ LQ?G<FA=Ӆ B=Ǵ=DAӆ 
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 1) w GCJ=KA= GKL9LFA;@ Ґ Ӧ<OƠ;@ӧ LQ?G<FA KME9 O9JLGǀ;A G<CMHAGFQ;@ HJR=R 1M:>MF<MKR (ednostek Uczestnictwa oraz Jednostek Uczestnictwa tego Subfun-

<MKRMӅ CLƠJQ;@ G<CMHA=FA9 R9Ǵŋ<9FGӅ KL9FGOA COGLŪ HJR=CJ9;R9Bŋ;ŋ ҏҎổ Ӧ<RA=KAŪŒ HJG;=FLӧ O9JLGǀ;A CLQOƠO 1M:>MF<MKRMӅ 9D:G 

 2) FA= EGǴF9 <GCGF9Œ OA9JQ?G<F=B OQ;=FQ AKLGLF=B ;RŪǀ;A CLQOƠO 1M:>MF<uszu z HJRQ;RQF FA=R9D=ǴFQ;@ G< $MF<MKRMӄ 

 4. W przypadkach, o CLƠJQ;@ EGO9 O MKLӄ ґӅ R9 R?G<ŋ A F9 O9JMFC9;@ GCJ=ǀDGFQ;@ HJR=R ),$ӆ 

 1) G<CMHQO9FA= (=<FGKL=C 3;R=KLFA;LO9 <9F=?G 1M:>MF<MKRM EGǴ= RGKL9Œ R9OA=KRGF= F9 GCJ=K <ƒMǴKRQ FAǴ Ґ Ӧ<O9ӧ LQ?G<FA=Ӆ FA=HJR=CJ9;R9Bŋ;Q B=<F9C Ґ

Ӧ<OƠ;@ӧ EA=KAŪ;QӇ 

 2) w GCJ=KA= FA=HJR=CJ9;R9Bŋ;QE Ҕ ӦKR=ǀ;AMӧ EA=KAŪ;QӅ HJRQ R9KLGKGO9FAM HJGHGJ;BGF9DF=B J=<MC;BA DM: HJRQ <GCGFQO9FAM OQHƒ9L R LQLMƒM G<CMHA=FA9 (=<FGә

KL=C 3;R=KLFA;LO9 <9F=?G 1M:>MF<MKRMӅ $MF<MKR EGǴ= G<CMHQO9Œ (=dnostki Uczestnictwa tego Subfunduszu w ratach. 

 5. W okresie zawieszenia zbywania Jednostek Uczestnictwa, Uczestnik jest zwolniony z G:GOAŋRCM <GCGFQO9FA9 OHƒ9L <G $MF<MKRMӅ 9 w przypadku dokonania 

L9CA=B OHƒ9LQӅ :Ū<RA= GF9 ROJ9;9F9ӄ 

 6. Postanowienia ust. 3 i MKLӄ Ғ KLGKMB= KAŪ GKG:FG O G<FA=KA=FAM <G O9JLGǀ;A CLQOƠO C9Ǵ<=?G R Subfunduszy. 

III.10 Programy Inwestycyjne 

 1. Nabywanie Jednostek Uczestnictwa w J9E9;@ .JG?J9EM 'FO=KLQ;QBF=?G G<:QO9 KAŪ F9 O9JMFC9;@ OKC9R9FQ;@ O G<JŪ:F=B MEGOA=. 

 2. Uczestnictwo w .JG?J9EA= 'FO=KLQ;QBFQE EGǴ= OQE9?9Œ RƒGǴ=FA9 HJR=R 3;R=KLFAC9 <=CD9J9;BA KQKL=E9LQ;RF=?G <GCGFQO9FA9 OHƒ9L <G $MF<MKRM 9D:Gmi-

FAE9DF=B DM: E9CKQE9DF=B COGLQӅ CLƠJŋ 3;R=KLFAC OHƒ9;A <G $MF<MKRM. 

 3. R=?MD9EAF .JG?J9EM 'FO=KLQ;QBF=?G HGOAFA=F GCJ=ǀD9ŒF9ROŪӅ R9K9<Q <GCGFQO9FA9 OHƒ9LӅ GCJ=K LJO9FA9 HJG?J9EMӅ R9K9<Q JGROAŋRQO9FA9 MEGOQӅ KHGKƠ:

HG<9O9FA9 <G OA9<GEGǀ;A 3;R=KLFACƠO AF>GJE9;BA <GLQ;Rŋ;Q;@ HJG?J9EM. 

 4. KCJ=ǀDGFQ 

 5. 0=?MD9EAF .JG?J9EM 'FO=KLQ;QBF=?G EGǴ= HJR=OA<QO9Œ O HJRQH9<CM OQ?9ǀFAŪ;A9uczestnictwa w .JG?J9EA= 'FO=KLQ;QBFQE <GCGF9FA=Ӆ :=R G<JŪ:F=?G Ǵŋә

dania Uczestnika, zmiany kategorii Jednostek Uczestnictwa zapisanych na Subrejestrze prowadzonym w ramach tego Programu Inwestycyjnego na Jednostki 

Uczestnictwa innej kategorii wskazanej w regulaminie Programu Inwestycyjnego w G:JŪ:A= B=<F=?G 1M:>MF<MKRM DM: LJ9FK>=JM (=<FGKL=C 3;R=KLFA;LO9 R Subreje-

stru prowadzonego w ramach tego Programu Inwestycyjnego na otwarty w tym celu Subrejestr prowadzony na rzecz tego samego Uczestnika na zasadach o?ƠDә
nych w G:JŪ:A= B=<F=?G 1M:>MF<MKRMӄ 

 6. W HJRQH9<CM HJ9;GOFA;RQ;@ HJG?J9EƠO AFO=KLQ;QBFQ;@ OHƒ9LQ F9 F9:Q;A= (=<FGKL=C 3;R=KLFA;LO9 EG?ŋ :QŒ <GCGFQO9F= HJR=R HJ9;G<9O;Ū 3;R=KLFAC9. 

PJ9;G<9O;9 EGǴ= M;R=KLFA;RQŒ O procesie przyjmowania przez Fundusz dyspozycji Uczestnika. 

'''ӄҏҏ -CJ=ǀD=FA= JQFCƠOӅ F9 CLƠJQ;@ Kŋ R:QO9F= (=<FGKLCA 3;R=KLFA;LO9 

(=<FGKLCA 3;R=KLFA;LO9 R:QO9F= Kŋ F9 G:KR9JR= 0R=;RQHGKHGDAL=B .GDKCA=Bӄ 

'''ӄҏҐ 8OAŪRƒ= AF>GJE9;B= F9 L=E9L G:GOAŋRCƠO HG<9LCGOQ;@ $MF<MKRM GJ9R KR;R=?ƠƒGO= AF>GJE9;B= F9 L=E9L G:GOAŋRCƠO HG<9LCGOQ;@ M;R=KLFAә

CƠO >MF<MKRMӅ R= OKC9R9FA=E G:GOAŋRMBŋ;Q;@ HJR=HAKƠOӅ O tym informacja, czy z HGKA9<9FA=E (=<FGKL=C 3;R=KLFA;LO9 OAŋǴ= KAŪ CGFA=;RFGǀŒ MAKRә

;R9FA9 HG<9LCM <G;@G<GO=?GӅ GJ9R R9KLJR=Ǵ=FA=Ӆ Ǵ= R= OR?DŪ<M F9 >9CLӅ Ǵ= G:GOAŋRCA HG<9LCGO= R9D=Ǵŋ G< AF<QOA<M9DF=B KQLM9;BA 3;R=KLFAC9 $MFә

duszu i miejsca dokonywania inwestycji, w ;=DM MKL9D=FA9 G:GOAŋRCƠO HG<9LCGOQ;@ OKC9R9F= B=KL R9KAŪ?FAŪ;A= HGJ9<Q <GJ9<;Q HG<9LCGO=?G DM:

prawnego 

'''ӄҏҐӄҏ -:GOAŋRCA HG<9LCGO= $MF<MKRM 

PoniewaǴ $MF<MKR B=KL >MF<MKR=E AFO=KLQ;QBFQE MLOGJRGFQE F9 HG<KL9OA= HJR=HAKƠO 3KL9OQ G Funduszach Inwestycyjnych, jest on zwolniony od podatku do-

;@G<GO=?G G< GKƠ: HJ9OFQ;@ F9 HG<KL9OA= 9JLӄ Ҕ MKLӄ ҏ HCL ҏҎ MKL9OQ G HG<9LCM <G;@G<GOQE G< GKƠ: HJ9OFQ;@ ӦӔ3KL9O9 G !'2Ӓӧӄ 

III.12.2-:GOAŋRCA HG<9LCGO= 3;R=KLFACƠO $MF<MKRM 

8= OR?DŪ<M F9 >9CLӅ Ǵ= G:GOAŋRCA HG<9LCGO= R9D=Ǵŋ G< AF<QOA<M9DF=B KQLM9;BA 3;R=KLFAC9 $MF<MKRM A miejsca dokonywania inwestycji, w ;=DM MKL9D=FA9 G:GOAŋRCƠO

HG<9LCGOQ;@ OKC9R9F= B=KL R9KAŪ?FAŪ;A= Horady doradcy podatkowego lub prawnego. 

III.12.2.1 Osoby prawne 

Zgodnie z art. 19 ust. 1 Ustawy o CIT, dochody Uczestnika z LQLMƒM HGKA9<9FA9 (=<FGKL=C 3;R=KLFA;LO9 HG<D=?9Bŋ HG<9LCGOA <G;@G<GO=EM O OQKGCGǀ;A ҏҗổ HG<ә

stawy opodatkowania.  

 Zgodnie z art. 7 ust. 1 Ustawy o !'2Ӆ HJR=<EAGL=E GHG<9LCGO9FA9 HG<9LCA=E <G;@G<GOQE G< GKƠ: HJ9OFQ;@ B=KL <G;@Ơ< :=R OR?DŪ<M F9 JG<R9B ǲJƠ<=ƒ HJRQ;@Gә

<ƠOӅ R B9CA;@ <G;@Ơ< L=F RGKL9ƒ GKAŋ?FAŪLQӅ O LQE L9CǴ= <G;@Ơ< R LQLMƒM M<RA9ƒM O >MF<MKR9;@ C9HAL9ƒGOQ;@ӄ "G;@G<=E B=KL F9<OQǴC9 KMEQ HJRQ;@G<ƠO F9<

CGKRL9EA MRQKC9FA9 GKAŋ?FAŪL9 O roku podatkowym.  

 .JRQ;@G<=E 3;R=KLFACƠO Kŋ GLJRQE9F= <G;@G<Q $MF<MKRMӅ O HJRQH9<CM ?<Q KL9LML HJR=OA<MB= OQHƒ9;9FA= LQ;@ <G;@G<ƠO :=R G<CMHQO9FA9 (=<FGKL=C 3;R=KLә

nictwa (art. 12 ust. 1 pkt 4a Ustawy o !'2ӧӄ 89 HJRQ;@Ơ< R LQLMƒM M<RA9ƒM O >MF<MKR9;@ C9HAL9ƒGOQ;@ MRF9B= KAŪ JƠOFA=Ǵ COGLQ F9D=ǴF= R LQLMƒM G<Hƒ9LF=?G R:Q;A9

(odkupienia) Jednostek Uczestnictwa, a L9CǴ= R LQLMƒM A;@ MEGJR=FA9 O przypadku likwidacji funduszu inwestycyjnego. Zgodnie z art. 12 ust. 4 pkt 20 Ustawy o CIT, 

<G HJRQ;@G<ƠO FA= R9DA;R9 KAŪ HJRQ;@G<ƠO R LQLMƒM MEGJR=FA9 B=<FGKL=C M;R=KLFA;LO9 KM:>MF<MKRM O ROAŋRCM R J=9DAR9;Bŋ RD=;=FA9 89EA9FQӄ 

 "G;@Ơ< R LQLMƒM G<Hƒ9LF=?G R:Q;A9 (=<FGKL=C 3;R=KLFA;LO9 B=KL MKL9D9FQ B9CG JƠǴFA;9 EAŪ<RQ KMEŋ HJRQ;@G<ƠO MRQKC9FQ;@ R L=?G LQLMƒMӅ 9 wydatkami poniesio-

nymi na nabycie Jednostek Uczestnictwa. W EQǀD 9JLӄ ҏҔ MKLӄ ҏ HCL Җ 3KL9OQ G CIT, w momencie ustalania dochodu z G<Hƒ9LF=?G R:Q;A9 (=<FGKL=C 3;R=KLFA;LO9

lub ich umorzenia w ROAŋRCM R likwA<9;Bŋ $MF<MKRM OQ<9LCA HGFA=KAGF= F9 F9:Q;A= LQ;@ (=<FGKL=C 3;R=KLFA;LO9 KL9FGOAŋ CGKRL MRQKC9FA9 HJRQ;@G<Mӄ 89K9<Q L=B

FA= KLGKMB= KAŪ O przypadku realizacji zlecenia Zamiany (art. 16 ust. 7e Ustawy o CIT). W HJRQH9<CM GLJRQE9FA9 HJR=R 3;R=KLFAC9 OQHƒ9LQ z $MF<MKRM ?<Q Ǵ9<F=

(=<FGKLCA 3;R=KLFA;LO9 FA= HG<D=?9Bŋ G<CMHA=FAMӅ 3;R=KLFAC FA= E9 EGǴDAOGǀ;A G<DA;R=FA9 OQ<9LCƠO HGFA=KAGFQ;@ HJR=R FA=?G F9nabycie Jednostek Uczestnic-
twa. 

Stosownie do art. 3 ust. 2 Ustawy o !'2 HG<9LFA;Q :Ū<ŋ;Q GKG:9EA HJ9OFQEA FA=E9Bŋ;QEA KA=<RA:Q DM: R9JRŋ<M F9 L=JQLGJAME 0R=;RQHGKHGDAL=B .GDKCA=B HG<D=?9Bŋ

G:GOAŋRCGOA HG<9LCGO=EM R LQLMƒM HG<9LCM <G;@G<GO=?G LQDCG G< <G;@G<ƠOӅ CLƠJ= GKAŋ?9Bŋ F9 L=JQLGJAME 0R=;RQHGKHGDAL=B .GDKCA=Bӄ 1HGKƠ: GHG<9LCGO9FA9
GJ9R KL9OC9 HG<9LCM E9Bŋ;9zastosowanie w KLGKMFCM <G LQ;@ GKƠ: EG?ŋ :QŒ AFF= G< R9K9< A stawek stosowanych w G<FA=KA=FAM <G HGDKCA;@ HG<EAGLƠO R=

OR?DŪ<M F9 LJ=ǀŒ MEƠO EAŪ<RQF9JG<GOQ;@ O KHJ9OA= R9HG:A=?9FA9 HG<OƠBF=EM GHG<9LCGO9FAMӅ ƒŋ;Rŋ;Q;@ 0R=;RHGKHGDALŋ .GDKCŋ A kraje, w CLƠJQch dane pod-

EAGLQ E9Bŋ KA=<RA:Ū DM: R9JRŋ<ӄ 89L=E <D9 <GCGF9FA9 G;=FQ R9CJ=KM RG:GOAŋR9Ɩ HG<9LCGOQ;@ GKƠ: HJ9OFQ;@ FA=E9Bŋ;Q;@ KA=<RA:Q DM: R9JRŋ<M O Rzeczypospo-

DAL=B .GDKCA=B CGFA=;RF= B=KL MOR?DŪ<FA=FA= LJ=ǀ;A G<HGOA=<FA;@ MEƠOӄ 

III.12.2.2 Osoby fizyczne 

 1. Zgodnie z art. 30a ust. 1 pkt 5 ustawy o HG<9LCM <G;@G<GOQE G< GKƠ: >ARQ;RFQ;@ ӦӔ3KL9O9 G .'2Ӓӧ G< MRQKC9FQ;@ F9 L=JQLGJAME 0R=;RQHGKHGDAL=B .GDKCA=B

<G;@G<ƠO R LQLMƒM M<RA9ƒM O >MF<MKR9;@ AFO=KLQ;QBFQ;@ HG:A=J9 KAŪ RJQ;R9ƒLGO9FQ HG<9L=C <G;@G<GOQ O wyKGCGǀ;A ҏҗổ MRQKC9F=?G <G;@G<Mӄ 

  Zgodnie z art. 17 ust. 1c Ustawy o .'2Ӆ FA= MKL9D9 KAŪ HJRQ;@G<M R LQLMƒM MEGJR=FA9 B=<FGKL=C M;R=KLFA;LO9 KM:>MF<MKRM >MF<MKRM AFO=KLQ;QBF=?G R wydzielo-

nymi subfunduszami w przypadku zamiany jednostek uczestnictwa subfunduszu na jednostki uczestnictwa innego subfunduszu tego samego funduszu inwesty-
cyjnego dokonanej na podstawie Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych (realizacja zlecenia Zamiany).  
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  .G<9L=C HG:A=J9 KAŪ HG HGEFA=BKR=FAM HJRQ;@G<M G koszty jego uzyskania. Dochodem z LQLMƒM M<RA9ƒM O >MF<MKR9;@ AFO=KLQ;QBFQ;@ B=KL L9CǴ= <G;@Ơ< MRQә

skany z A;@ G<CMHA=FA9 HJR=R $MF<MKRӅ MKL9D9FQ B9CG JƠǴFA;9 EAŪ<RQ KMEŋ HJRQ;@G<ƠO MRQKC9FQ;@ R L=?G LQLMƒM 9 wydatkami poniesionymi na nabycie tych Jed-

FGKL=Cӄ 5Q<9LCA L= KL9FGOAŋ <D9 HGdatnika koszt uzyskania przychodu dopiero w momencie odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz. Zasady tej nie 
KLGKMB= KAŪ O przypadku realizacji zlecenia Zamiany.  

  "G;@G<M FA= HGEFA=BKR9 KAŪ G Ǵ9<F= COGLQ R LQLMƒM KLJ9L O ROAŋRCM R uczestnictwem w polskich lub zagranicznych funduszach inwestycyjnych, a L9CǴ= AFFQ;@

strat z C9HAL9ƒƠO HA=FAŪǴFQ;@ A HJ9O E9BŋLCGOQ;@Ӆ HGFA=KAGFQ;@ O tym samym roku podatkowym lub w latach poprzednich. 

  "G;@G<ƠO MRQKC9FQ;@ HJR=R GKG:Q >ARQ;RF= R LQLMƒM M<RA9ƒM O FunduszM FA= ƒŋ;RQ KAŪ R <G;@G<9EA GHG<9LCGO9FQEA F9 R9K9<9;@ G?ƠDFQ;@Ӆ GCJ=ǀDGFQ;@

w art. 27 Ustawy o .'2ӄ .G<9LFA;Q FA= KCƒ9<9Bŋ G<JŪ:FQ;@ R=RF9Ɩ HG<9LCGOQ;@ R LQLMƒM MRQKC9F=?G <G;@G<Mӄ 

  $MF<MKR <GCGFMB= G:DA;R=FA9 OQKGCGǀ;A F9D=ǴF=?G HG<9LCMӅ HGLJŋ;=FA9 L=?G podatku z COGLQ HJRQH9<9Bŋ;=B <G OQHƒ9LQ R LQLMƒM G<CMHA=FA9 (=<FGKL=C

3;R=KLFA;LO9 GJ9R G<HJGO9<R=FA9 HG:J9F=?G HG<9LCM <G Oƒ9ǀ;AO=?G MJRŪ<M KC9J:GO=?Gӄ -:DA;R=FA= OQKGCGǀ;A F9D=ǴF=?G HG<9LCM F9KLŪHMB= R zastosowaniem 

R9K9<QӅ Ǵ= O HA=JOKR=B CGD=BFGǀ;A G<CMHQO9F= Kŋ (=<FGKLCA 3;R=KLFA;LO9 F9:QL= HG F9BOQǴKR=B ;=FA= ӦE=LG<9 &'$-ӧӄ 

 2. Nabycie w drodze spadku Jednostek Uczestnictwa podlega opodatkowaniu zgodnie z MKL9Oŋ R dnia 28 lipca 1983 roku o HG<9LCM G< KH9<CƠO A darowizn (tj. 

Dz.U. z 1997 roku nr 16, poz. 89 ze zm.). 

 3. Dochody uzyskane z LQLMƒM GKR;RŪ<R9FA9 F9 ')# MRQKC9F= O ROAŋRCM Rӆ 

 1) gromadzeniem i OQHƒ9Lŋ ǀJG<CƠO HJR=R GKR;RŪ<R9Bŋ;=?GӇ 

 2) OQHƒ9Lŋ ǀJG<CƠO <GCGF9Fŋ F9 JR=;R GKƠ: MHJ9OFAGFQ;@ <G LQ;@ ǀJG<CƠO HG ǀEA=J;A GKR;RŪ<R9Bŋ;=?GӅ DM: 

 3) wQHƒ9Lŋ LJ9FK>=JGOŋӇ 

  zgodnie z art. 4 Ustawy o IKE i IKZE ӛ Kŋ OGDF= G< HG<9LCM <G;@G<GO=?GӅ R R9KLJR=Ǵ=FA=E Ǵ= ROGDFA=FA= FA= E9 R9KLGKGO9FA9 O HJRQH9<CMӅ ?<Q GKR;RŪ<R9Bŋ;Q

?JGE9<RAƒ ǀJG<CA F9 OAŪ;=B FAǴ B=<FQE ')# DM: ')8#Ӆ ;@Q:9 Ǵ= HJR=HAKQ 3KL9OQ G IKE i ')8# HJR=OA<MBŋ L9Cŋ EGǴDAOGǀŒӇ 

  zgodnie z art. 30a ust. 1 pkt 10 Ustawy o .G<9LCM "G;@G<GOQE G< -KƠ: $ARQ;RFQ;@ G< <G;@G<M GKR;RŪ<R9Bŋ;=?G F9 ')# R LQLMƒM ROJGLM DM: ;RŪǀ;AGO=?G

zwrotu, w rozumieniu Ustawy o IKE i ')8#Ӆ ǀJG<CƠO R?JGE9<RGFQ;@ F9 ')# HG:A=J9 KAŪ RJQ;R9ƒLGO9FQ HG<9L=C O wysGCGǀ;A ҏҗổ <G;@G<MӇ 

  zgodnie z art. 30 ust. 3a Ustawy o .G<9LCM "G;@G<GOQE G< -KƠ: $ARQ;RFQ;@ <G;@G<=E R ')# B=KL JƠǴFA;9 HGEAŪ<RQ COGLŋ KL9FGOAŋ;ŋ O9JLGǀŒ ǀJG<CƠO

zgromadzonych na IKE a KMEŋ OHƒ9L F9 ')#Ӈ <G;@G<M L=?G FA= HGEFA=BKR9 KAŪ G straty z kapit9ƒƠO HA=FAŪǴFQ;@ A HJ9O E9BŋLCGOQ;@ HGFA=KAGF= O roku podatkowym 

oraz w latach poprzednich. 

 3a. Zgodnie z art. 20 ust. 1 Ustawy o .G<9LCM "G;@G<GOQE G< -KƠ: $ARQ;RFQ;@ COGLQ MRQKC9F= R LQLMƒM ROJGLM R ')8# GJ9R OQHƒ9LQ R IKZE, w LQE L9CǴ= <GCGF9F=

na rzecR GKƠ: MHJ9OFAGFQ;@ F9 OQH9<=C ǀEA=J;A 3;R=KLFAC9Ӆ MO9Ǵ9 KAŪ R9 HJRQ;@G<Q R AFFQ;@ ǲJƠ<=ƒӅ G CLƠJQ;@ EGO9 O 9JLӄ ҏҎ MKLӄ ҏ HCL җ HGOGƒ9F=B MKL9OQӄ

Zgodnie z art. 30 ust. 1 pkt 14 Ustawy o .G<9LCM "G;@G<GOQE G< -KƠ: $ARQ;RFQ;@ G< COGLQ OQHƒ9L R IKZE, w tym OQHƒ9L F9 JR=;R GKG:Q MHJ9OFAGF=B F9 OQH9<=C

ǀEA=J;A 3;R=KLFAC9 <GCGF9FQ;@ F9 HG<KL9OA= 9JLӄ ґҒ9 MKLӄ ҏ HCL Ґ 3KL9OQ G IKE i ')8#Ӆ HG:A=J9 KAŪ RJQ;R9ƒLGO9FQ HG<9L=C O OQKGCGǀ;A ҏҎổ HJRQ;@G<Mӄ 8JQ;R9ƒLGә
wany podatek, o CLƠJQE EGO9 HGOQǴ=BӅ HG:A=J9 KAŪ :=R HGmniejszania przychodu o CGKRLQ MRQKC9FA9ӄ .JRQ;@Ơ< MRQKC9FQ R LQLMƒM ROJGLM R IKZE podlega natomiast 

GHG<9LCGO9FAM F9 R9K9<9;@ G?ƠDFQ;@Ӆ HJRQ R9KLGKGO9FAM KC9DA HG<9LCGO=BӅ 9 G:GOAŋR=C JGRDA;R=FA9 L=?G HG<9LCM O rocznym zeznaniu podatkowym spoczywa na 

Uczestniku. Zgodnie z art. 26 ust. 1 pkt 2b oraz art. 30c ust. 2 Ustawy o .G<9LCM "G;@G<GOQE G< -KƠ: $ARQ;RFQ;@ 3;R=KLFAC B=KL MHJ9OFAGFQ <G G<DA;R=FA9 G<

<G;@G<M COGL OHƒ9L F9 ')8# <GCGF9FQ;@ O JGCM HG<9LCGOQEӅ <G OQKGCGǀ;A GCJ=ǀDGF=B O przepisach o IKZE, a wQKGCGǀŒ OHƒ9L MKL9D9 KAŪ F9 HG<KL9OA= <GCME=Fә

LƠO KLOA=J<R9Bŋ;Q;@ A;@ HGFA=KA=FA=ӄ 8?G<FA= R art. 26 ust. 6g oraz art. 30c ust. 3b Ustawy o .G<9LCM "G;@G<GOQE G< -KƠ: $ARQ;RFQ;@ G<DA;R=FA9 OHƒ9L F9 ')8#
<GCGFMB= KAŪ O zeznaniu podatkowym. 

 4. Nabycie, w dro<R= KH9<CMӅ ǀJG<CƠO R?JGE9<RGFQ;@ F9 ')# DM: ')8# R?G<FA= R 3KL9Oŋ R dnia 28 lipca 1983 roku o HG<9LCM G< KH9<CƠO A darowizn (tj. Dz.U. 

z 2016 roku, poz. 205 ze zm.) nie podlega podatkowi. 

 5. "D9 GCJ=ǀD=FA9 G:GOAŋRCƠO HG<9LCGOQ;@ O G<FA=KA=FAM <G GKƠ: >ARQ;RFQ;@Ӆ CLƠJ= FA= E9Bŋ F9 L=JQLGJAME 0R=;RQHGKHGDAL=B .GDKCA=B EA=BK;9 R9EA=KRC9FA9 DM:

HG:QLMӅ CGFA=;RF= B=KL MOR?DŪ<FA=FA= ;@9J9CL=JM MKLJGBM HG<9LCGO=?G G:GOAŋRMBŋ;=?G O CJ9BM A;@ R9EA=KRC9FA9 GJ9R HGKL9FGOA=Ɩ G<HGOA=<FA;@ MEƠO EAŪ<RQә

narodowych. 

III.13 Wskazanie dnia, godziny w tym dniu i miejsca, w CLƠJQE F9BHƠǲFA=B B=KL HM:DACGO9F9 59JLGǀŒ CLQOƠO ,=LLG 1M:>MF<MKRM F9 (=<FGKLCŪ

Uczestnictwa, ustalona w danym Dniu Wyceny, a L9CǴ= EA=BK;9 HM:DACGO9FA9 ;=FQ R:Q;A9 DM: G<CMHA=FA9 B=<FGKL=C M;R=KLFA;LO9 

 1. 59JLGǀŒ CLQOƠO ,=LLG HJRQH9<9Bŋ;Q;@ F9 (=<FGKLCŪ 3;R=KLFA;LO9 MKL9DGF9 O <9FQE "FAM 5Q;=FQ :Ū<RA= HM:DACGO9F9 F9BHƠǲFA=B <G ?G<RAFQ ҐґӄҎҎ <FA9

JG:G;R=?G F9KLŪHMBŋ;=?G HG "FAM 5Q;=FQӅ F9 ?ƒƠOF=B KLJGFA= AFL=JF=LGO=B 2GO9JRQKLO9ӆ L>Aӄ9P9ӄHDӄ 

 2. Fundusz o?ƒ9KR9 ;=FŪ R:Q;A9 A ;=FŪ G<CMHA=FA9 (=<FGKL=C 3;R=KLFA;LO9 F9 ?ƒƠOF=B KLJGFA= AFL=JF=LGO=B 2GO9JRQKLO9ӆ L>Aӄ9P9ӄHDӄ 

 3. $MF<MKR <GCƒ9<9 KL9J9ƖӅ 9:Q G?ƒGKAŒ 59JLGǀŒ CLQOƠO ,=LLG HJRQH9<9Bŋ;Q;@ F9 (=<FGKLCŪ 3;R=KLFA;LO9 GJ9R ;=FŪ R:Q;A9 A ;=FŪ G<CMHA=FA9 (ednostek 

3;R=KLFA;LO9 <G ?G<RAFQ ҐґӄҎҎ <FA9 JG:G;R=?G F9KLŪHMBŋ;=?G HG "FAM 5Q;=FQӅ B=<F9CǴ= R HJRQ;RQF FA=R9D=ǴFQ;@ G< $MF<MKRM OQ;=F9 9CLQOƠO GJ9R G?ƒGKR=FA=

EG?ŋ MD=; GHƠǲFA=FAMӄ 

III.14 Metody i R9K9<Q <GCGFQO9FA9 OQ;=FQ 9CLQOƠO $MF<MKRM GJ9R GǀOA9<;R=FA= HG<EAGLM MHJ9OFAGF=?G <G :9<9FA9 KHJ9OGR<9Ɩ >AF9FKGOQ;@

o R?G<FGǀ;A E=LG< A R9K9< OQ;=FQ CLQOƠO $MF<MKRM GHAK9FQ;@ O Prospekcie z HJR=HAK9EA <GLQ;Rŋ;QEA J9;@MFCGOGǀ;A >MF<MKRQ AFO=KLQ;QBFQ;@Ӆ

a L9CǴ= G R?G<FGǀ;A A CGEHD=LFGǀ;A LQ;@ R9K9< R HJRQBŪLŋ HJR=R $MF<MKR HGDALQCŋ AFO=KLQ;QBFŋ 

III.14.1Metody i R9K9<Q <GCGFQO9FA9 OQ;=FQ CLQOƠO $MF<MKRM 

'''ӄҏҒӄҏӄҏ 5Q;=F9 9CLQOƠOӛ R9K9<Q G?ƠDF=ӄ 3KL9D=FA= O9JLGǀ;A 9CLQOƠO F=LLG GJ9R O9JLGǀ;A 9CLQOƠO F=LLG F9 B=<FGKLCŪ M;R=KLFA;LO9 

 1. CLQO9 $MF<MKRM Kŋ OQ;=FA9F= zgodnie z przepisami ustawy z <FA9 Ґҗ OJR=ǀFA9 ҏҗҗҒ Jӄ G J9;@MFCGOGǀ;A ӦL=CKL B=<FGDALQӆ "Rӄ3ӄ R 2002 nr 76, poz. 694, z HƠǲFӄ

REӄӧ GJ9R OQ<9F=?G F9 HG<KL9OA= 9JLӄ Җҏ MKLӄ Ґ HCL ҏ L=B MKL9OQ JGRHGJRŋ<R=FA9 +AFAKLJ9 $AF9FKƠO R dnia 24 grudnia 2007 r. w spr9OA= KR;R=?ƠDFQ;@ R9K9< J9;@MFә

CGOGǀ;A >MF<MKRQ AFO=KLQ;QBFQ;@ Ӧ"Rӄ3ӄ FJ ҐҒҗӅ HGRӄ ҏҖғҗӧӅ 9 w KHJ9O9;@ FA=MJ=?MDGO9FQ;@ HJR=R L= HJR=HAKQ $MF<MKR KLGKMB= HJR=HAKQ 0GRHGJRŋ<R=FA9 +AFAKLJ9
$AF9FKƠO R dnia 12 grudnia 2001 r. w KHJ9OA= KR;R=?ƠƒGOQ;@ R9K9< MRF9Oania, metod wyceny, zakresu ujawniania i KHGKG:M HJ=R=FL9;BA AFKLJME=FLƠO >AF9FKGә

wych (Dz.U. nr 149, poz. 1674 z HƠǲFӄ REӄӧӄ 5 HJRQH9<CM REA9FQ HJRQOGƒ9F=B OQǴ=B MKL9OQ DM: JGRHGJRŋ<R=Ɩ $MF<MKRӅ B=ǀDA :Ū<RA= LG CGFA=;RF=Ӆ <GKLGKMB= KLGKGә

wane zasady wyceny <G FGOQ;@ HJR=HAKƠOӅ O L=JEAFA= OQFAC9Bŋ;QE R HJR=HAKƠO HJR=Bǀ;AGOQ;@ DM: CGƖ;GOQ;@ 9CLƠO REA=FA9Bŋ;Q;@Ӆ GJ9R <GCGF9 REA9FQ .JGә

spektu w tym zakresie. 

 2. 8= OR?DŪ<M F9 HJGO9<RGFŋ HGDALQCŪ AFO=KLQ;QBFŋ 1M:>MF<MKRQӅ 9 L9CǴ= O ;=DM MEGǴDAOA=FA9 2GO9JRQKLOM MKtalenia w KHGKƠ: F9D=ǴQLQ 5 ,$Ӆ 5 ,1

i 5 ,1Ӭ(3Ӆ $MF<MKR :Ū<RA= GCJ=ǀD9ƒ GKL9LFA= <GKLŪHF= CMJKQ HJRQBEGO9F= <G OQ;=FQ KCƒ9<FACƠO DGC9L FGLGO9FQ;@ F9 9CLQOFQE JQFCMo godzinie 23.00 czasu 

MJRŪ<GO=?G F9 G:KR9JR= 0R=;RQHGKHGDAL=B .GDKCA=BӅ LG B=KL ;R9KM ǀJG<CGOG=MJGH=BKCA=?G DM: ;R9KM D=LFA=?G ǀJG<CGOG=MJGH=BKCA=?G O okresie od jego wprowadze-

FA9 <G G<OGƒ9FA9Ӆ O dniu w CLƠJQE G<:QO9 KAŪ J=?MD9JF9 K=KB9 F9 %.5ӄ 

 3. CLQO9 $MF<MKRM GJ9R CLQO9 1M:>MF<MKRQ OQ;=FA9 KAŪӅ 9 RG:GOAŋR9FA9 $MF<MKRM A Subfunduszy ustala KAŪ O "FAM 5Q;=FQ GJ9R F9 <RA=Ɩ KHGJRŋ<R=FA9 KHJ9ә

OGR<9FA9 >AF9FKGO=?GӅ O=<ƒM? KL9FM A O9JLGǀ;A 9CLQOƠO A RG:GOAŋR9Ɩ F9 L=F <RA=Ɩӄ 

 4. CLQO9 $MF<MKRM GJ9R CLQO9 1M:>MF<MKRQ OQ;=FA9 KAŪӅ 9 RG:GOAŋR9FA9 $MF<MKRM A 1M:>MF<MKRQ MKL9D9 O=<ƒM? OA9JQ?G<FA= GKR9;GO9F=B O9JLGǀ;A ?G<RAO=B

z R9KLJR=Ǵ=FA=E HCL '''ӄҏҒӄҏӄґ MKLӄ ҏ HCL Ғӧ GJ9R HCL '''ӄҏҒӄҏӄҒ MKLӄ Ґӛ5. 

 5. 59JLGǀŒ CLQOƠO ,=LLG $MF<MKRM MKL9D9 KAŪ HGEFA=BKR9Bŋ; CLQO9 $MF<MKRM G B=?G RG:GOAŋR9FA9ӄ 

 6. 59JLGǀŒ CLQOƠO ,=LLG 1M:>MF<MKRM F9 (=<FGKLCŪ 3;R=KLFA;LO9 C9Ǵ<=B C9L=?GJAA MKL9D9 KAŪ O oparciu o 59JLGǀŒ CLQOƠO ,=LLG 1M:>MF<MKRM O danym Dniu 
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5Q;=FQӅ G<HGOA9<9Bŋ;ŋ (=<FGKLCGE 3;R=KLFA;LO9 <9F=B C9L=?GJAAӅ HG<RA=DGFŋ HJR=R DA;R:Ū (=<FGKL=C 3;R=KLFA;LO9 L=B C9L=?GJAA Mstalonej na podstawie rejestru 

uczestniCƠO O tym Dniu Wyceny. 

'''ӄҏҒӄҏӄҐ 5Q;=F9 KCƒ9<FACƠO DGC9L FGLGO9FQ;@ F9 9CLQOFQE JQFCM 

 1. 59JLGǀŒ ?G<RAOŋ DGC9L FGLGO9FQ;@ F9 9CLQOFQE JQFCM OQRF9;R9 KAŪ O F9KLŪHMBŋ;Q KHGKƠ:ӆ 

 1) B=Ǵ=DA "RA=Ɩ 5Q;=FQ B=KL JƠOFG;R=ǀFA= ROQCƒQE <FA=E <GCGFQO9FA9 LJ9FK9C;BAna aktywnym rynku ӛ O=<ƒM? GKL9LFA=?G <GKLŪHF=?G O momencie doko-

nywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w Dniu Wyceny, z R9KLJR=Ǵ=FA=E Ǵ= ?<Q OQ;=F9 CLQOƠO $MF<MKRM GJ9R CLQOƠO 1M:>MF<MKRM <GCGFQO9F9

jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniŪ;A9Ӆ 9 w HJRQH9<CM :J9CM CMJKM R9ECFAŪ;A9ӛ AFF=BӅ MKL9DGF=B HJR=R JQF=C O9JLGǀ;A KL9FGOAŋ;=B B=?G G<HGOA=<FACӅ
R9 GKL9LFA <GKLŪHFQ CMJK HJRQBEMB= KAŪ L=F CMJK 9D:G O9JLGǀŒ R Dnia Wyceny; 

 2) B=Ǵ=DA "RA=Ɩ 5Q;=FQ B=KL JƠOFG;R=ǀFA= ROQCƒQE <FA=E <GCGFQO9FA9 LJ9FK9C;BA F9 9CLQOFQE JQFCMӅ HJRQ ;RQE OGDME=F G:JGLƠO F9 <9FQE KCƒ9<FACM

9CLQOƠO B=KL RF9;Rŋ;G FAKCA 9D:G F9 <9FQE KCƒ9<FACM 9CLQOƠO FA= R9O9JLG Ǵ9<F=B LJ9FK9C;BAӛ O=<ƒM? GKL9LFA=?G <GKLŪHF=?G O momencie dokonywania wyceny 
kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w KHGKƠ: MEGǴDAOA9Bŋ;Q MRQKC9FA= OA9JQ?G<FA= GKR9;GO9F=B O9JLGǀ;A ?G<RAO=BӅ R?G<FA= R zasadami okre-

ǀDGFQEA O pkt III.14.1.5, z R9KLJR=Ǵ=FA=E Ǵ= ?<Q OQ;=F9 CLQOƠO $MF<MKRM <GCGFQO9F9 B=KL HG MKL9D=FAM O "FAM 5Q;=FQ CMJKM R9ECFAŪ;A9Ӆ 9 w przypadku braku 

CMJKM R9ECFAŪ;A9ӛ AFF=BӅ MKL9DGF=B HJR=R JQF=C O9JLGǀ;A KL9FGOAŋ;=B B=?G G<HGOA=<FACӅ R9 GKL9LFA <GKLŪHFQ CMJK HJRQBEMB= KAŪ L=F CMJK 9D:G O9JLGǀŒ R MOR?DŪ<FA=ә

FA=E AKLGLFQ;@ R<9JR=Ɩ E9Bŋ;Q;@ OHƒQO F9 L=F CMJK 9D:G O9JLGǀŒӇ 

 3) B=Ǵ=DA "RA=Ɩ 5Q;=FQ FA= B=KL ROQCƒQE <FA=E <GCGFQO9FA9 LJ9FK9C;BA F9 9CLQOFQE JQFCMӛ O=<ƒM? GKL9LFA=?G <GKLŪHF=?G O momencie dokonywania 

OQ;=FQ CMJKM R9ECFAŪ;A9 MKL9DGF=?G F9 9CLQOFQE JQFCMӅ 9 w HJRQH9<CM :J9CM CMJKM R9ECFAŪ;A9ӛ AFF=BӅ MKL9DGF=B HJR=R JQF=C O9JLGǀ;A KL9FGOAŋ;=B B=?G G<HGә

wiednik, skorygowanego w KHGKƠ: MEGǴDAOA9Bŋ;Q MRQKC9FA= OA9JQ?G<FA= GKR9;GO9F=B O9JLGǀ;A ?G<RAO=Bӄ 

 2. W HJRQH9<CM ?<Q KCƒ9<FAC DGC9L B=KL HJR=<EAGL=E G:JGLM F9 OAŪ;=B FAǴ B=<FQE 9CLQOFQE JQFCMӅ O9JLGǀ;Aŋ ?G<RAOŋ B=KL CMJK MKL9DGFy F9 JQFCM ?ƒƠOFQEӅ

MKL9DGFQE O=<ƒM? HGFAǴKRQ;@ R9K9<ӆ 

 1) OQ:GJM JQFCM ?ƒƠOF=?G <GCGFMB= KAŪ F9 CGFA=; C9Ǵ<=?G EA=KAŋ;9 C9D=F<9JRGO=?GӇ 

 2) CJQL=JAME OQ:GJM JQFCM ?ƒƠOF=?G KL9FGOA OGDME=F G:JGLM F9 <9FQE KCƒ9<FACM DGC9L O GCJ=KA= GKL9LFA=?G H=ƒF=?G EA=KAŋ;9 kalendarzowego; 

 3) B=Ǵ=DA KCƒ9<FAC DGC9L B=KL FGLGO9FQ B=<FG;R=ǀFA= F9 9CLQOFQE JQFCM F9 L=J=FA= 0R=;RQHGKHGDAL=B .GDKCA=B A R9 ?J9FA;ŋӅ CJQL=JAME OQ:GJM JQFCM ?ƒƠOF=?G

B=KL EGǴDAOGǀŒ <GCGF9FA9 HJR=R $MF<MKR LJ9FK9C;BA F9 <9FQE JQFCMӄ 

 3. W przypadku braCM EGǴDAOGǀ;A OA9JQ?G<F=?G MKL9D=FA9 OGDME=FM G:JGLM DM: O HJRQH9<CM A<=FLQ;RF=?G OGDME=FM F9 CADCM 9CLQOFQ;@ JQFC9;@ KLGKMB= KAŪ

CGD=BF= EGǴDAO= <G MKL9D=FA9 CJQL=JAMEӆ 

 1) DA;R:9 LJ9FK9C;BA R9O9JLQ;@ F9 <9FQE KCƒ9<FACM DGC9LӇ 

 2) ADGǀŒ <9F=?G KCƒ9<FAC9lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku; 

 3) CGD=BFGǀŒ OHJGO9<R=FA9 <G G:JGLMӛ JQFCA=E ?ƒƠOFQE OQ:A=J9 KAŪ JQF=CӅ F9 CLƠJQE HJGO9<R=FA= <9F=?G KCƒ9<FAC9 DGC9L F9KLŋHAƒG F9BO;R=ǀFA=Bӄ 

 4. W HJRQH9<CM ?<Q H9HA=J O9JLGǀ;AGOQ FGO=B =EAKBA B=KL OHJGO9<R9Fy do obrotu w EGE=F;A=Ӆ CLƠJQ FA= HGRO9D9 F9 HGJƠOF9FA= O H=ƒFQE GCJ=KA= OKC9R9FQE

w MKLӄ ҐӅ LG MKL9D=FA= JQFCM ?ƒƠOF=?G F9KLŪHMB=ӆ 

 1) w oparciu o CJQL=JA9 GCJ=ǀDGF= O ust. 2 i ґ G< <FA9 OHJGO9<R=FA9 <G G:JGLM <G CGƖ;9 GCJ=KM HGJƠOF9O;R=?GӅ DM: 

 2) w przyH9<CM ?<Q JGRHG;RQF9 KAŪ G:JƠL H9HA=J=E O9JLGǀ;AGOQE OQ:ƠJ JQFCM <GCGFQO9FQ B=KL F9 R9K9<9;@ GCJ=ǀDGFQ;@ O ust. 2 i 3 z pierwszego dnia 

FGLGO9Ɩӄ 

'''ӄҏҒӄҏӄґ 5Q;=F9 KCƒ9<FACƠO DGC9L FA=FGLGO9FQ;@ F9 9CLQOFQE JQFCM 

 1. 59JLGǀŒ KCƒ9<FACƠO DGC9L FA=FGLGO9FQ;@ Fa aktywnym rynku, z R9KLJR=Ǵ=FA=E HCL '''ӄҏҒӄҏӄҒ MKLӄ Ғ A 5 oraz z zachowaniem metod wymienionych w pkt 

'''ӄҏҒӄҏӄғӅ OQRF9;R9 KAŪ O F9KLŪHMBŋ;Q KHGKƠ:ӆ 

 1) akcje ӛ A;@ O9JLGǀŒ MKL9D9 KAŪ O=<ƒM? O9JLGǀ;A ?G<RAO=B OQRF9;RGF=B HJRQ HGEG;Q HGOKR=;@FA= MRF9FQ;@E=LG< =KLQE9;BAӅ E=LG< CKAŪ?GOQ;@ ӦO szcze-

?ƠDFGǀ;A E=LG<ŋ KCGJQ?GO9FQ;@ 9CLQOƠO F=LLGӧ DM: E=LG< JQFCGOQ;@ ӦE=LG<Q HGJƠOF9O;R=ӧӇ 

 2) warranty subskrypcyjne oraz prawa poboru ӛ O9JLGǀŒ LQ;@ AFKLJME=FLƠO GCJ=ǀD9 KAŪ HJRQ MǴQ;AM EG<=DM MOR?DŪ<FA9Bŋ;=?G O szcz=?ƠDFGǀ;A O9JLGǀŒ

?G<RAOŋ 9C;BAӅ F9 CLƠJ= GHA=O9 O9JJ9FL DM: HJ9OG HG:GJM GJ9R O9JLGǀŒ OQFAC9Bŋ;ŋ R nabycia tych akcji w OQFACM J=9DAR9;BA HJ9O HJRQKƒM?MBŋ;Q;@ O9JJ9FLGE DM:

prawom poboru; 

 3) prawa do akcji ӛ O=<ƒM? HM:DA;RFA= G?ƒGKRGF=B F9 9CLQOFQE JQFCM ;=FQ FA=JƠǴFAŋ;=?G KAŪ AKLGLFA= KCƒ9<FAC9 DGC9LӅ O KR;R=?ƠDFGǀ;A G podobnej kon-

strukcji prawnej i celu ekonomicznym, a w HJRQH9<CM B=?G :J9CMӅ O=<ƒM? AFF=B HGOKR=;@FA= MRF9F=B E=LG<Q =KLQE9;BAӇ 

 4) <ƒMǴF= H9HA=JQ O9JLGǀ;AGO=Ӆ DAKLQ R9KL9OF= GJ9R AFKLJME=FLQ JQFCM HA=FAŪǴF=?G :Ū<ŋ;= H9HA=J9EA O9JLGǀ;AGOQEA ӛ O=<ƒM? KCGJQ?GO9F=B

ceny nabycia przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z MOR?DŪ<FA=FA=E G<HAKƠO R LQLMƒM LJO9ƒ=B MLJ9LQ O9JLGǀ;AӇ 

 5) kwity depozytowe ӛ O=<ƒM? HM:DA;RFA= G?ƒGKRGF=B F9 9CLQOFQE JQFCM ;=FQ H9HA=JM O9JLGǀ;AGO=?G O ROAŋRCMӅ R CLƠJQE RGKL9ƒ OQ=EALGO9FQ COAL <=ә

pozytowy; 

 6) depozyty ӛ O=<ƒM? KCGJQ?GO9F=B ;=FQ F9:Q;A9 HJRQ R9KLGKGO9FAM =>=CLQOF=B KLGHQ HJG;=FLGO=BӇ 

 7) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne i LQLMƒQ M;R=KLFA;LO9 =EALGO9F= HJR=R >MF<MKR= R9?J9FA;RF= DM: AFKLQLM;B= OKHƠDF=?G AFә

O=KLGO9FA9 E9Bŋ;= KA=<RA:Ū R9 ?J9FA;ŋ ӛ O=<ƒM? A;@ GKL9LFA=B G?ƒGKRGF=B O9JLGǀ;A 9CLQOƠO F=LLG R MOR?DŪ<FA=FA=E R<9JR=Ɩ B9CA= EA9ƒQ EA=BK;= HG A;@ G?ƒGә

szeniu, w KHGKƠ: MEGǴDAOA9Bŋ;Q MRQKC9FA= OA9JQ?G<FA= GKR9;GO9F=B O9JLGǀ;A ?G<RAO=BӅ R?G<FA= R R9K9<9EA GCJ=ǀDGFQEA O pkt III.14.1.5; 

 8) O9DMLQ FA=:Ū<ŋ;= <=HGRQL9EA ӛ A;@ O9JLGǀŒ OQRF9;R9 KAŪ HGHJR=R HJR=DA;R=FA= O=<ƒM? GKL9LFA=?G <GKLŪHF=?G ǀJ=<FA=?G CMJKM OQDA;RGF=?G HJR=R ,9ә

rodowy Bank PoDKCA <D9 <9F=B O9DMLQ <GKLŪHF=?G O Dniu Wyceny; 

 9) instrumenty pochodne ӛ OQ;=FA9 KAŪ O oparciu o HGOKR=;@FA= KLGKGO9F= <D9 <9F=?G LQHM AFKLJME=FLƠO EG<=D= OQ;=FQӅ 9 w KR;R=?ƠDFGǀ;A <D9 CGFә

LJ9CLƠO L=JEAFGOQ;@Ӆ L=JEAFGOQ;@ LJ9FK9C;BA OQEA9FQ O9DMLӅ KLƠH HJG;=FLGOQ;@ O=<ƒM? EG<=DM R<QKCGFLGO9FQ;@ HJR=HƒQOƠO HA=FAŪǴFQ;@ӄ 

 2. 1Cƒ9<FACA DGC9L AFF= FAǴ OQEA=FAGF= O MKLӄ ҏ OQ;=FA9 KAŪ O=<ƒM? OA9JQ?G<FA= OQRF9;RGF=B O9JLGǀ;A ?G<RAO=B F9 R9K9<9;@ GCJ=ǀDGFQ;@ O pkt III.14.1.5. 

'''ӄҏҒӄҏӄҒ 1R;R=?ƠDF= R9K9<Q OQ;=FQ KCƒ9<FACƠO DGC9L 

 1. W HJRQH9<CM HJR=KR9;GO9FA9 KCƒ9<FAC9 DGC9L <GLQ;@;R9K OQ;=FA9F=?G O O9JLGǀ;A ?G<RAO=BӅ <G OQKGCGǀ;A KCGJQ?GO9F=B ;=FQ F9:Q;A9ӛ O9JLGǀŒ ?G<RAO9

OQFAC9Bŋ;9 R CKAŋ? J9;@MFCGOQ;@ KL9FGOAӅ F9 <RA=Ɩ HJR=KR9;GO9FA9Ӆ FGOG MKL9DGFŋ KCGJQ?GO9Fŋ ;=FŪ F9:Q;A9ӄ 5 KR;R=?ƠDFGǀ;A O OQǴ=B OQEA=FAGFQ KHGKƠ: OQә

;=FA9 KAŪ <ƒMǴF= H9HA=JQ O9JLGǀ;AGO= HG GKL9LFAE <FAM FGLGO9FA9 <G <FA9 OQCMHMӄ 

 2. .9HA=JQ O9JLGǀ;AGO= F9:QL= HJRQ RG:GOAŋR9FAM KAŪ <JM?A=B KLJGFQ <G G<CMHM OQ;=FA9 KAŪӅ HG;RŋOKRQ G< <FA9 R9O9J;A9 MEGOQ CMHF9Ӆ E=LG<ŋ KCGJQ?GO9F=B

ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. 

 3. 8G:GOAŋR9FA= R LQLMƒM R:Q;A9 H9HA=JƠO O9JLGǀ;AGOQ;@Ӆ HJRQ RG:GOAŋR9FAM KAŪ $MF<MKRM <G G<CMHMӅ OQ;=FA9 KAŪ HG;RŋOKRQ G< <FA9 R9O9J;A9 MEGOQsprze-

daǴQӅ E=LG<ŋ CGJ=CLQ JƠǴFA;Q HGEAŪ<RQ ;=Fŋ G<CMHM 9 ;=Fŋ KHJR=<9ǴQӅ HJRQ R9KLGKGO9FAM =>=CLQOF=B KLGHQ HJG;=FLGO=Bӄ 

 4. ,9D=ǴFGǀ;A R LQLMƒM M<RA=DGF=B HGǴQ;RCA H9HA=JƠO O9JLGǀ;AGOQ;@Ӆ O JGRMEA=FAM JGRHGJRŋ<R=FA9 G HGǴQ;RC9;@ H9HA=JƠO O9JLGǀ;AGOQ;@Ӆ OQ;=FA9 KAŪ O=<ƒM?

R9K9< HJRQBŪLQ;@ <D9 LQ;@ H9HA=JƠO O9JLGǀ;AGOQ;@ӄ 

 5. 8G:GOAŋR9FA9 R LQLMƒM GLJRQE9F=B HGǴQ;RCA H9HA=JƠO O9JLGǀ;AGOQ;@Ӆ O JGRMEA=FAM JGRHGJRŋ<R=FA9 G HGǴQ;RC9;@ H9HA=JƠO O9JLGǀ;AGOQ;@Ӆ MKL9D9 KAŪ O=ә

<ƒM? R9K9< HJRQBŪLQ;@ <D9 LQ;@ H9HA=JƠO O9JLGǀ;Aowych. 
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'''ӄҏҒӄҏӄғ +=LG<Q OQRF9;R9FA9 O9JLGǀ;A ?G<RAO=B 

 1. 89 OA9JQ?G<FA= GKR9;GO9Fŋ O9JLGǀŒ ?G<RAOŋ MRF9B= KAŪ O9JLGǀŒ OQRF9;RGFŋ HJR=Rӆ 

 1) GKR9;GO9FA= O9JLGǀ;A KCƒ9<FAC9 DGC9L HJR=R OQKH=;B9DARGO9FŋӅ FA=R9D=ǴFŋ B=<FGKLCŪ ǀOA9<;Rŋ;ŋ L=?G JG<R9BM MKƒM?AӅo AD= EGǴDAO= B=KL JR=L=DF= GKR9;Gә

O9FA= HJR=R LŪ B=<FGKLCŪ HJR=HƒQOƠO HA=FAŪǴFQ;@ ROAŋR9FQ;@ R LQE KCƒ9<FACA=EӇ 

 2) R9KLGKGO9FA= Oƒ9ǀ;AO=?G EG<=DM OQ;=FQ KCƒ9<FAC9 DGC9LӅ G AD= OHJGO9<RGF= <G L=?G EG<=DM <9F= O=Bǀ;AGO= HG;@G<Rŋ R aktywnego rynku; 

 3) oszacGO9FA= O9JLGǀ;A KCƒ9<FAC9 DGC9L R9 HGEG;ŋ HGOKR=;@FA= MRF9FQ;@ E=LG< =KLQE9;BAӇ 

 4) GKR9;GO9FA= O9JLGǀ;A KCƒ9<FAC9 DGC9LӅ <D9 CLƠJ=?G FA= AKLFA=B= 9CLQOFQ JQF=CӅ F9 HG<KL9OA= HM:DA;RFA= G?ƒGKRGF=B F9 9CLQOFQEJQFCM ;=FQ FA=JƠǴFAŋ;=?G

KAŪ AKLGLFA= KCƒ9<FAC9, w KR;R=?ƠDFGǀ;A G podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym. 

 2. Modele i E=LG<Q OQ;=FQ KCƒ9<FACƠO DGC9L $MF<MKRMӅ G CLƠJQ;@ EGO9 O MKLӄ ҏӅ HG<D=?9Bŋ MR?G<FA=FAM R Depozytariuszem.  

III.14.1.6 Aktywa denominowane w walutach obcych 

 1. Aktywa oraz RG:GOAŋR9FA9 <=FGEAFGO9F= O O9DML9;@ G:;Q;@ OQ;=FA9 KAŪ DM: MKL9D9 O walucie, w CLƠJ=B Kŋ FGLGO9F= F9 9CLQOFQE JQFCMӅ 9 w przypadku 

?<Q FA= Kŋ FGLGO9F= F9 9CLQOFQE JQFCMӛ w walucie, w CLƠJ=B Kŋ <=FGEAFGO9F=ӄ 

 2. Aktywa i RG:GOAŋR9FA9Ӆ G CLƠJQ;@ EGO9 O ustŪHA= ҏӅ OQC9RMB= KAŪ O walucie, w CLƠJ=B OQ;=FA9F= Kŋ 9CLQO9 A MKL9D9F= RG:GOAŋR9FA9 $MF<MKRMӅ HG HJR=DA;R=ә

FAM O=<ƒM? GKL9LFA=?G <GKLŪHF=?G ǀJ=<FA=?G CMJKM OQDA;RGF=?G <D9 <9F=B O9DMLQ HJR=R ,9JG<GOQ  9FC .GDKCAӄ 

'''ӄҏҒӄҏӄҕ -ǀOA9<;R=FA= HG<EAGLM MHJ9OFAGF=?G <G :9<9FA9 KHJ9OGR<9Ɩ >AF9FKGOQ;@ G R?G<FGǀ;A E=LG< A R9K9< OQ;=FQ CLQOƠO $MF<MKRM GHAK9ә

nych w Prospekcie z HJR=HAK9EA <GLQ;Rŋ;QEA J9;@MFCGOGǀ;A >MF<MKRQ AFO=KLQ;QBFQ;@Ӆ 9 L9CǴ= G R?G<FGǀ;A A CGEHD=LFGǀ;A LQ;@ R9K9< R HJRQBŪLŋ HJR=R

$MF<MKR HGDALQCŋ AFO=KLQ;QBFŋ 
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III.15 Informacja o MLOGJR=FAM J9<Q AFO=KLGJƠO 

Nie dotyczy. 

III.16 Informacja o zasadach i LJQ:A= <RA9ƒ9FA9 R?JGE9<R=FA9 3;R=KLFACƠO 

 1. 1HGKƠ: ROGƒQO9FA9 8?JGE9<R=FA9 3;R=KLFACƠO 

  8?JGE9<R=FA= 3;R=KLFACƠO ROGƒMB= 2GO9JRQKLOGӅ F9 O9JMFC9;@ GCJ=ǀDGFQ;@ O Ustawie i punktach 1)ӛґӧ HGFAǴ=Bӆ 

 1) G?ƒGKR=FA= G ROGƒ9FAM 8?JGE9<R=FA9 3;R=KLFACƠO <GCGFQO9F= B=KL O KHGKƠ: GCJ=ǀDGFQ O 1L9LM;A= $MF<MKRM <D9 G?ƒ9KR9FA9 REA9F 1L9LMLMӅ R R9KLJR=Ǵ=ә

ni=E Ǵ= G?ƒGKR=FA= F9KLŪHMB= HJR=< HJR=C9R9FA=E 3;R=KLFACGE R9OA9<GEA=FA9Ӆ G CLƠJQE EGO9 O HCL Ґӧ HGFAǴ=BӇ 

 2) o ROGƒ9FAM 8?JGE9<R=FA9 3;R=KLFACƠO 2GO9JRQKLOG R9OA9<9EA9 C9Ǵ<=?G 3;R=KLFAC9 AF<QOA<M9DFA= HJR=KQƒCŋ HGD=;GFŋ DM: F9 LJO9ƒQE FGǀFACM AF>GJә

macji, cG F9BEFA=B F9 Ґҏ <FA HJR=< HD9FGO9FQE L=JEAF=E 8?JGE9<R=FA9 3;R=KLFACƠOӇ 

 3) G< <FA9 G?ƒGKR=FA9 G ROGƒ9FAM 8?JGE9<R=FA9 3;R=KLFACƠO 2GO9JRQKLOG HJRQ R:QO9FAM (=<FGKL=C 3;R=KLFA;LO9 M<GKLŪHFA9ӛ wraz z Kluczowymi infor-

E9;B9EA <D9 AFO=KLGJſO ӛ AF>GJE9;BŪ G HD9FGO9FQE 8?JGE9<R=FAM 3;R=KLFACƠOӄ 

 2. 5KC9R9FA= CJŪ?M GKƠ:Ӆ CLƠJ=Ӆ R?G<FA= R 3KL9OŋӅ Kŋ MHJ9OFAGF= <G ORAŪ;A9 M<RA9ƒM O 8?JGE9<R=FAM 3;R=KLFACƠO 

  3HJ9OFA=FA <G M<RA9ƒM O 8?JGE9<R=FAM 3;R=KLFACƠO Kŋ 3;R=KLFA;Q OHAK9FA <G 0=B=KLJM 3;R=KLFACƠO $MF<MKRM O=<ƒM? KL9FM F9 CGFA=; <JM?A=?G <FA9 JG:Gә

;R=?G HGHJR=<R9Bŋ;=?G <RA=Ɩ 8?JGE9<R=FA9 3;R=KLFACƠOӄ 5 KHJ9O9;@ <GLQ;Rŋ;Q;@ LQDCG 1M:>MF<MKRM MHJ9OFA=FA <G M<RA9ƒM O 8?JGE9<R=FAM 3;R=KLFACƠO Kŋ

Uczestnicy tego Subfunduszu. 

  3;R=KLFAC EGǴ= ORAŋŒ M<RA9ƒ O ZgromadzeFAM 3;R=KLFACƠO GKG:Aǀ;A= DM: HJR=R H=ƒFGEG;FAC9ӄ .=ƒFGEG;FA;LO9 M<RA=D9 KAŪ O formie pisemnej pod rygorem 

FA=O9ǴFGǀ;Aӄ 

 3. 8OAŪRƒQ GHAK LJQ:M <RA9ƒ9FA9 A HG<=BEGO9FA9 M;@O9ƒ HJR=R 8?JGE9<R=FA= 3;R=KLFACƠO 

  W $MF<MKRM ROGƒMB= KAŪ 8?JGE9<R=FA= 3;R=KLFACƠOw ;=DM OQJ9Ǵ=FA9 R?G<Q F9ӆ 

 1) JGRHG;RŪ;A= HJGO9<R=FA9 HJR=R $MF<MKR <RA9ƒ9DFGǀ;A B9CG >MF<MKR HGOAŋR9FQ DM: JGRHG;RŪ;A= HJGO9<R=FA9 HJR=R 1M:>MF<MKR <RA9ƒ9DFGǀ;A B9CG KM:>MFә

<MKR HGOAŋR9FQӇ 

 2) REA9FŪ >MF<MKRM HG<KL9OGO=?GӇ 

 3) zaprzestanie prowadzenia <RA9ƒ9DFGǀ;A B9CG >MF<MKR HGOAŋR9FQӇ 

 4) HGƒŋ;R=FA= CJ9BGO= A transgraniczne funduszy; 

 5) HJR=BŪ;A= R9JRŋ<R9FA9 $MF<MKR=E HJR=R AFF= LGO9JRQKLOGӇ 

 6) HJR=BŪ;A= R9JRŋ<R9FA9 $MF<MKR=E A HJGO9<R=FA9 B=?G KHJ9O HJR=R KHƠƒCŪ R9JRŋ<R9Bŋ;ŋӄ 

  W zakresie nieuregulowanym w 1L9LM;A= LJQ: <RA9ƒ9FA9 8?JGE9<R=FA9 3;R=KLFACƠO GJ9R HG<=BEGO9FA9 M;@O9ƒ GCJ=ǀD9 J=?MD9EAF HJRQBŪLQ HJR=R 8?JGE9<R=ә

FA= 3;R=KLFACƠOӄ 

  8?JGE9<R=FA= 3;R=KLFACƠO G<:QO9 KAŪ O Warszawie.  

  )GKRLQ G<:Q;A9 8?JGE9<R=FA9 3;R=KLFACƠO HGFGKA ROGƒMBŋ;Q Rgromadzenie. 

  8?JGE9<R=FA= 3;R=KLFACƠO B=KL O9ǴF=Ӆ B=Ǵ=DA O=REŋ O FAE M<RA9ƒ 3;R=KLFA;Q HGKA9<9Bŋ;Q ;G F9BEFA=B ғҎổ (=<FGKL=C 3;R=KLFA;LO9 $MF<MKRM DM: 1M:>MF<Mә

KRMӅ O=<ƒM? KL9FM F9 <O9 <FA JG:G;R= HJR=< <FA=E 8?JGE9<R=FA9 3;R=KLFACƠOӄ 

  .JR=< HG<BŪ;A=E M;@O9ƒQ HJR=R 8?JGE9<R=FA= 3;R=KLFACƠO R9JRŋ< 2GO9JRQKLO9 B=KL G:GOAŋR9FQ HJR=<KL9OAŒ 3;R=KLFACGE KOGBŋ J=CGE=F<9;BŪ GJ9R M<RA=ә

DAŒ 3;R=KLFACGE OQB9ǀFA=Ɩ F9 L=E9L AFL=J=KMBŋ;Q;@ A;@ R9?9<FA=Ɩ ROAŋR9FQ;@ R= R<9JR=FA=EӅ CLƠJ= B=KL HGOG<=E ROGƒ9FA9 8?JGE9<zenia 3;R=KLFACƠOӅ O tym 
G<HGOA=<RA=Œ F9 R9<9F= HJR=R 3;R=KLFACƠO HQL9FA9ӄ 

  .JR=< HG<BŪ;A=E M;@O9ƒQ C9Ǵ<Q 3;R=KLFAC EGǴ= OFAGKCGO9Œ G przeprowadzenie dyskusji w HJR=<EAG;A= R9K9<FGǀ;A OQJ9Ǵ=FA9 R?G<QӅ G CLƠJ=B EGO9 HGOQә

Ǵ=Bӄ 

  )9Ǵ<9 ;9ƒ9 (=<FGKLC9 3;R=KLFA;LO9 MHGO9ǴFA9 3;R=KLFAC9 <G G<<9FA9 B=<F=?G ?ƒGKMӄ 

  3;@O9ƒ9 G OQJ9Ǵ=FAM R?G<QӅ G CLƠJ=B EGO9 HGOQǴ=BӅ R9H9<9 OAŪCKRGǀ;Aŋ ҐӬґ ?ƒGKƠO 3;R=KLFACƠO G:=;FQ;@ DM: J=HJ=R=FLGO9FQ;@ F9 8?JGE9<R=FAM 3;R=KLә

FACƠOӄ 

  3;@O9ƒ9 8?JGE9<R=FA9 3;R=KLFACƠO B=KL HJGLGCGƒGO9F9 HJRez notariusza. 

 4. 1HGKƠ: HGOA9<9EA9FA9 3;R=KLFACƠO G M;@O9ƒ9;@ HG<BŪLQ;@ HJR=R 8?JGE9<R=FA= 3;R=KLFACƠO 

  2GO9JRQKLOG HGOA9<9EA9 3;R=KLFACƠO G LJ=ǀ;A HG<BŪLQ;@ HJR=R 8?JGE9<R=FA= 3;R=KLFACƠO M;@O9ƒ HGHJR=R A;@ HM:DAC9;BŪ F9 KLJGFA= AFL=JF=LGO=B L>Aӄ9P9ӄHD, 

FA= HƠǲFA=B FAǴ ҕ <FA G< <FA9 A;@ HG<BŪ;A9ӄ 

 5. Pouczenie o EGǴDAOGǀ;A R9KC9JǴ=FA9 M;@O9ƒ 8?JGE9<R=FA9 3;R=KLFACƠO R?G<FA= R art. 87e Ustawy  

  3;@O9ƒ9 8?JGE9<R=FA9 3;R=KLFACƠO KHJR=;RF9 R 3KL9Oŋ EGǴ= :QŒ R9KC9JǴGF9 O <JG<R= OQLG;RGF=?G HJR=;AOCG $MF<MKRGOA HGOƠ<RLO9 G stwierdzenie 

FA=O9ǴFGǀ;A M;@O9ƒQӄ 

  .J9OG <G OQLG;R=FA9 HJR=;AO $MF<MKRGOA HGOƠ<RLO9 HJRQKƒM?MB=ӆ 

 1) 3;R=KLFACGOAӅ CLƠJQ ?ƒGKGO9ƒ HJR=;AOCG M;@O9D=Ӆ 9 HG B=B HGORAŪ;AM R9Ǵŋ<9ƒ R9HJGLGCGƒGO9FA9 KHJR=;AOMӇ 

 2) 3;R=KLFACGOA :=RR9K9<FA= FA=<GHMKR;RGF=EM <G M<RA9ƒM O 8?JGE9<R=FAM 3;R=KLFACƠOӇ 

 3) 3;R=KLFACGEӅ CLƠJRQ FA= :QDA G:=;FA F9 8?JGE9<R=FAM 3;R=KLFACƠOӛ jedynie w przypadku wa<DAO=?G ROGƒ9FA9 8?JGE9<R=FA9 3;R=KLFACƠOӄ 

  Przepisu art. 189 ustawy z dnia 17 listopada 1964 r. ӛ )G<=CK HGKLŪHGO9FA9 ;QOADF=?G Ӧ"Rӄ3ӄ FJ ҒґӅ HGRӄ ҐҗҔӅ R HƠǲFӄ REӄӧ FA= KLGKMB= KAŪӄ 

  .J9OG <G OFA=KA=FA9 HGOƠ<RLO9 OQ?9K9 R MHƒQO=E EA=KAŋ;9 G< <FA9 HGORAŪ;A9 M;@O9ƒQ HJR=R 8?JGE9<R=FA= 3;R=KLFACƠOӄ 

  W HJRQH9<CM OFA=KA=FA9 G;RQOAǀ;A= :=RR9K9<F=?G HGOƠ<RLO9 G KLOA=J<R=FA= FA=O9ǴFGǀ;A M;@O9ƒQ 8?JGE9<R=FA9 3;R=KLFACƠO Kŋ<Ӆ F9 OFAGK=C 2GO9JRQә

KLO9Ӆ EGǴ= R9Kŋ<RAŒ G< 3;R=KLFAC9 COGLŪ <G <RA=KAŪ;AGCJGLF=B OQKGCGǀ;A CGKRLƠO Kŋ<GOQ;@ GJ9R OQF9?JG<R=FA9 B=<F=?G 9<OGC9L9 DM: J9<;Q HJ9OF=?Gӄ ,A= OQә

ƒŋ;R9 LG EGǴDAOGǀ;A <G;@G<R=FA9 G<KRCG<GO9FA9 F9 R9K9<9;@ G?ƠDFQ;@ӄ 

'''ӄҏҕ 8OAŪRƒQ GHAK MEGOQ R9O9JL=B EAŪ<RQ >MF<MKR=E HGOAŋR9FQE 9 podstawowym 

Nie dotyczy. 

0GR<RA9ƒ '4 " ,# SUBFUNDUSZY 

AXA Subfundusz Selektywny Akcji Polskich 

'4 8OAŪRƒQ GHAK HGDALQCA AFO=KLQ;QBF=B 

'4ӄҏ 5KC9R9FA= ?ƒƠOFQ;@ C9L=?GJAA DGC9L 1M:>MF<MKRM A A;@ <QO=JKQ>AC9;BAӅ ;@9J9CL=JQRMBŋ;Q;@ KH=;Q>ACŪ 1M:>MF<MKRM 
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 1. Z R9KLJR=Ǵ=FA=E MKLŪHƠO HGFAǴKRQ;@Ӆ R9KLGKGO9FA= E9Bŋ R9K9<Q <QO=JKQ>AC9;BA DGC9L A AFF= G?J9FA;R=FA9 AFO=KLQ;QBF= OQFAC9Bŋ;= R Ustawy o Funduszach 

Inwestycyjnych.  

 2. $MF<MKR :Ū<RA= DGCGO9ƒ CLQO9 1M:>MF<MKRM Oӆ 

 1) M<RA9ƒGO= H9HA=JQ O9JLGǀ;AGO=Ӆ O9JJ9FLQ KM:KCJQH;QBF=Ӆ HJ9O9 <G 9C;BAӅ HJ9O9 HG:GJu, kwity depozytowe notowane na GPW oraz w certyfikaty inwesty-

cyjne;  

 2) Instrumenty Pochodne wskazane w pkt IV.5, w tym w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne; 

 3) 'FKLJME=FLQ 0QFCM .A=FAŪǴF=?G GJ9R <=HGRQLQ :9FCGO=Ӈ 

 4) <ƒMǴF= H9HA=JQ O9JLGǀ;AGO=ӄ 

 3. Instrumenty Pochodne, o CLƠJQ;@ EGO9 O MKLӄ Ґ HCL ҐӧӅ EG?ŋ R9KLŪHGO9Œ 'FKLJME=FL  9RGOQ F9 R9K9<9;@ GCJ=ǀDGFQ;@ O pkt IV.5. 

 4. $MF<MKR EGǴ= AFO=KLGO9Œ G< ғҎổ ӦHAŪŒ<RA=KAŋL HJG;=FLӧ <G ҏҎҎổ ӦKLG HJG;=FLӧ 5 1 O lokaty wskazane w ust. 2 pkt 1). Na potrzeby stosowania wspomnia-

F=?G DAEALM MOR?DŪ<FA9 KAŪ JƠOFA=Ǵ MEGOQ E9Bŋ;= R9 HJR=<EAGL CGFLJ9CLQ L=JEAFGO= F9 9C;B= KHƠƒ=C FGLGO9FQ;@ F9 %.5 DM: F9 AF<=CKQ ?A=ƒ<GO= L9CA;@ KHƠƒ=Cӄ 

 5. $MF<MKR EGǴ= AFO=KLGO9Œ <G ғҎổ ӦHAŪŒ<RA=KAŋL HJG;=FLӧ 5 1 O lokaty wskazane w ust. 2 pkt 3) i Ғӧӄ ,9 HGLJR=:Q KLGKGO9FA9 OKHGEFA9F=?G DAEALM MOR?DŪ<ә

FA9 KAŪ JƠOFA=Ǵ MEGOQ E9Bŋ;= R9 HJR=<EAGL CGFLJ9CLQ L=JEAFGO= F9 G:DA?9;B=ӄ 

 6. KCJ=ƜDGFQ  

 7. KCJ=ƜDGFQ  

 8. $MF<MKR EGǴ= DGCGO9Œ HGOQǴ=B ґғổ ӦLJRQ<RA=ǀ;A HAŪŒ HJG;=FLӧ 5 1 O papiery O9JLGǀ;AGO= =EALGO9F= HJR=R 1C9J: .9ƖKLO9Ӆ HJRQ ;RQE DGC9LQ L= G:=BEMBŋ

KR=ǀŒ JƠǴFQ;@ =EAKBAӅ 9 O9JLGǀŒ DGC9LQ O H9HA=JQ Ǵ9<F=B R LQ;@ =EAKBA FA= EGǴ= HJR=CJ9;R9Œ ґҎổ ӦLJRQ<RA=ǀ;A HJG;=FLӧ 5 1ӄ 

 9. $MF<MKR FA= EGǴ= DGCGO9Œ OAŪ;=B FAǴ ғổ ӦHAŪŒ HJG;=FLӧ 5 1 w H9HA=JQ O9JLGǀ;AGO= DM: 'FKLJME=FLQ 0QFCM .A=FAŪǴF=?G OQ=EALGO9F= HJR=R B=<=F HG<EAGLӄ 

 10. Limit, o CLƠJQE EGO9 O MKLӄ җӅ EGǴ= :QŒ ROAŪCKRGFQ <G ҏҎổ Ӧ<RA=KAŪŒ HJG;=FLӧ 5 1Ӆ B=Ǵ=DA ƒŋ;RF9 O9JLGǀŒ DGC9L O H9HA=JQ O9JLGǀ;AGO= A Instrumenty Rynku 

.A=FAŪǴF=?G HG<EAGLƠOӅ O CLƠJQ;@ $MF<MKR MDGCGO9ƒ HGF9< ғổ ӦHAŪŒ HJG;=FLӧ 5 1Ӆ FA= HJR=CJG;RQ ҒҎổ Ӧ;RL=J<RA=ǀ;A HJG;=FLӧ 5 1ӄ 

'4ӄҐ 8OAŪRƒQ GHAK CJQL=JAƠO <G:GJM DGC9L <G HGJL>=DA AFO=KLQ;QBFQ;@ 1M:>MF<MKRM 

 1. ûJG<CA 1M:>MF<MKRM DGCGO9F= Kŋ R?G<FA= R HGDALQCŋ AFO=KLQ;QBFŋ 1M:>MF<MKRMӅ O instrumenty finansowe dopuszczone do inwestowania przy zachowaniu 

DAEALƠO AFO=KLQ;QBFQ;@Ӆ GCJ=ǀDGFQ;@ KR;R=?ƠƒGOG O HCL '4ӄҏӅ GJ9R OQFAC9Bŋ;Q;@ R G:GOAŋRMBŋ;Q;@ HJR=HAKƠO HJ9O9ӄ 

 2. Podstawowym kryterium doboru lokat do Subfunduszu B=KL MRQKCAO9FA= EGǴDAOA= OQKGCA=B KLGHQ ROJGLM HJRQ B=<FG;R=KFQE EAFAE9DARGO9FAM JQRQC9 ROAŋә

zanego z FA=OQHƒ9;9DFGǀ;Aŋ =EAL=FL9Ӆ JQRQC9 REA=FFGǀ;A JQFCƠO A JQRQC9 G?J9FA;RGF=B HƒQFFGǀ;Aӄ 

'4ӄґ 5KC9R9FA= MRF9FQ;@ AF<=CKƠO 9C;BA DM: <ƒMǴFQ;@ H9HA=JƠO O9JLGǀ;AGOQ;@Ӆ CLƠJQ;@ KCƒ9< G<ROA=J;A=<D9 1M:>MF<MKRӅ JQFCMӅ CLƠJ=?G L= AF<=CKQ

<GLQ;RŋӅ GJ9R KLGHFA9 G<ROA=J;A=<D=FA9 AF<=CKƠO HJR=R 1M:>MF<MKR 

Nie ma zastosowania. 

'4ӄҒ 5KC9R9FA= ;RQ O9JLGǀŒ 9CLQOƠO F=LLG HGJL>=D9 AFO=KLQ;QBF=?G 1M:>MF<MKRM EGǴ= KAŪ ;@9J9CL=JQRGO9Œ <MǴŋ REA=FFGǀ;Aŋ OQFAC9Bŋ;ŋ R= KCƒ9<M

portfela lub z HJRQBŪL=B L=;@FACA R9JRŋ<R9FA9 HGJL>=D=E 

W ROAŋRCM R LQEӅ Ǵ= O KCƒ9< HGJL>=D9 O;@G<Rŋ 9C;B= A inne instrumenty o <MǴ=B REA=FFGǀ;A ;=FӅ O9JLGǀŒ 9CLQOƠO F=LLG HGJL>=D9 AFO=KLQ;QBF=?G EGǴ= MD=?9Œ AKLGt-

nym zmianom. 

'4ӄғ 5KC9R9FA= ;RQ $MF<MKR EGǴ= R9OA=J9Œ MEGOQӅ CLƠJQ;@ HJR=<EAGL=E Kŋ 'FKLJME=FLQ .G;@G<F=Ӆ O tym Niewystandaryzowane Instrumenty Po-

chodne, wraz z GCJ=ǀD=FA=E OHƒQOM R9O9J;A9 L9CA;@ MEƠOӅ O LQE MEƠOӅ CLƠJQ;@ HJR=<EAGL=E Kŋ ,A=OQKL9F<9JQRGO9Fe Instrumenty Pochodne, 

F9 JQRQCG ROAŋR9F= R HJRQBŪLŋ HGDALQCŋ AFO=KLQ;QBFŋ 1M:>MF<MKRM 

 1. $MF<MKR EGǴ= R9OA=J9Œ MEGOQ E9Bŋ;= R9 HJR=<EAGL 'FKLJME=FLQ .G;@G<F=Ӆ O tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. 

 2. $MF<MKR EGǴ= R9OA=J9Œ MEGOQӅ G CLƠJQ;@ EGwa w MKLӄ ҏӅ HG< O9JMFCA=E Ǵ=ӆ 

 1) Instrumenty Pochodne, z OQBŋLCA=E ,A=OQKL9F<9JQRGO9FQ;@ 'FKLJME=FLƠO .G;@G<FQ;@Ӆ Kŋ <GHMKR;RGF= <G G:JGLM F9 JQFCM J=?MDGO9FQE F9 L=JQLGә

rium Rzeczypospolitej Polskiej lub w .9ƖKLOA= !RƒGFCGOKCAEӅ 9 L9CǴ= F9 JQFC9;@RGJ?9FARGO9FQ;@Ӆ FA=:Ū<ŋ;Q;@ JQFC9EA J=?MDGO9FQEA O Rzeczypospolitej Pol-

KCA=B DM: AFFQE .9ƖKLOA= !RƒGFCGOKCAEӅ GJ9R F9 JQFC9;@ RGJ?9FARGO9FQ;@ O H9ƖKLO9;@ F9D=Ǵŋ;Q;@ <G -#!" AFFQ;@ FAǴ 0R=;RHGKHGDAL9 .GDKC9 A .9ƖKLOG !RƒGFә

kowskie, wskazanych odpowiednio w art. 11 ust. 1 Statutu; 

 2) zawarcie umowy jest zgodne z ;=D=E AFO=KLQ;QBFQE 1M:>MF<MKRMӅ GCJ=ǀDGFQE O Statucie; 

 3) MEGO9 E9 F9 ;=DM R9H=OFA=FA= KHJ9OF=?G R9JRŋ<R9FA9 HGJL>=D=E AFO=KLQ;QBFQE 1M:>MF<MKRM DM: G?J9FA;R=FA= JQRQC9 AFO=KLQ;QBF=?G ROAŋR9F=?G R= 

REA9Fŋӆ 

 a) CMJKƠOӅ ;=F DM: O9JLGǀ;A H9HA=JƠO O9JLGǀ;AGOQ;@ A 'FKLJME=FLƠO 0QFCM .A=FAŪǴF=?G HGKA9<9FQ;@ HJR=R 1M:>MF<MKR 9D:G H9HA=JƠO O9JLGǀ;AGOQ;@

i 'FKLJME=FLƠO 0QFCM .A=FAŪǴF=?GӅ CLƠJ= 1M:>MF<MKR R9EA=JR9 F9:QŒ O HJRQKRƒGǀ;AӅ O tym umowa pozwala na pJR=FA=KA=FA= JQRQC9 CJ=<QLGO=?G ROAŋR9F=?G

z tymi instrumentami finansowymi, 

 b) OQKGCGǀ;A KLƠH HJG;=FLGOQ;@ O ROAŋRCM R lokatami w <=HGRQLQӅ <ƒMǴF= H9HA=JQ O9JLGǀ;AGO= A 'FKLJME=FLQ 0QFCM .A=FAŪǴF=?G GJ9R 9CLQO9EA MLJRQә

EQO9FQEA F9 R9KHGCGB=FA= :A=Ǵŋ;Q;@ RG:GOAŋR9Ɩ 1M:>MF<MKRMӅ 

 c) CMJKƠO O9DMLӇ 

 4) :9RŪ 'FKLJME=FLƠO .G;@G<FQ;@Ӆ O LQE ,A=OQKL9F<9JQRGO9FQ;@ 'FKLJME=FLƠO .G;@G<FQ;@Ӆ KL9FGOAŋ AFKLJME=FLQ >AF9FKGO=Ӆ G CLƠJQ;@ EGO9 O art. 10 

ust. 1 pkt 1), 2) i 4) Statutu, stopy procentowe lub indeksy, oraz 

 5) OQCGF9FA= F9KLŋHA HJR=R <GKL9OŪ AFKLJME=FLƠO >AF9FKGOQ;@Ӆ G CLƠJQ;@ EGO9 O 9JLӄ ҏҎ MKLӄ ҏ 1L9LMLMӅ DM: HJR=R JGRDA;R=FA= HA=FAŪǴF=ӄ 

 3. ,A=R9D=ǴFA= G< HGKL9FGOA=Ɩ MKLӄ Ґ $MF<MKR EGǴ= R9OA=J9Œ MEGOQ E9Bŋ;= R9 HJR=<EAGL ,A=OQKL9F<9JQRGO9F= 'FKLJME=FLQ .G;@G<F=Ӆ HG< O9JMFCA=E Ǵ=ӆ 

 1) kontrahentem jest podmiot z KA=<RA:ŋ O 0R=;RQHGKHGDAL=B .GDKCA=BӅ .9ƖKLOA= !RƒGFCGOKCAEӅ 9 L9CǴ= O H9ƖKLOA= F9D=Ǵŋ;QE <G -#!"Ӆ OKC9R9FQE O art. 

ҏҏ MKLӄ ҏ 1L9LMLMӅ HG<D=?9Bŋ;Q F9<RGJGOA Oƒ9ǀ;AO=?G GJ?9FM F9<RGJM F9< JQFCA=E >AF9FKGOQE DM: C9HAL9ƒGOQE O LQE H9ƖKLOA= O zakresie co najmniej takim, jak 

GCJ=ǀDGFQ O prawie Unii Europejskiej; 

 2) AFKLJME=FLQ L= HG<D=?9Bŋ ;G<RA=FFA=Ӆ O C9Ǵ<QE <FAM JG:G;RQEӅ EGǴDAO=B <G RO=JQ>ACGO9FA9Ӆ JR=L=DF=B OQ;=FA= O=<ƒM? OA9JQ?G<FA= GKR9;GO9F=B O9JLGә

ǀ;i godziwej; 

 3) AFKLJME=FLQ L= EG?ŋ RGKL9Œ KHJR=<9F= HJR=R $MF<MKR DM: HGRQ;B9 O FA;@ R9BŪL9 EGǴ= :QŒ O C9Ǵ<QE ;R9KA= R9ECFAŪL9 HJR=R LJ9FK9C;BŪ JƠOFGO9Ǵŋ;ŋ 9D:G

zlikwidowana. 

 4. W ;=DM R9H=OFA=FA9 KHJ9OF=?G R9JRŋ<R9FA9 HGJL>=D=E AFO=KLQ;QBFQE OQCGJRQKLQO9F= :Ū<ŋ 'FKLJME=FLQ .G;@G<F= OQEA=FAGF= O ust. 6, przy czym przy 

OQ:GJR= HGKR;R=?ƠDFQ;@ AFKLJME=FLƠO $MF<MKR :Ū<RA= CA=JGO9ƒ KAŪ CJQL=JA9EAӆ 

 1) HƒQFFGǀ;AӇ 

 2) podnoszenia stopy zwrotu; 

 3) G?J9FA;R=FA9 CGKRLƠO LJ9FK9C;QBFQ;@Ӈ 

 4) ograniczenia ryzyka kontrahenta. 
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 5. 59JMFCA=E R9KLGKGO9FA9 'FKLJME=FLƠO .G;@G<FQ;@Ӆ O LQE ,A=OQKL9F<9JQRGO9FQ;@ 'FKLJME=FLƠO .G;@G<FQ;@Ӆ B=KLӅ 9:Q HGJL>=D AFO=KLQ;QBFQ 1M:>MF<Mә

szu, z MOR?DŪ<FA=FA=E =CKHGRQ;BA F9 AFKLJME=FL9;@ KL9FGOAŋ;Q;@ :9RŪ MLJRQEQO9FQ;@ O portfelu SubfunduszM 'FKLJME=FLƠO .G;@G<FQ;@Ӆ KH=ƒFA9ƒ R9ƒGǴ=FA9

realizowanej polityki inwestycyjnej Subfunduszu, a w KR;R=?ƠDFGǀ;AӅ 9:Q FA= F9JMKR9ƒ G?J9FA;R=Ɩ A DAEALƠO AFO=KLQ;QBFQ;@ <GLQ;Rŋ;Q;@ HGKR;R=?ƠDFQ;@ KCƒ9<FACƠO
lokat Subfunduszu. 

 6. $MF<MKR :Ū<RA= R9OA=J9ƒ F9KLŪHMBŋ;= MEGOQ E9Bŋ;= R9 HJR=<EAGL F9KLŪHMBŋ;= 'FKLJME=FLQ .G;@G<F=Ӆ O tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne: 

 1) kontrakty terminowe na akcje; 

 2) CGFLJ9CLQ L=JEAFGO= F9 AF<=CKQ ?A=ƒ<GO=Ӈ 

 3) kontrakty terminowe na obligacje; 

 4) kontrakty terminowe na kurs waluty; 

 5) opcje na akcje; 

 6) GH;B= F9 AF<=CKQ ?A=ƒ<GO=Ӈ 

 7) opcje na kurs waluty; 

 8) GH;B= F9 KLGHŪ HJG;=FLGOŋӇ 

 9) warranty opcyjne; 

 10) LJ9FK9C;B= KO9H F9 KLGHŪ HJG;=FLGOŋӇ 

 11) transakcje forward na kurs waluty; 

 12) transakcje swap na kurs waluty; 

 13) transakcje FRA (forward rate agreement). 

 7. .JRQ KLGKGO9FAM DAEALƠO AFO=KLQ;QBFQ;@Ӆ G CLƠJQ;@ EGO9 O HCL '4ӄҏӅ $MF<MKR MOR?DŪ<FA9 O9JLGǀŒ H9HA=JƠO O9JLGǀ;AGOQ;@ DM: 'FKLJME=FLƠO 0QFCM .A=FAŪǴә

F=?G KL9FGOAŋ;Q;@ :9RŪ 'FKLJME=FLƠOPochodnych, w LQE ,A=OQKL9F<9JQRGO9FQ;@ 'FKLJME=FLƠO .G;@G<FQ;@ӄ 

 8. .JR=HAKM MKLӄ ҕ FA= KLGKMB= KAŪ O HJRQH9<CM 'FKLJME=FLƠO .G;@G<FQ;@Ӆ O LQE ,A=OQKL9F<9JQRGO9FQ;@ 'FKLJME=FLƠO .G;@G<FQ;@Ӆ CLƠJQ;@ :9RŪ KL9FGOAŋ

indeksy. 

 9. 3<RA9ƒ CGFLJ9CLƠO L=JEAFGOQ;@w 9CLQO9;@ DA;RGFQ B=KL O=<ƒM? O9JLGǀ;A CGFLJ9CLM L=JEAFGO=?G JGRMEA9F=?G B9CG ADG;RQF EFGǴFAC9Ӆ CMJKM CGFLJ9CLM L=Jә

EAFGO=?G GJ9R DA;R:Q CGFLJ9CLƠOӄ 

 10. $MF<MKR EGǴ= F9:QO9Œ H9HA=JQ O9JLGǀ;AGO= R O:M<GO9FQE 'FKLJME=FL=E .G;@G<FQEӅ HG< O9JMFCA=E Ǵ= H9HA=JQ L= KH=ƒFA9Bŋ CJQL=JA9Ӆ G CLƠJQ;@ EGO9

w art. 10 ust. 4 Statutu, a wbudowany Instrument Pochodny: 

 1) EGǴ= OHƒQO9Œ F9 ;RŪǀŒ :ŋ<ǲ F9 OKRQKLCA= HJR=HƒQOQ HA=FAŪǴF=Ӆ OQFAC9Bŋ;= R H9HA=JM O9JLGǀ;AGO=?G >MFC;BGFMBŋ;=?G B9CG MEGO9 R9K9<FA;R9Ӆ R?G<FA=

ze zmianami KLƠH HJG;=FLGOQ;@Ӆ ;=F AFKLJME=FLƠO >AF9FKGOQ;@Ӆ CMJKƠO OQEA9FQ O9DMLӅ AF<=CKƠOӅ J9LAF?ƠO DM: AFFQ;@ ;RQFFACƠOӅ A LQE K9EQE >MFC;BGFGO9Œ

jak samodzielny instrument pochodny; 

 2) FA= B=KL ǀ;AǀD= HGOAŋR9FQ JQRQCA=E A cechami ekonomicznymi z ryzykiem i cechami ekonomicznymi umowy zasadniczej; 

 3) E9 RF9;Rŋ;Q OHƒQO F9 HJG>AD JQRQC9 GJ9R OQ;=FŪ H9HA=JƠO O9JLGǀ;AGOQ;@ӄ 

 11. $MF<MKR EGǴ= F9:QO9Œ 'FKLJME=FLQ 0QFCM .A=FAŪǴF=?G R O:M<GO9FQE 'FKLJME=FL=E .G;@G<FQEӅ HG< O9JMFCA=E Ǵ= AFKLJME=FLQ L= KH=ƒFA9Bŋ CJQL=JA9

oCJ=ǀDGF= O art. 10 ust. 9ӛ15 Statutu, a O:M<GO9FQ 'FKLJME=FL .G;@G<FQ KH=ƒFA9 G<HGOA=<FAG CJQL=JA9Ӆ G CLƠJQ;@ EGO9 O ust. 1. 

 12. Instrumenty finansowe, w HJRQH9<CM CLƠJQ;@ O:M<GO9FQ 'FKLJME=FL .G;@G<FQ EGǴ= RGKL9Œ JƠOFA=Ǵ R:QLQ HJR=R OQƒŋ;R=FA= R umowy zaK9<FA;R=BӅ FA= Kŋ

MRF9O9F= R9 H9HA=JQ O9JLGǀ;AGO= DM: 'FKLJME=FLQ 0QFCM .A=FAŪǴF=?G R wbudowanym Instrumentem Pochodnym. W takim przypadku wbudowany Instrument 
.G;@G<FQ B=KL LJ9CLGO9FQ B9CG G<JŪ:FQ 'FKLJME=FL .G;@G<FQӄ 

 13. (=Ǵ=DA H9HA=J O9JLGǀ;AGOQ DM: 'FKLJME=FL 0QFCM .A=FAŪǴF=?G R9OA=J9 O:M<GO9FQ 'FKLJME=FL .G;@G<FQӅ O9JLGǀŒ O:M<GO9F=?G 'FKLJME=FLM .G;@G<F=?G

MOR?DŪ<FA9 KAŪ HJRQ KLGKGO9FAM HJR=R $MF<MKR DAEALƠO AFO=KLQ;QBFQ;@ GCJ=ǀDGFQ;@ <D9 1M:>MF<MKRM O pkt IV.1. 

 14. 'FKLJME=FLQ .G;@G<F= EG?ŋ H=ƒFAŒ >unkcje dwojakiego rodzaju: 

 1) KƒMǴQŒ B9CG R9:=RHA=;R=FA= HJR=< JQRQCA=E MLJ9LQ O9JLGǀ;A 'FKLJME=FLM  9RGO=?GӅ 9 w KR;R=?ƠDFGǀ;A HJR=<ӆ 

 a) REA9Fŋ CMJKƠO DM: O9JLGǀ;A H9HA=JƠO O9JLGǀ;AGOQ;@ A 'FKLJME=FLƠO 0QFCM .A=FAŪǴF=?G :Ū<ŋ;Q;@ O posiadaniu Funduszu lu: JGRO9Ǵ9FQ;@ B9CG

HJRQKRƒ= AFO=KLQ;B=Ӈ 

 b) REA9Fŋ OQKGCGǀ;A KLƠH HJG;=FLGOQ;@ O ROAŋRCM R dokonanymi lub planowanymi lokatami Funduszu w <ƒMǴF= H9HA=JQ O9JLGǀ;AGO=Ӆ 'FKLJME=FLQ

0QFCM .A=FAŪǴF=?GӅ <=HGRQLQ :9FCGO= DM: AFF= 9CLQO9 MLJRQEQO9F= F9 R9KHGCGB=FA= :A=Ǵŋ;Q;@ RG:GOAŋR9Ɩ $MF<MKRMӅ 

 2) KƒMǴQŒ <G KHJ9OF=?G R9JRŋ<R9FA9 HGJL>=D=EӇ OQCGJRQKL9FA= 'FKLJME=FLƠO .G;@G<FQ;@ <G KHJ9OF=?G R9JRŋ<R9FA9 HGJL>=D=E EGǴ= G<:QO9Œ KAŪ O przy-

padku, gdy: 

 a) 'FKLJME=FL .G;@G<FQ B=KL :9J<RA=B HƒQFFQ FAǴ 'FKLJME=FL  9RGOQӅ 

 b) CGKRLQ LJ9FK9C;QBF= Kŋ FAǴKR= O przypadku Instrumentu Pochodnego. 

 15. .JRQ R9OA=J9FAM MEƠO E9Bŋ;Q;@ R9 HJR=<EAGL 'FKLJME=FLQ .G;@G<F= E9Bŋ R9KLGKGO9FA= L= K9E= CJQL=JA9 <G:GJM DGC9LӅ B9CA= :QƒQ:Q R9KLGKGO9F= <G G;=FQ

Instrumentu Bazowego, oraz dodatkGO= CJQL=JA9ӆ HƒQFFGǀŒ 'FKLJME=FLƠO .G;@G<FQ;@Ӆ A;@ ;=F9Ӆ <GKLŪHFGǀŒ GJ9R R?G<FGǀŒ R= KLJ9L=?Aŋ A celami inwestycyjnymi 
Subfunduszu. 

 16. 89OA=J9FA= MEƠO E9Bŋ;Q;@ R9 HJR=<EAGL AFKLJME=FLQ HG;@G<F= OAŋǴ= KAŪ ?ƒƠOFA= R JQRQCA=E JQFCGOQEӅ ROAŋR9FQE O KR;R=?ƠDFGǀ;A R= REA9F9EA ;=F DM:

O9JLGǀ;A AFKLJME=FLƠO :9RGOQ;@ ӦO9JLGǀ;A AF<=CKƠOӅ HGRAGEM KLƠH HJG;=FLGOQ;@Ӆ HGRAGEM CMJKƠO O9DML ;RQ ;=F AFKLJME=FLƠO M<RA9ƒGOQ;@ GJ9R H9HA=JƠO
<ƒMǴFQ;@ӧӇ JQRQCG JQFCGO= O HJRQH9<CM AFKLJME=FLƠO HG;@G<FQ;@ B=KL HGLŪ?GO9F= HJR=R=>=CL <ǲOA?FA >AF9FKGO=BӅ OQFAC9Bŋ;Q R >9CLMӅ Ǵ= O9JLGǀŒ HG;RŋLCGO9

inwestycji jest niska w HGJƠOF9FAM R O9JLGǀ;Aŋ AFKLJME=FLM :9RGO=?Gӄ 5 HJRQH9<CM ,A=OQKL9F<9JQRGO9FQ;@ 'FKLJME=FLƠO .G;@G<FQ;@ <G<9LCGOG E9EQ <G

czynienia z ryzykiem kontrahenta, czyli ryzQCA=E FA=OQOAŋR9FA9 KAŪ R MEGOQ LJ9FK9C;BA HG<EAGLM :Ū<ŋ;=?G B=B <JM?ŋ KLJGFŋӅ HGF9<LG R ryzykiem braku rozliczenia 

transakcji w sytuacji, w CLƠJ=B <JM?9 KLJGF9 R9O9JL=B LJ9FK9C;BA FA= OQOAŋRMB= KAŪ R O9JMFCƠO L=B LJ9FK9C;BAӄ "GLQ;RQ LG O ?ƒƠOF=B EA=JR= LJansakcji na rynku niere-

?MDGO9FQEӅ F9 CLƠJQE FA= E9 ?O9J9FLGO9F=?G KQKL=EM JGRDA;R=Ɩӄ 0QRQCG HƒQFFGǀ;A O HJRQH9<CM ,A=OQKL9F<9JQRGO9FQ;@ 'FKLJME=FLƠO .G;@G<FQ;@ OAŋǴ= KAŪ
z kolei z :J9CA=E EGǴDAOGǀ;A R9ECFAŪ;A9 HGRQ;BA O instrumencie pochodnym lub zawarcia transakcji przeciwstawnej w CJƠLCAE ;R9KA= A :=R OHƒQO9FA9 F9 :A=Ǵŋ;Q

HGRAGE ;=F JQFCGOQ;@ӄ .GRAGE L=?G JQRQC9 MR9D=ǴFAGFQ B=KL HJR=<= OKRQKLCAE G< HƒQFFGǀ;A JQFCMӅ F9 CLƠJQE FGLGO9FQ B=KL <9FQ AFKLJME=FL GJ9R G< ADGǀ;A <9FQ;@

AFKLJME=FLƠO O obrocie. 

 17. $MF<MKR R9OA=J9 F9 JR=;R 1M:>MF<MKRQ LJ9FK9C;B=Ӆ CLƠJQ;@ HJR=<EAGL=E Kŋ 'FKLJME=FLQ .G;@G<F=Ӆ O tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, 

OQƒŋ;RFA= F9 O9JMFC9;@ A w R9CJ=KA= GCJ=ǀDGFQ;@ O przepisach wykonawczych wydanych na podstawie art. 94 ust. 7 Ustawy. W KR;R=?ƠDFGǀ;A O przypadku trans-

9C;BAӅ CLƠJQ;@ HJR=<EAGL=E Kŋ ,A=OQKL9F<9JQRGO9F= 'FKLJME=FLQ .G;@G<F=Ӆ $MF<MKR B=KL G:GOAŋR9FQ MKL9D9Œ O9JLGǀŒ JQRQC9 CGFLJ9@=FL9Ӆ F9 R9K9<9;@ GCJ=ǀDGә

FQ;@ HGOGƒ9FQEA OQǴ=B HJR=HAK9EA OQCGF9O;RQEAӄ 

IV.6 Wskazanie gwaraFL9 GJ9R O9JMFCƠO ?O9J9F;BAӅ B=Ǵ=DA M<RA=DGFG ?O9J9F;BA OQHƒ9LQ GCJ=ǀDGF=B COGLQ R LQLMƒM G<CMHA=FA9 (=<FGKL=C 3;R=KLFA;LO9 

,A= M<RA=DGFG ?O9J9F;BA OQHƒ9LQ GCJ=ǀDGF=B COGLQ R LQLMƒM G<CMHA=FA9 (=<FGKL=C 3;R=KLFA;LO9ӄ 

IV.6a Informacja o aktualnie stosowanej E=LG<RA= HGEA9JM ;9ƒCGOAL=B =CKHGRQ;BA 1M:>MF<MKRM 
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!9ƒCGOAL9 =CKHGRQ;B9 1M:>MF<MKRM G:DA;R9F9 B=KL HJRQ R9KLGKGO9FAM E=LG<Q R99F?9ǴGO9FA9Ӆ R?G<FA= R R9K9<9EA GCJ=ǀDGFQEA O 0GRHGJRŋ<R=FAM +AFAKLJ9 $AF9Fә

KƠO R dnia 2 lipca 2019 r. w sprawie sposobu, trybu or9R O9JMFCƠO HJGO9<R=FA9 <RA9ƒ9DFGǀ;A HJR=R LGO9JRQKLO9 >MF<MKRQ AFO=KLQ;QBFQ;@ӄ 

'4ӄҕ -HAK JQRQC9 ROAŋR9F=?G R inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w LQE JQRQC9 AFO=KLQ;QBF=?G ROAŋR9F=?G R HJRQBŪLŋ HGDALQCŋ

AFO=KLQ;QBFŋ 6 1M:>MF<MKRM 1=D=CLywnego Akcji Polskich 

'4ӄҕӄҏ -HAK JQRQC9 AFO=KLQ;QBF=?G ROAŋR9F=?G R HGDALQCŋ AFO=KLQ;QBFŋ $MF<MKRMӅ R MOR?DŪ<FA=FA=E KLJ9L=?AA R9JRŋ<R9FA9 A KR;R=?ƠDFQ;@ KLJ9L=?AA AFә

westycyjnych stosowanych w G<FA=KA=FAM <G AFO=KLQ;BA F9 GCJ=ǀDGFQE G:KR9JR=geograficznym, w GCJ=ǀDGF=B :J9FǴQ DM: K=CLGJR= ?GKHG<9J;RQE

albo w G<FA=KA=FAM <G GCJ=ǀDGF=B C9L=?GJAA DGC9LӅ 9D:G O ;=DM G<ROA=J;A=<D=FA9 AF<=CKM 9C;BA DM: <ƒMǴFQ;@ H9HA=JƠO O9JLGǀ;AGOQ;@ 

 1. Ryzyko rynkowe 

  0QRQCG JQFCGO= B=KL LG JQRQCG ROAŋR9F= R EGǴDAOGǀ;Aŋ KH9<CM O9JLGǀ;A DGC9L O OQFACM FA=CGJRQKLF=?G CKRL9ƒLGO9FA9 KAŪ CMJKƠO JQFCGOQ;@ H9HA=JƠO O9Jә

LGǀ;AGOQ;@ :Ū<ŋ;Q;@ HJR=<EAGL=E DGC9LӅ CLƠJ= EG?ŋ HJR=ƒGǴQŒ KAŪ R CGD=A F9 KH9<=C O9JLGǀ;A B=<FGKL=C M;R=KLFA;LO9ӄ %ƒƠOFQE LQH=E JQRQC9 JQFCGO=?G O przy-

padCM 1M:>MF<MKRM B=KL REA=FFGǀŒ G?ƠDF=B CGFAMFCLMJQ F9 JQFCM 9C;BA O Polsce i F9 ǀOA=;A= ӦJQRQCG KQKL=E9LQ;RF=ӧ GJ9R REA=FFGǀŒ CMJKƠO JQFCGOQ;@ HGKR;R=ә

?ƠDFQ;@ 9C;BAӅ CLƠJ9 FA= OQFAC9 R= REA9F G?ƠDF=B KQLM9;BA JQFCGO=B ӦJQRQCG KH=;Q>A;RF=ӧӄ 

 2. Ryzyko kredytowe 

  'FO=KLQ;B= 1M:>MF<MKRQ G:9J;RGF= Kŋ JQRQCA=E CJ=<QLGOQEӅ ;RQDA JQRQCA=E FA=OQHƒ9;9DFGǀ;A =EAL=FLƠO H9HA=JƠO O9JLGǀ;AGOQ;@ O R9D=ǴFGǀ;A G< A;@ OA9ә

JQ?G<FGǀ;A CJ=<QLGO=B A ROAŋR9FQE R LQE JQRQCA=E ;RŪǀ;AGO=B DM: ;9ƒCGOAL=B MLJ9LQ O9JLGǀ;A <9FQ;@ KCƒ9<FACƠO 9CLQOƠO HJR=R 1M:>MF<MKRӄ 8EA9F9 HGRQ;BA >AF9Fә

KGO=B =EAL=FL9 F9 JQFCM DM: H=JKH=CLQO B=?G JGROGBM EGǴ= EA=Œ F=?9LQOFQ OHƒQO F9 ;=FŪ =EALGO9FQ;@ AFKLJME=FLƠO <ƒMǴFQ;@ӄ 5AŋǴ= KAŪ GFG JƠOFA=Ǵ R nie-
:=RHA=;R=ƖKLO=E FA=KHƒ9;=FA9 HJR=R =EAL=FL9 B=?G RG:GOAŋR9Ɩ przewidzianych harmonogramem emisji, w KR;R=?ƠDFGǀ;A R9FA=;@9FA=E KHƒ9LQ F9D=ǴFGǀ;A R LQLMƒM

OQ=EALGO9FQ;@ H9HA=JƠO O9JLGǀ;AGOQ;@ӄ F9DG?A;RF= JQRQCG KHƒ9LQ RG:GOAŋR9FA9 OQKLŪHMB= O HJRQH9<CM RƒGǴ=FA9 DGC9LQ :9FCGO=B A G<FGKA KAŪ <G OQHƒ9;9DFGǀ;A

banku. PGOQǴ=B GHAK9F= KQLM9;B= EG?ŋ F=?9LQOFA= OHƒQO9Œ F9 O9JLGǀŒ CLQOƠO 1M:>MF<MKRM A jednostek uczestnictwa. 

 3. Ryzyko rozliczenia 

  2J9FK9C;B= R9O9JL= HJR=R $MF<MKR EG?ŋ FA= RGKL9Œ JGRDA;RGF= O terminach zgodnych z R9O9JLQEA MEGO9EAӅ ;G EGǴ= OHƒQFŋŒ F9 ROAŪCKR=FA= CGKRLƠO

1M:>MF<MKRM ROAŋR9FQ;@ R finansowaniem nierozliczonych transakcji. 

 4. 0QRQCG HƒQFFGǀ;A 

  0QRQCG HƒQFFGǀ;A DGC9L HGD=?9 F9 :J9CM EGǴDAOGǀ;A KHJR=<9ǴQ DM: R9CMHM H9HA=JƠO O9JLGǀ;AGOQ;@ O CJƠLCAE GCJ=KA=Ӆ O RF9;RF=B ADGǀ;A A :=R AKLGLF=?G OHƒQә

O9FA9 F9 HGRAGE ;=F JQFCGOQ;@Ӆ ;G EGǴ= F=?9LQOFA= OHƒQO9Œ F9 O9JLGǀŒ CLQOƠO 1M:>MF<MKRMӄ 

 5. Ryzyko walutowe 

  ĬJƠ<ƒ=E HGOQǴKR=?G JQRQC9 Kŋ AFO=KLQ;B= O aktywa denominowane w O9DM;A= G:;=Bӄ $DMCLM9;B= CMJKƠO O9DMLGOQ;@ EG?ŋ HJRQ;RQFAŒ KAŪ <G ORJGKLM DM:

sH9<CM RQKCGOFGǀ;A AFO=KLQ;BA R9?J9FA;RFQ;@ӄ +GǴDAO9 B=KL JƠOFA=Ǵ KQLM9;B9 ;9ƒCGOAL=?G RFAO=DGO9FA9 =O=FLM9DF=?G RQKCM DM: KLJ9LQ HGHJR=R LGǴK9Eŋ O9JLGә

ǀ;AGOG REA9FŪ CMJKM O9DMLGO=?GӅ ;G OHJGKL :Ū<RA= OHƒQO9ƒG F9 REFA=BKR=FA= O9JLGǀ;A CLQOƠO 1M:>MF<MKRM A Jednostek Uczestnictwa. 

 6. 0QRQCG ROAŋR9F= R HJR=;@GOQO9FA=E 9CLQOƠO 

  CLQO9 1M:>MF<MKRMӅ HJR=;@GOQO9F= F9 HG<KL9OA= Oƒ9ǀ;AO=B MEGOQ HJR=R "=HGRQL9JAMKR9Ӆ KL9FGOAŋ Oƒ9KFGǀŒ 1M:>MF<MKRM A FA= O;@G<Rŋ <G E9KQ MH9ә

<ƒGǀ;A O HJRQH9<CM G?ƒGKR=FA9 MH9<ƒGǀ;A "=HGRQL9JAMKR9ӄ 'KLFA=B= B=<F9C JQRQCGӅ Ǵ= O KQLM9;BA ;R9KGO=?G DM: LJO9ƒ=?G R9HJR=KL9FA9 ǀOA9<;R=FA9 MKƒM? HJR=R "=HGә

RQL9JAMKR9 DM: A;@ ǀOA9<;R=FA9 O KHGKƠ: FA=Oƒ9ǀ;AOQ FA= :Ū<RA= EGǴDAO= O ;9ƒGǀ;A DM: O ;RŪǀ;A J=9DARGO9FA= R9ƒGǴGF=B HGDALQCA A strategii inwestycyjnej. 

 7. 0QRQCG ROAŋR9F= R CGF;=FLJ9;Bŋ 9CLQOƠO DM: JQFCƠO 

  'KLFA=B= JQRQCG OQOA=J9FA9 RF9;RF=?G OHƒQOM F9 OQFACA 1M:>MF<MKRM HJR=R AFO=KLQ;B= O HGKR;R=?ƠDFQ;@ KCƒ9<FAC9;@ DGC9LӅ R= OR?DŪ<M F9 A;@ <MǴQ M<RA9ƒ

w aktywach Subfunduszu. W celu G?J9FA;R=FA9 L=?G JQRQC9 1M:>MF<MKR :Ū<RA= KLGKGO9ƒ R9K9<Ū <QO=JKQ>AC9;BA O ?J9FA;9;@ GCJ=ǀDGFQ;@ O Statucie. 

'4ӄҕӄҐ -HAK JQRQC9 ROAŋR9F=?G R uczestnictwem w Funduszu 

 1. 0QRQCG FA=GKAŋ?FAŪ;A9 G;R=CAO9F=?G ROJGLM R inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z uwR?DŪ<FA=FA=E ;RQFFACƠO E9Bŋ;Q;@ OHƒQO F9 HGRAGE

JQRQC9 ROAŋR9F=?G R AFO=KLQ;Bŋ 

  0QRQCG FA=GKAŋ?FAŪ;A9 G;R=CAO9F=?G ROJGLM R inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z MOR?DŪ<FA=FA=E ;RQFFACƠO E9Bŋ;Q;@ OHƒQO F9 HGRAGE JQRQC9 ROAŋR9ә

nego z AFO=KLQ;BŋӅ OQFAC9 R bJ9CM EGǴDAOGǀ;A HJR=OA<R=FA9 HJRQKRƒQ;@ REA9F O9JLGǀ;A KCƒ9<FACƠO HGJL>=D9Ӆ 9 LQE K9EQE GKR9;GO9FA9 HJRQKRƒ=B O9JLGǀ;A B=<FGKLCA

M;R=KLFA;LO9ӄ ,9 GKAŋ?FAŪL= OQFACA 1M:>MF<MKRM OHƒQO9 OA=D= REA=FFQ;@ =CGFGEA;RFQ;@Ӆ CLƠJQ;@ HJRQKRƒ= R9;@GO9FA= B=KL LJM<F=do <GCƒ9<F=?G GKR9;GO9FA9Ӆ
i JƠǴFQ EGǴ= :QŒ A;@ OHƒQO F9 DGC9LQ 1M:>MF<MKRM O <9F=B KQLM9;BA JQFCGO=Bӄ 0QRQCG LG REFA=BKR9 KAŪ OJ9R R OQ<ƒMǴ9FA=E HJRQBŪL=?G GCJ=KM MLJRQEQO9FA9 AFO=ә

KLQ;BA Ӧ@GJQRGFL AFO=KLQ;QBFQӧӅ HGFA=O9Ǵ EFA=BKRŋ JGDŪ G<?JQO9Bŋ CJƠLCGGCJ=KGO= O9@9FA9 CGFAMFCLMJQ JQFCGO=BӅ F9 CLƠJ= EGǴ= EA=Œ OHƒQO OA=D= ;RQFFACƠOӅ

w LQE L9CǴ= ;RQFFACƠO HGR9=CGFGEA;RFQ;@ӄ ,9 KLGHŪ ROJGLM R inwestycji w (=<FGKLCŪ 3;R=KLFA;LO9 E9 L9CǴ= OHƒQO OQ:ƠJ Oƒ9ǀ;AO=?G EGE=FLM AFO=KLQ;BAӄ

0QRQCG OQ:GJM Rƒ=?G EGE=FLM AFO=KLQ;BA EGǴ= :QŒ G?J9FA;RGF= HGHJR=R JGRƒGǴ=FA= O ;R9KA= R9CMHM (=<FGKL=C 3;R=KLFA;LO9 ӦR9K9<9 ǀJ=<FA=B ;=FQӧӄ 3;R=KLFAC

1M:>MF<MKRM HGFGKA JQRQCG <GCGF9FA9 Rƒ=?G OQ:GJM 1M:>MF<MKRMӅ HG< OR?DŪ<=E HGFGKRGF=?G JQRQC9 AFO=KLQ;QBF=?GӅ O KLGKMFCM <G Oƒ9KFQ;@ HJ=>=rencji ryzyka 
ӦHJG>AD AFO=KLGJ9ӧӄ 0QRQCG EGǴF9 REFA=BKRQŒ HGHJR=R Oƒ9ǀ;AOŋ G;=FŪ Oƒ9KF=B 9O=JKBA DM: KCƒGFFGǀ;A <G HGFGKR=FA9 JQRQC9 HJR=Rinwestora, z MOR?DŪ<FA=FA=E :A=ә

Ǵŋ;=B A oczekiwanej struktury ryzyka i HƒQFFGǀ;A ;9ƒGǀ;A HGJL>=D9 GKR;RŪ<FGǀ;A AFO=KLGJ9 ӦKCƒGFFGǀŒ <G JQRQC9Ӆ HJ=>=J=F;B9 HƒQFFGǀ;Aӧӄ -KAŋ?FAŪL9 KLGH9 ROJGLM R in-

westycji w B=<FGKLCA M;R=KLFA;LO9 1M:>MF<MKRM R9D=ǴQ JƠOFA=Ǵ G< GHƒ9L ROAŋR9FQ;@ R R9CMH=E DM: KHJR=<9Ǵŋ (=<FGKL=C 3;R=KLFA;LO9 GJ9R G< HG<9LCƠOӅ O przy-

H9<CM GKAŋ?FAŪ;A9 RQKCM R inwestycji. 

 2. 0QRQCG ROAŋR9F= R R9O9J;A=E GCJ=ǀDGFQ;@ MEƠO 

  3;R=KLFAC HGOAFA=F :J9Œ HG< MO9?Ū EGǴDAOGǀŒ OHƒQOM F9 O9JLGǀŒ (=<FGKLCA 3;R=KLFA;LO9 MEƠO ROAŋR9FQ;@ R zabezpieczaniem inwestycji Subfunduszu, 

w KR;R=?ƠDFGǀ;A MEƠO E9Bŋ;Q;@ R9 HJR=<EAGL 'FKLJME=nty Pochodne, w LQE ,A=OQKL9F<9JQRGO9F= 'FKLJME=FLQ .G;@G<F=Ӆ DM: MEƠO <GLQ;Rŋ;Q;@ CLQOƠO
1M:>MF<MKRMӄ 89O9J;A= MEƠO E9Bŋ;Q;@ R9 HJR=<EAGL 'FKLJME=FLQ .G;@G<F=Ӆ O LQE ,A=OQKL9F<9JQRGO9F= 'FKLJME=FLQ .G;@G<F=Ӆ EGǴ= KHGOG<GO9Œ OQKLŋHA=ә

FA= F9KLŪHMBŋ;Q;@ JQRQk:  

 1) JQRQCG FA=Oƒ9ǀ;AO=?G R9:=RHA=;R9FA9 HGRQ;BA :Ū<ŋ;= KCMLCA=E OQCGJRQKL9FA9 HJR=R $MF<MKR FA=Oƒ9ǀ;AO=?G AFKLJME=FLM R9:=RHA=;R9Bŋ;=?G DM: MǴQ;A9

go w KHGKƠ: FA=Oƒ9ǀ;AOQ ӦLQE K9EQE KLGKGO9F9 HJR=R $MF<MKR KLJ9L=?A9 EGǴ= KHGOG<GO9Œ KLJ9LQӧӇ 

 2) ryzyko R9KLGKGO9FA9 HJR=R $MF<MKR :ƒŪ<FQ;@ EG<=DA OQ;=FQ AFKLJME=FLƠO >AF9FKGOQ;@ DM: MǴQ;A9 :ƒŪ<FQ;@ <9FQ;@ O=Bǀ;AGOQ;@Ӆ ;G O konsekwencji 

EGǴ= KHGOG<GO9ŒӅ AǴ OQ;=F9 AFKLJME=FLƠO >AF9FKGOQ;@ O HGJL>=DM $MF<MKRM FA= :Ū<RA= G<ROA=J;A=<D9Œ A;@ O9JLGǀ;A JQFCGO=B ӦLQm samym na skutek dokonanej 

HJR=R $MF<MKR OQ;=FQ HJR=Bǀ;AGOG EG?ƒG:Q <GBǀŒ <G R9FAǴ=FA9 DM: R9OQǴ=FA9 O9JLGǀ;A (=<FGKLCA 3;R=KLFA;LO9ӧӇ 

 3) JQRQCG :J9CM HƒQFFGǀ;A CGFA=;RF=B <G R9O9J;A9 LJ9FK9C;BA B=<FG;R=ǀFA= F9 HGRQ;B9;@ R9:=RHA=;R9FQ;@ A R9:=RHA=;R9Bŋ;ych;  

 4) JQRQCG <GCGF9FA9 :ƒŪ<F=B G;=FQ R9D=ǴFGǀ;A HGEAŪ<RQ HGRQ;Bŋ R9:=RHA=;R9Fŋ 9 AFKLJME=FL=E R9:=RHA=;R9Bŋ;QEӅ KHGOG<GO9F=B O KR;R=?ƠDFGǀ;A REA9Fŋ

OA=DCGǀ;A HGRQ;BA R9:=RHA=;R9F=Bӄ 

 5) JQRQCG CJ=<QLGO= CGFLJ9@=FL9 OQFAC9Bŋ;= R >9CLMӅ Ǵ= O trakcie trwaFA9 MEGOQ E9Bŋ;=B R9 HJR=<EAGL AFKLJME=FL HG;@G<FQӅ CGFLJ9@=FLӅ R CLƠJQE R9O9JL9

RGKL9ƒ9 LJ9FK9C;B9Ӆ EGǴ= G?ƒGKAŒ MH9<ƒGǀŒ DM: R9OA=KAŒ J=9DAR9;B= Hƒ9LFGǀ;A R MO9?A F9 HG?GJKR=FA= Oƒ9KF=B KQLM9;BA >AF9FKGO=BӇ 

 6) JQRQCG JGRDA;R=FAGO=Ӆ CLƠJ= EGǴ= :QŒ GCJ=ǀD9F= B9CG JQRQCG FA=GLJRQE9FA9 R9Hƒ9LQ G< CGFLJ9@=FL9Ӆ O KQLM9;BA CA=<Q $MF<MKR OQH=ƒFAƒ KOGB= RG:GOAŋR9ә

nia; 
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 7) JQRQCG :9RQ JGRMEA9F= B9CG FA=H=OFGǀŒ ;G <G CKRL9ƒLGO9FA9 KAŪ JƠǴFA;Q HGEAŪ<RQ 9CLM9DFŋ ;=Fŋ AFKLJME=FLM R9:=RHA=;R9F=?G 9 aktualnym kursem kon-

tJ9CLƠO L=JEAFGOQ;@ӄ 

 3. 0QRQCG ROAŋR9F= R= KR;R=?ƠDFQEA O9JMFC9EA R9O9JLQ;@ HJR=R 1M:>MF<MKR LJ9FK9C;BA 

  3;R=KLFAC HGOAFA=F :J9Œ HG< MO9?Ū EGǴDAOGǀŒ OHƒQOM F9 O9JLGǀŒ (=<FGKLCA 3;R=KLFA;LO9 LJ9FK9C;BA ROAŋR9FQ;@ R nabywaniem i R:QO9FA=E 9CLQOƠO

Subfunduszu, w KR;R=?ƠDFGǀ;A EGǴDAOGǀŒ R9O9J;A9 LJ9FK9C;BA F9 O9JMFC9;@ FA=KL9F<9J<GOQ;@Ӆ 9 L9CǴ= EGǴDAOGǀŒ GHƠǲFA=Ɩ O A;@ J=9DAR9;BA :ŋ<ǲ JGRDA;R=FAMӅ KHGә

OG<GO9FQ;@ ;RQFFAC9EA FA=R9D=ǴFQEA G< 2GO9JRQKLO9ӄ 

 4. 0QRQCG ROAŋR9F= R udzielonymi gwarancjami 

  Fundusz nie udziela gwarancji. 

'4ӄҕӄґ 0QRQCG OQKLŋHA=FA9 KR;R=?ƠDFQ;@ GCGDA;RFGǀ;AӅ F9 OQKLŋHA=FA= CLƠJQ;@ M;R=KLFAC 1M:>MF<MKRM FA= E9 OHƒQOM DM: E9 G?J9FA;RGFQ OHƒQO 

 1. Ryzyko otwarcia likwidacji Subfunduszu 

  3;R=KLFAC HGOAFA=F :J9Œ HG< MO9?Ū EGǴDAOGǀŒ GLO9J;A9 DACOA<9;BA 1M:>MF<MKRMӅ F9 CLƠJŋ LG GCGDA;RFGǀŒ FA= :Ū<RA= EA9ƒ OHƒQOMӄ 

 2. 0QRQCG HJR=BŪ;A9 R9JRŋ<R9FA9 $MF<MKR=E HJR=R AFF= LGO9JRQKLOG 

  3;R=KLFAC HGOAFA=F :J9Œ HG< MO9?Ū EGǴDAOGǀŒ HJR=BŪ;A9 R9JRŋ<R9FA9 $MF<MKR=E HJR=R AFF= LGO9JRQKLOGӄ .JR=BŪ;A= R9JRŋ<R9nia wymaga zmiany Statutu 

Funduszu w ;RŪǀ;A OKC9RMBŋ;=B >AJEŪӅ KA=<RA:Ū A 9<J=K R9JRŋ<R9Bŋ;=?G FAE LGO9JRQKLO9 >MF<MKRQ AFO=KLQ;QBFQ;@ GJ9R OQJ9Ǵ=FA9 R?G<Q HJR=R 8?JGE9<R=FA= 3;R=KLә

FACƠOӄ 

 3. 0QRQCG HJR=BŪ;A9 R9JRŋ<R9FA9 $MF<MKR=E HJR=R KHƠƒCŪ R9JRŋ<R9Bŋ;ŋ 

  2GO9JRQKLOGӅ <RA9ƒ9Bŋ; F9 HG<KL9OA= 9JLӄ Ғ MKLӄ ҏ9 3KL9OQӅ EGǴ= O <JG<R= MEGOQ HJR=C9R9Œ KHƠƒ;= R9JRŋ<R9Bŋ;=B HJGO9<Rŋ;=B <RA9ƒ9DFGǀŒ F9 L=JQLGJAME

0R=;RQHGKHGDAL=B .GDKCA=B R9JRŋ<R9FA= $MF<MKR=E A HJGO9<R=FA= B=?G KHJ9OӅ HG< O9JMFCA=E OQJ9Ǵ=FA9 R?G<Q HJR=R 8?JGE9<R=FA= 3;R=KLFACƠOӄ 

 4. 0QRQCG REA9FQ "=HGRQL9JAMKR9 DM: HG<EAGLM G:KƒM?MBŋ;=?G $MF<MKR 

  3;R=KLFAC HGOAFA=F :J9Œ HG< MO9?Ū EGǴDAOGǀŒ REA9FQ "=HGRQL9JAMKR9 DM: HG<EAGLM G:KƒM?MBŋ;=?G $MF<MKRӅ F9 CLƠJŋ LG GCGDA;RFGǀŒ FA= :Ū<RA= EA9ƒ

OHƒQOMӄ 

 5. 0QRQCG ROAŋR9F= R HGƒŋ;R=FA=E $MF<MKRM DM: 1M:>MF<MKRQ 

  ,9 R9K9<9;@ GCJ=ǀDGFQ;@ O 3KL9OA= EGǴ= F9KLŋHAŒ HGƒŋ;R=FA= $MF<MKRM DM: 1M:>MF<MKRMӅ O KR;R=?ƠDFGǀ;A R innym funduszem inwestycyjnym otwartym 

ӦDM: B=?G KM:>MF<MKR=Eӧ R9JRŋ<R9FQE HJR=R 2GO9JRQKLOG ӦHGƒŋ;R=FA= O=OFŪLJRF=ӧ DM: AFF= LGO9JRQKLOG >MF<MKRQ AFO=KLQ;QBFQ;@ ӦHGƒŋ;R=FA= CJ9BGO=ӧӅ DM: R jed-

FQE DM: OAŪ;=B >MF<MKR=E R9?J9FA;RFQE ӦDM: R B=<FQE DM: OAŪ;=B KM:>MF<MKR=E OQ<RA=DGFQE O >MF<MKRM DM: >MF<MKR9;@ R9?J9FA;RFQ;@ӧ ӦHGƒŋ;R=FA= LJ9FK?J9ә
niczne). Zgodnie z 9JLӄ Җҕ9 MKLӄ ҏ HCL Ғӧ 3KL9OQӅ HGƒŋ;R=FA= CJ9BGO= A LJ9FK?J9FA;RF= OQE9?9 MRQKC9FA9 R?G<Q 8?JGE9<R=FA9 3;R=KLFACƠO $MF<MKRMӄ 

 6. 0QRQCG HJR=CKRL9ƒ;=FA9 KH=;B9DAKLQ;RF=?G >MF<MKRM AFO=KLQ;QBF=?G GLO9JL=?G O fundusz inwestycyjny otwarty 

  Ryzyko nie OQKLŪHMB=Ӆ HGFA=O9Ǵ $MF<MKR RGKL9ƒ MLOGJRGFQ B9CG >MF<MKR AFO=KLQ;QBFQ GLO9JLQӄ 

 7. Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu 

  3;R=KLFAC HGOAFA=F :J9Œ HG< MO9?Ū EGǴDAOGǀŒ REA9FQ HGDALQCA AFO=KLQ;QBF=B 1M:>MF<MKRMӅ F9 CLƠJŋ LG GCGDA;RFGǀŒ FA= :Ū<RA= EA9ƒ OHƒQOMӄ 

'4ӄҕӄҒ 0QRQCG FA=OQHƒ9;9DFGǀ;A ?O9J9FL9 

$MF<MKR 9FA AFFQ HG<EAGL FA= ?O9J9FLMBŋ GCJ=ǀDGF=B KLGHQ ROJGLMӄ 

IV.7.5 Ryzyko inflacji 

3;R=KLFA;Q 1M:>MF<MKRM HGOAFFA :J9Œ HG< MO9?Ū EGǴDAOGǀŒ ORJGKLM G?ƠDF=?G HGRAGEM ;=F O ?GKHG<9J;=Ӆ CLƠJQ HJGO9<RA <G KH9<CM KAƒQ F9:QO;R=B HGOA=JRGFQ;@

$MF<MKRGOA ǀJG<CƠO HA=FAŪǴFQ;@ӄ 'F>D9;B9 G:FAǴ9 GKAŋ?9Fŋ J=9DFŋ KLGHŪ ROJGLM R AFO=KLQ;BAӅ LRFӄ KLGHŪ ROJGLM HG MOR?DŪ<FA=FAM L=EH9 ORJGKLM ;=FӅ EA=JRGFŋ

HJRQCƒ9<GOG AF<=CK=E ;=F CGFKMEH;QBFQ;@ӄ 

'4ӄҕӄҔ 0QRQCG ROAŋR9F= z J=?MD9;B9EA HJ9OFQEA <GLQ;Rŋ;QEA 1M:>MF<MKRMӅ O KR;R=?ƠDFGǀ;A O zakresie prawa podatkowego 

Ryzyko to wynika z EGǴDAOGǀ;A REA9F MJ=?MDGO9Ɩ HJ9OFQ;@ <GLQ;Rŋ;Q;@ JQFCM C9HAL9ƒGO=?GӅ O KR;R=?ƠDFGǀ;A L9CA;@ B9C GHG<9LCGO9FA= RQKCƠO C9HAL9ƒGOQ;@Ӆ

OHƒQO9Bŋ;Q;@ F9 HG?GJKR=FA= GHƒ9;9DFGǀ;A AFO=KLGO9FA9 F9 LQE JQFCMӄ 

'4ӄҖ -CJ=ǀD=FA= HJG>ADM AFO=KLGJ9Ӆ CLƠJQ :Ū<RA= MOR?DŪ<FA9ƒ R9CJ=K ;R9KGOQ AFO=KLQ;BA GJ9R HGRAGE JQRQC9 AFO=KLQ;QBF=?G ROAŋRanego z HJRQBŪLŋ HGә

DALQCŋ AFO=KLQ;QBFŋ 6 1M:>MF<MKRM 1=D=CLQOF=?G C;BA .olskich 

1M:>MF<MKR CA=JGO9FQ B=KL <G AFO=KLGJƠOӅ CLƠJRQӆ 

ӛ G;R=CMBŋ G< KO=B AFO=KLQ;BA HGL=F;B9ƒM OQKGCA=?G ORJGKLM O9JLGǀ;A R9AFO=KLGO9F=?G C9HAL9ƒM O ROAŋRCM R DGCGO9FA=E CLQOƠO 1M:>MF<MKRM O akcje i inne 
instrumenty finansowe o podobnym ryzyku, 

ӛ akcepLMBŋ HG<OQǴKRGFQ HGRAGE JQRQC9 AFO=KLQ;QBF=?GӅ ROAŋR9F=?G O KR;R=?ƠDFGǀ;A R EGǴDAOGǀ;Aŋ O9@9Ɩ ;=F CMJKƠO F9 JQFC9;@ ?A=ƒ<GOQ;@Ӆ 

ӛ HGKRMCMBŋ AFO=KLQ;BA G J=D9LQOFA= OQKGCA=B HƒQFFGǀ;AӅ 

ӛ HD9FMBŋ AFO=KLQ;BŪ F9 GCJ=K ;G F9BEFA=B ғ D9Lӄ 

IV.9 Informacje o OQKGCGǀ;A GHƒ9L A HJGOARBA ROAŋR9FQ;@ R uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich naliczania i HG:A=J9FA9 GJ9R CGKRL9;@ G:;AŋǴ9ә

Bŋ;Q;@ CLQO9 6 1M:>MF<MKRM 1=D=CLQOF=?G C;BA .GDKCA;@ 

'4ӄҗӄҏ 5KC9R9FA= HJR=HAKƠO 1L9LMLM GCJ=ǀD9Bŋ;Q;@ JG<R9B=Ӆ E9CKQE9DFŋOQKGCGǀŒӅ KHGKƠ: C9DCMD9;BA A F9DA;R9FA9 CGKRLƠO G:;AŋǴ9Bŋ;Q;@ CLQO9

Subfunduszu, w tym w KR;R=?ƠDFGǀ;A OQF9?JG<R=FA= 2GO9JRQKLO9 GJ9R L=JEAFQӅ O CLƠJQ;@ F9BO;R=ǀFA=B EGǴ= F9KLŋHAŒ HGCJQ;A= HGKR;R=?ƠDFQ;@ JGә

<R9BƠO CGKRLƠO 

0G<R9B=Ӆ E9CKQE9DFŋ OQKGCGǀŒӅ KHGKƠ: C9DCMD9;BA A F9DA;R9FA9 CGKRLƠO G:;AŋǴ9Bŋ;Q;@ CLQO9 1M:>MF<MKRMӅ O tym w KR;R=?ƠDFGǀ;A OQF9?JG<R=FA= 2GO9JRQKLO9

oraz terminy, w CLƠJQ;@ F9BO;R=ǀFA=B EGǴ= F9KLŋHAŒ HGCJQ;A= HGKR;R=?ƠDFQ;@ JG<R9BƠO CGKRLƠOӅ GCJ=ǀD9 9JLӄ Ғғ 1L9LMLMӄ 

IV.9.2 Wskazanie warLGǀ;A 5KHƠƒ;RQFFAC9 )GKRLƠO !9ƒCGOALQ;@Ӆ RO9F=?G <9D=B ӔOKC9ǲFACA=E 5)!ӒӅ OJ9R R AF>GJE9;BŋӅ Ǵ= G<ROA=J;A=<D9 GF M<RA9ƒ

CGKRLƠO FA=ROAŋR9FQ;@ :=RHGǀJ=<FAG R <RA9ƒ9DFGǀ;Aŋ AFO=KLQ;QBFŋ 1M:>MF<MKRM O ǀJ=<FA=B O9JLGǀ;A 9CLQOƠO F=LLG >MF<MKRM R9 <9FQ JGCӅ 9 taCǴ=

OKC9R9FA= C9L=?GJAA CGKRLƠO 1M:>MF<MKRM FA=Oƒŋ;RGFQ;@ <G OKC9ǲFAC9 5)!Ӆ O LQE GHƒ9L LJ9FK9C;QBFQ;@ 

59JLGǀŒ OKC9ǲFAC9 5)! <D9 1M:>MF<MKRM G<ROA=J;A=<D9Bŋ;=?G M<RA9ƒ CGKRLƠO FA=ROAŋR9FQ;@ :=RHGǀJ=<FAG R <RA9ƒ9DFGǀ;Aŋ AFO=KLQ;QBFŋ 1M:>MF<MKRM O ǀJ=<FA=B

W9JLGǀ;A CLQOƠO ,=LLG 1M:>MF<MKRM R9 rok 2019 wynosi:  

1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 3,63%, 

2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1: nie dotyczy, 

 3) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C: nie dotyczy, 

 4) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 2,05%, 

 5) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E: 2,11%, 
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 6) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E1: nie dotyczy, 

 7) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F: 1,43%, 

 8) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii V: nie dotyczy, 

 9) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Z: nie dotyczy. 

,9 <RA=Ɩ ґҏ ?JM<FA9 ҐҎҏ9 r. $MF<MKR FA= OQG<JŪ:FA9ƒ CLQOƠO 1M:>MF<MKRM HJRQH9<9Bŋ;Q;@ F9 (=<FGKLCA 3;R=KLFA;LO9 C9L=?GJAAA1, C, E1, V oraz Z. 

5KC9ǲFAC 5)! G:DA;R9 KAŪ O=<ƒM? ORGJMӆ 

  

gdzie: 

WAN ӛ GRF9;R9 ǀJ=<FAŋ 59JLGǀŒ CLQOƠw Netto Subfunduszu; 

K ӛ oznacza koszty Subfunduszu, o CLƠJQ;@ EGO9 O przepisach o KR;R=?ƠDFQ;@ R9K9<9;@ J9;@MFCGOGǀ;A >MF<MKRQ AFO=KLQ;QBFQ;@Ӆ R OQƒŋ;R=FA=E CGKRLƠO LJ9FKә

akcyjnych, w tym prowizji i GHƒ9L E9CD=JKCA;@Ӆ HG<9LCƠO ROAŋR9FQ;@ R nabyciem lub zby;A=E KCƒ9<FACƠO HGJL>=D9Ӈ G<K=L=C R LQLMƒM R9;Aŋ?FAŪLQ;@ HGǴQ;R=C DM:

CJ=<QLƠOӇ ǀOA9<;R=Ɩ OQFAC9Bŋ;Q;@ R J=9DAR9;BA MEƠOӅ CLƠJQ;@ HJR=<EAGL=E Kŋ AFKLJME=FLQ HG;@G<F=Ӈ GHƒ9L ROAŋR9FQ;@ R nabyciem lub odkupieniem jednostek 

M;R=KLFA;LO9 DM: AFFQ;@ GHƒ9L HGFGKRGFQ;@ :=RHGǀJ=<FAG HJR=R M;R=KLFAC9Ӈ O9JLGǀ;A MKƒM? <G<9LCGOQ;@Ӈ 

t ӛ GRF9;R9 GCJ=KӅ R9 CLƠJQ HJR=<KL9OA9F= Kŋ <9F=ӄ 

'4ӄҗӄґ 5KC9R9FA= GHƒ9L E9FAHMD9;QBFQ;@ R LQLMƒM R:Q;A9 DM: G<CMHA=FA9 (=<FGKLCA 3;R=KLFA;LO9 GJ9R AFFQ;@ GHƒ9L MAKR;R9FQ;@ :=RHGǀJ=<FAG HJRez 

Uczestnika 

 1. Za zbywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii A 1M:>MF<MKRM HG:A=J9 KAŪ GHƒ9LŪ E9FAHMD9;QBFŋ <G E9CKQE9DF=B OQKGCGǀ;A ғӅҎổ ӦHAŪŒ HJG;=FLӧ COGLQ OHƒ9ә

;GF=Bӄ -Hƒ9L9 E9FAHMD9;QBF9 B=KL HG:A=J9F9 O dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa kategorii A Subfunduszu. 

 1a. 89 R:QO9FA= (=<FGKL=C 3;R=KLFA;LO9 C9L=?GJAA 4 1M:>MF<MKRM HG:A=J9 KAŪ GHƒ9LŪ E9FAHMD9;QBFŋ <G E9CKQE9DF=B OQKGCGǀ;A ҐӅҎổ Ӧ<O9 HJG;=FLӧ COGLQ OHƒ9ә

;GF=Bӄ -Hƒ9L9 E9FAHMD9;QBF9 B=KL HG:A=J9F9 O dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa kategorii V Subfunduszu. 

 1b. 89 R:QO9FA= (=<FGKL=C 3;R=KLFA;LO9 C9L=?GJAA #ҏ 1M:>MF<MKRM HG:A=J9 KAŪ GHƒ9LŪ E9FAHMD9;QBFŋ <G E9CKQE9DF=B OQKGCGǀ;A ҒӅҎổ Ӧ;ztery procent) kwoty 

OHƒ9;GF=Bӄ -Hƒ9L9 E9FAHMD9;QBF9 B=KL HG:A=J9F9 O dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa kategorii E1 Subfunduszu. 

 2. Towarzystwo za zbywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii C, D, E, F oraz Z FA= HG:A=J9 GHƒ9LQ E9FAHMD9;QBF=Bӄ 

 3. -Hƒ9LQ E9FAHMD9;QBF= HGLJŋ;9F= Kŋ R= ǀJG<CƠO HA=FAŪǴFQ;@ OHƒ9;9FQ;@ F9 R9CMH (=<FGKL=C 3;R=KLFA;LO9ӄ -Hƒ9LQ E9FAHMD9;QBF= F9D=ǴF= Kŋ G< 3;R=KLFAC9

Dystrybutorowi. 

 4. .JRQ J=9DAR9;BA RD=;=FA9 89EA9FQ HG:A=J9F9 B=KL GHƒ9L9Ӆ KL9FGOAŋ;9 JƠǴFA;Ū HGEAŪ<RQ OQKGCGǀ;Aŋ GHƒ9LQ E9FAHMD9;QBF=B O 1M:>MF<MKRM ǲJƠ<ƒGOQE 9 wyso-

CGǀ;Aŋ GHƒ9LQ E9FAHMD9;QBF=B O Subfunduszu docelowym. W przypadku Zamiany na Jednostki Uczestnictwa z OQǴKRŋ GHƒ9Lŋ E9FAHMD9;QBFŋ 3;R=KLFAC <GHƒ9;9 JƠǴә
FA;ŪӅ F9LGEA9KL O przypadku Zamiany na Jednostki Uczestnictwa z FAǴKRŋ GHƒ9Lŋ E9FAHMD9;QBFŋ 3;R=KLFACGOA FA= HJRQKƒM?MB= JGKR;R=FA= G ROJGL JƠǴFA;Q O GHƒ9;A=

m9FAHMD9;QBF=Bӄ .JRQ HG:A=J9FAM L=B GHƒ9LQ KLGKGO9F9 B=KL R9K9<9Ӆ Ǵ= R9 F9:QL= (=<FGKLCA 3;R=KLFA;LO9 3;R=KLFAC Hƒ9;A LQDCG J9z. 

 5. .JRQ J=9DAR9;BA RD=;=FA9 )GFO=JKBA HG:A=J9F9 B=KL GHƒ9L9Ӆ KL9FGOAŋ;9 JƠǴFA;Ū HGEAŪ<RQ OQKGCGǀ;Aŋ GHƒ9LQ E9FAHMD9;QBF=B O fun<MKRM ǲJƠ<ƒGOQE 9 wysoko-

ǀ;Aŋ GHƒ9LQ E9FAHMD9;QBF=B O funduszu docelowym. W przypadku Konwersji, w OQFACM CLƠJ=B F9:QO9F= Kŋ B=<FGKLCA M;R=KLFA;LO9 R OQǴKRŋ GHƒ9Lŋ E9FAHMD9;QBFŋӅ

3;R=KLFAC <GHƒ9;9 JƠǴFA;ŪӅ F9LGEA9KL O przypadku Konwersji, w OQFACM CLƠJ=B F9:QO9F= Kŋ B=<FGKLCA M;R=KLFA;LO9 R FAǴKRŋ GHƒ9Lŋ E9FAHMD9;QBFŋӅ 3;R=KLFACGOA

FA= HJRQKƒM?MB= JGKR;R=FA= G ROJGL JƠǴFA;Q O GHƒ9;A= E9FAHMD9;QBF=Bӄ .JRQ HG:A=J9FAM L=B GHƒ9LQ KLGKGO9F9 B=KL R9K9<9Ӆ Ǵ= R9 F9:QL= B=<FGKLCA M;R=KLFA;LO9 3;R=KLә

FAC Hƒ9;A LQDCG J9z. 

 6. KCJ=ƜDGFQ 

 7. 2GO9JRQKLOG EGǴ= GCJ=KGOG REFA=BKRQŒ DM: ROGDFAŒ R G:GOAŋRCM HGFGKR=FA9 GHƒ9LQ E9FAHMD9;QBF=B O stosunku do Jednostek Uczestnictwa jednego lub 

kilku, lub wszystkich Subfunduszy, w KR;R=?ƠDFGǀ;Aӆ 

 1) w przypadku prowadzenia kampanii promocyjnej w GCJ=ǀDGFQE ;R9KA= DM: <D9 GCJ=ǀDGFQ;@ ?JMH F9:QO;ƠOӇ 

 2) w KLGKMFCM <G GCJ=ǀDGFQ;@ ?JMH F9:QO;ƠOӅ O tym do:  

 a) HJ9;GOFACƠO GJ9R GKƠ: HGRGKL9Bŋ;Q;@ O stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze z co najmniej jednym z n9KLŪHMә

Bŋ;Q;@ HG<EAGLƠOӆ 2GO9JRQKLO=EӅ ?=FL=E 2J9FK>=JGOQEӅ "=HGRQL9JAMKR=EӅ "QKLJQ:MLGJ=EӅ 9C;BGF9JAMKR=E 2GO9JRQKLO9Ӆ HG<EAGL=E <GEAFMBŋ;QE DM: R9D=Ǵә

nym w stosunku do akcjonariusza Towarzystwa, 

 b) HG<EAGLƠO :Ū<ŋ;Q;@ F9:QO;9EA MKƒM? >AF9FKGOQ;@ ǀOA9<;RGFQ;@ HJR=R 2GO9JRQKLOGӅ 9C;BGF9JAMKRQ 2GO9JRQKLO9 DM: HG<EAGLƠO <GEAFMBŋ;Q;@

DM: R9D=ǴFQ;@ O stosunku do akcjonariuszy Towarzystwa, 

 c) 3;R=KLFACƠO .JG?J9EƠO 'FO=KLQ;QBFQ;@Ӆ ')# DM: ')8#ӛ F9 O9JMFC9;@ GCJ=ǀDGFQ;@ O odpowiednich umowach; 

 3) w stosunku do U;R=KLFACƠO :Ū<ŋ;Q;@ F9:QO;9EA AFFQ;@ MKƒM? >AF9FKGOQ;@ ǀOA9<;RGFQ;@ HJR=R "QKLJQ:MLGJƠO DM: <GCGFMBŋ;Q;@ B=<FGJ9RGO=B OHƒ9LQ

na nabycie znacznej liczby Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu lub Subfunduszy;  

 4) w KLGKMFCM <G 3;R=KLFACƠOӅ CLƠJQ;@ J=CD9E9;B= RGKL9ƒQ MOR?DŪ<FAGF= HJR=R 2GO9JRQKLOGӇ 

 5) w AFFQ;@ HJRQH9<C9;@Ӆ F9 OFAGK=C 3;R=KLFAC9Ӆ "QKLJQ:MLGJ9 DM: .JR=<KL9OA;A=D9Ӆ R9 R?G<ŋ 2GO9JRQKLO9ӄ 

 8. Informacja o kampanii promocyjnej zostanie opublikowana na stronie internetowej, o CLƠJ=B EGO9 O art. 35 ustӄ ҏ 1L9LMLMӅ DM: HJR=C9R9F9 R9 HGǀJ=<FA;LO=E

HG;RLQӅ DM: M<GKLŪHFAGF9 HJR=R "QKLJQ:MLGJ9 FA= HƠǲFA=B FAǴ O <FAM JGRHG;RŪ;A9 HJGEG;BAӄ 

'4ӄҗӄҒ 5KC9R9FA= GHƒ9LQ REA=FF=BӅ :Ū<ŋ;=B ;RŪǀ;Aŋ OQF9?JG<R=FA9 R9 R9JRŋ<R9FA=Ӆ CLƠJ=B OQKGCGǀŒ B=KL MR9D=ǴFAGF9 G< OQFACƠw Subfunduszu, pre-

zentowanej w MBŪ;AM HJG;=FLGOQE O KLGKMFCM <G ǀJ=<FA=B 59JLGǀ;A CLQOƠO ,=LLG 1M:>MF<MKRM 
2GO9JRQKLOG B=KL MHJ9OFAGF= <G HG:A=J9FA9 OQF9?JG<R=FA9 REA=FF=?G MR9D=ǴFAGF=?G G< ORJGKLM 5 ,1ӄ 5QF9?JG<R=FA= REA=FF= G:DA;R9F= B=KL G<JŪ:FA= Ood-

niesieniu do danej kategorii Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w C9Ǵ<QE "FAM 5Q;=FQ R?G<FA= R HGFAǴKRQEA R9K9<9EAӆ  

1) 0=R=JO9 F9 OQF9?JG<R=FA= REA=FF= G:DA;R9F9 :Ū<RA= O G<FA=KA=FAM <G 1M:>MF<MKRM R?G<FA= R HGFAǴKRQE ORGJ=Eӆ 

Rz=max[20%x (Zwӛmax(Zb,0))x WANS(Dt);0]ӛRzd, 

przy czym:  

Rz ӛ REA9F9 O9JLGǀ;A J=R=JOQ F9 OQF9?JG<R=FA= REA=FF= O G<FA=KA=FAM <G 1M:>MF<MKRM G< GKL9LFA=?G "FA9 5Q;=FQ <G <FA9 HGHJR=<R9Bŋ;=?G :A=Ǵŋ;Q "RA=Ɩ 5Q;=FQӄ

"G<9LFA9 O9JLGǀŒ GRF9;R9 CGFA=;RFGǀŒ MLOGJR=FA9 J=R=JOQ O CKAŪ?9;h w odniesieniu do Subfunduszu w COG;A= 0RӇ MB=EF9 O9JLGǀŒ GRF9;R9 CGFA=;RFGǀŒ JGROAŋә

zania rezerwy w CKAŪ?9;@ O G<FA=KA=FAM <G 1M:>MF<MKRM O kwocie Rz, 

Zw ӛ GRF9;R9 REA9FŪ HJG;=FLGOŋ 5 ,1Ӭ(3 G:DA;R9Fŋ O KHGKƠ:ӆ 

[(WANS/JU(Dt)ӛ WANS/JU(D1))/ WANS/JU(D1)]x 100%, 

gdzie:  
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WANS/JU(Dt) ӛ- GRF9;R9 59JLGǀŒ CLQOƠO ,=LLG 1M:>MF<MKRM R :A=Ǵŋ;=?G "FA9 5Q;=FQ MKL9DGFŋ <D9 (=<FGKL=C 3;R=KLFA;LO9 <9F=B C9L=?GJAA A HG<RA=DGFŋ HJR=R

DA;R:Ū (=<FGKL=C 3;R=KLFA;LO9 L=B K9E=B C9L=?GJAA R tego Dnia Wyceny, 

WANS/JU(D1) ӛ oznacR9 59JLGǀŒ CLQOƠO ,=LLG 1M:>MF<MKRM F9 (=<FGKLCŪ 3;R=KLFA;LO9 <9F=B C9L=?GJAA R GKL9LFA=?G "FA9 5Q;=FQ HGHJR=<R9Bŋ;=?G HA=JOKRQ

"RA=Ɩ 5Q;=FQ O -CJ=KA= 0GRDA;R=FAGOQEӅ R9 CLƠJQ B=KL DA;RGF= OQF9?JG<R=FA= REA=FF= O G<FA=KA=FAM <G 1M:>MF<MKRMӆ 

Zb=95% stopa zwrotu z indeksu WIG w okresie Dt-D1 + 5% WIBOR 1Y z dnia D1 x (n/k); 

HJRQ ;RQE O HJRQH9<CM R9HJR=KL9FA9 GHJ9;GOQO9FA9 AF<=CKM 5'% DM: KL9OCA J=>=J=F;QBF=B 5' -0 ҏ7 B9CG OKC9ǲFACƠO J=>=J=F;QBFQ;@, 

CLƠJ= EG?ŋ :QŒ KLGKGO9F= O 3FAA #MJGH=BKCA=B R?G<FA= R 9Jt. 29 ust. ҏ 0GRHGJRŋ<R=FA9 ҐҎҏҔӬҏҎҏҏӅ 

<G G:DA;R=Ɩ KLGKGO9F9 :Ū<RA= KL9ƒ9 O9JLGǀŒ HJG;=FLGO9 H9J9E=LJM Ӕ8:Ӓ OQFGKRŋ;9 ҔӅҎ HӄHӄӅ 

gdzie:  

k ӛ GRF9;R9 DA;R:Ū <FA C9D=F<9JRGOQ;@ O -CJ=KA= 0GRDA;R=FAGOQEӅ R9 CLƠJQ DA;RGF= B=KL OQF9?JG<R=FA= REA=FF= O G<FA=KA=FAu do Subfunduszu,  

n ӛ GRF9;R9 DA;R:Ū <FA C9D=F<9JRGOQ;@ HGEAŪ<RQ :A=Ǵŋ;QE "FA=E 5Q;=FQ Ӧ"Lӧ 9 GKL9LFAE "FA=E 5Q;=FQ HGHJR=<R9Bŋ;QE HA=JOKRQ "RA=Ɩ 5yceny w Okresie Rozli-

;R=FAGOQEӅ R9 CLƠJQ B=KL DA;RGF= OQF9?JG<R=FA= REA=FF= O G<FA=KA=FAM <G 1M:>MF<MKRM Ӧ"ҏ), 

D1 ӛ GRF9;R9 GKL9LFA "RA=Ɩ 5Q;=FQ HGHJR=<R9Bŋ;Q HA=JOKRQ "RA=Ɩ 5Q;=FQ O -CJ=KA= 0GRDA;R=FAGOQEӅ R9 CLƠJQ B=KL DA;RGF= OQF9?JG<R=FA= REA=FF= O G<FA=KA=FAM

do Subfunduszu,  

Dt ӛ GRF9;R9 :A=Ǵŋ;Q "RA=Ɩ 5Q;=FQӅ 

WANS(Dt) ӛ GRF9;R9 59JLGǀŒ CLQOƠO ,=LLG 1M:>MFduszu z :A=Ǵŋ;=?G "FA9 5Q;=FQӅ 

Rzd ӛ GRF9;R9 R9?J=?GO9Fŋ OQKGCGǀŒ J=R=JOQ R9OAŋR9F=B F9 OQF9?JG<R=FA= REA=FF= O G<FA=KA=FAM <G 1M:>MF<MKRM G:DA;RGFŋ O danym Okresie Rozliczeniowym 

<G HGHJR=<FA=?G "FA9 5Q;=FQ Oƒŋ;RFA=Ӆ 

Okres Rozliczeniowy ӛ GCJ=K JG;RFQ CGƖ;Rŋ;Q KAŪ O ostatnim Dniu Wyceny w danym roku kalendarzowym, przy czym pierwszy Okres Rozliczeniowy trwa do ostat-

niego Dnia Wyceny w roku 2019, a GKL9LFA -CJ=K 0GRDA;R=FAGOQ MHƒQO9 O "FAM 5Q;=FQ HGHJR=<R9Bŋ;QE HGKL9OA=FA= 1M:>MF<MKRM O stan likwidacji.  

2) w HA=JOKRQE -CJ=KA= 0GRDA;R=FAGOQEӅ R9 CLƠJQ B=KL F9DA;R9F9 J=R=JO9 F9 OQF9?JG<R=FA= REA=FF= O G<FA=KA=FAM <G 1M:>MF<MKRMӅ 5 ,1Ӭ(3Ӧ"ҏӧ B=KL JƠOF9

5 ,1Ӭ(3 F9 GKL9LFA "RA=Ɩ 5Q;=FQ HGHJR=<R9Bŋ;Q <RA=ƖӅ O CLƠJQE HG J9R HA=JOKRQ G:DA;R9F9 B=KL J=R=JO9 F9 OQF9?JG<zenie zmienne w odniesieniu do Subfun-

<MKRMӅ F9LGEA9KL ӎFӎ GRF9;R9 DA;R:Ū <FA HGRGKL9ƒQ;@ HGEAŪ<RQ "FA=E 5Q;=FQӅ G CLƠJQE EGO9 HGOQǴ=B 9 GKL9LFAE "FA=E 5Q;=FQ O roku 2019.  

3) $MF<MKR OQHƒ9;9 2GO9JRQKLOM OQF9?JG<R=FA= REA=FF= O G<FA=KA=FAM <G 1M:>MF<MKRM O wysGCGǀ;A R9?J=?GO9F=B J=R=JOQ MLOGJRGF=B O=<ƒM? KL9FM F9

GKL9LFA "RA=Ɩ 5Q;=FQ O C9Ǵ<QE JGCM C9D=F<9JRGOQEӅ 9 L9CǴ= O OQKGCGǀ;A R9?J=?GO9F=B J=R=JOQ MLOGJRGF=B F9 GKL9LFA "RA=Ɩ 5Q;=FQ HGHJR=<R9Bŋ;Q <RA=ƖӅ

w CLƠJQE 1M:>MF<MKR RGKL9FA= HGKL9OAGFQ O stan likwida;BAӄ 5QF9?JG<R=FA= REA=FF= O G<FA=KA=FAM <G 1M:>MF<MKRM OQHƒ9;9F= B=KL O terminie 14 dni odpo-

wiednio od ostatniego Dnia Wyceny w C9Ǵ<QE JGCM C9D=F<9JRGOQE DM: G< "FA9 5Q;=FQ HGHJR=<R9Bŋ;=?G <RA=ƖӅ O CLƠJQE 1M:>MF<MKR RGKL9FA= HGKL9OAGFQ

w stan likwidacji. 

4) 1L9LML $MF<MKRM FA= HJR=OA<QO9ƒ EGǴDAOGǀ;A F9DA;R=FA9 A HG:J9FA9 OQF9?JG<R=FA9 REA=FF=?G R9 ҐҎҏҗ JGCӄ 

'4ӄҗӄғ 5KC9R9FA= E9CKQE9DF=B OQKGCGǀ;A OQF9?JG<R=FA9 R9 R9JRŋ<R9FA= 1M:>MF<MKR=EӅ 9 w przypadku, o CLƠJQE EGO9 O art. 101 ust. 5 Ustawy 

o Funduszach Inwestycyjnych ӛ OKC9R9FA= JƠOFA=Ǵ E9CKQE9DF=?G HGRAGEM OQF9?JG<R=FA9 R9 R9JRŋ<R9FA= >MF<MKR=E AFO=KLQ;QBFQE GLO9JLQEӅ

>MF<MKR=E R9?J9FA;RFQE DM: AFKLQLM;Bŋ OKHƠDF=?G AFO=KLGO9FA9 R9JRŋ<R9FQEA HJR=R 2GO9JRQKLOG DM: HG<EAGL R ?JMHQ C9HAL9ƒGO=B 2GO9JRQKLO9Ӆ

B=Ǵ=DA $MF<MKR DGCMB= HGOQǴ=B ғҎổ 9CLQOƠO 1M:>MF<MKRM O B=<FGKLCA M;R=KLFA;LO9Ӆ ;=JLQ>AC9LQ AFO=KLQ;QBF= DM: LQLMƒQ M;R=KLFA;LO9 LQ;@ >MF<MKRQ

DM: AFKLQLM;BA OKHƠDF=?G AFO=KLGO9FA9 

 1. 89 R9JRŋ<R9FA= 1M:>MF<MKR=E 2GO9JRQKLOG GLJRQEMB= OQF9?JG<R=FA= R= ǀJG<CƠO 1ubfunduszu w OQKGCGǀ;A FA= OAŪCKR=B FAǴӆ 

 1) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A ӛ 3,0% (trzy procent) w KC9DA JGCM ӦDA;RGF=?G B9CG ґҔғ <FA DM: ґҔҔ <FA <D9 JGCM HJR=KLŪHF=?GӧӇ  

 2) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A1 ӛ 2,45% (dwa i 45/100 procenta) w KC9DA JGCM ӦDA;RGF=?G B9CG ґҔғ <FA DM: ґҔҔ <FA <D9 JGCM HJR=KLŪHF=?GӧӇ 

 3) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii E ӛ 1,9% (jeden i 90/100 procenta) w skali roku; 

 4)  w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii Z ӛ 3,0% (trzy procent) w skali roku;  

 5) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii F ӛ 2,0% (dwa procent) w skali roku; 

 6) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii D ӛ 2,0% (dwa procent) w skali roku; 

 7) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii V ӛ 3,0% (trzy procent) w skali roku;  

 8) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii E1 ӛ 2,7% (dwa i 70/100 procenta) w skali roku; 

 9) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C ӛ 2,1% (dwa i 10/100 procenta) w skali roku. 

 2. Wynagrodzenie, o CLƠJQE EGO9 O ust. 1, naliczane jest w C9Ǵ<QE "FAM 5Q;=FQ A R9 C9Ǵ<Q <RA=Ɩ JGCM ӦDA;RGF=?G B9CG ґҔғ <FA DM: ґҔҔ <FA <D9 JGCM HJR=KLŪHә

F=?Gӧ G< 5 ,1 MKL9DGF=B <D9 1M:>MF<MKRM F9 HGHJR=<FA "RA=Ɩ 5Q;=FQӅ 9 Hƒ9LFGǀŒ OQF9?JG<R=FA9 F9KLŪHMB= FA= HƠǲFA=B FAǴ ҕ ӦKAƠ<E=?Gӧ <FA9 F9KLŪHF=?G EA=KAŋ;9

kalendarzowego. 

 3. 5QF9?JG<R=FA= 2GO9JRQKLO9 FA= G:=BEMB= HG<9LCM G< LGO9JƠO A MKƒM?ӄ ,9 EG;Q 9JLӄ Ғґ MKLӄ ҏ HCL ҏҐ DALӄ 9 ustawy z dnia 11 marca 2004 r. o podatku od towa-

JƠO A MKƒM? Ӧ"Rӄ3ӄ R 2004 r. nr 54, poz. 535 z HƠǲFӄ REӄӧӅ ROGDFAGF=G< HG<9LCM Kŋ MKƒM?A R9JRŋ<R9FA9 >MF<MKR9EA AFO=KLQ;QBFQEAӄ 

 4. 89JRŋ< 2GO9JRQKLO9 EGǴ= HG<BŋŒ <=;QRBŪ G zawarciu z 3;R=KLFACA=E HGKA9<9Bŋ;QE O danym okresie rozliczeniowym Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy, 

a L9CǴ= B=<FGKLCA M;R=KLFA;LO9 DM: ;=JLQ>AC9LQ AFO=KLQ;QBF= AFFQ;@ >MF<MKRQ AFO=KLQ;QBFQ;@ R9JRŋ<R9FQ;@ HJR=R 2GO9JRQKLOG G ƒŋ;RF=B O9JLGǀ;A ;G F9BEFA=B

ҏӄҎҎҎӄҎҎҎӅҎҎ ӦB=<=F EADAGFӧ RƒGLQ;@Ӆ MEGOQ HJRQRF9Bŋ;=B L9CA=EM 3;R=KLFACGOA HJ=EAŪ AFO=KLQ;QBFŋ O HGKL9;A ROJGLM R= ǀJG<CƠO 2GO9JRQKLO9 ;RŪǀ;A GHƒ9Ly za 

R9JRŋ<R9FA= HG:A=J9F=B F9 HG<KL9OA= MKLӄ ҏӄ 

 5. )9Ǵ<9 REA9F9 1L9LMLM O zakresie wynagrodzenia, o CLƠJQE EGO9 O ust. 1, wymaga uprzedniego uzyskania zezwolenia KNF stosownie do art. 24 Ustawy 

o Funduszach Inwestycyjnych. 

'4ӄҗӄҔ 5KC9R9FA= AKLFA=Bŋ;Q;@ MEƠO DM: HGJGRMEA=ƖӅ F9 HG<KL9OA= CLƠJQ;@ CGKRLQ <RA9ƒ9DFGǀ;A 1M:>MF<MKRM :=RHGǀJ=<FAG DM: HGǀJ=<FAG Kŋ JGR<RA=ә

D9F= EAŪ<RQ 1M:>MF<MKR 9 Towarzystwo lub inny podmiot, w LQE OKC9R9FA= MKƒM? <G<9LCGOQ;@ GJ9R OKC9R9FA= OHƒQOM LQ;@ MKƒM? F9 OQKGCGǀŒ
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prowizji pobA=J9FQ;@ HJR=R HG<EAGL HJGO9<Rŋ;Q <RA9ƒ9DFGǀŒ E9CD=JKCŋ GJ9R F9 OQKGCGǀŒ OQF9?JG<R=FA9 2GO9JRQKLO9 R9 R9JRŋ<R9FA= 1M:>MF<Mә

szem 

Nie ma zastosowania. 

IV.10 Podstawowe dane finansowe AXA Subfunduszu Selektywnego Akcji Polskich w MBŪ;AM @AKLGJQ;RFQE 

IV.10.1 WaJLGǀŒ CLQOƠO ,=LLG 1M:>MF<MKRM F9 CGFA=; GKL9LFA=?G JGCM G:JGLGO=?GӅ R?G<F9 R O9JLGǀ;Aŋ R9HJ=R=FLGO9Fŋ O zbadanym przez bie-

?ƒ=?G J=OA<=FL9 KHJ9OGR<9FAM >AF9FKGOQE 1M:>MF<MKRM 

59JLGǀŒ CLQOƠO ,=LLG 1M:>MF<MKRM F9 <RA=Ɩ ґҏ ?JM<FA9 ҐҎҏ9 Jӄ OQFAGKƒ9118 905 tQKӄ RƒӅ O tym: 

 1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 118 307 LQKӄ RƒӅ 

 2)  dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1: nie dotyczy, 

 3) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C: nie dotyczy, 

 4) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 16 tys. RƒӅ 

 5) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E: 485 LQKӄ RƒӅ 

 6) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E1: nie dotyczy, 

 7) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F: 97 LQKӄ RƒӅ 

 8) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii V: nie dotyczy, 

 9) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Z: nie dotyczy. 

,9 <RA=Ɩ ґҏ ?JM<FA9 ҐҎҏ9 r. $MF<MKR FA= OQG<JŪ:FA9ƒ CLQOƠO 1M:>MF<MKRM HJRQH9<9Bŋ;Q;@ F9 (=<FGKLCA 3;R=KLFA;LO9 C9L=?GJAAA1, C, E1, V oraz Z. 

W dniu 13 maja 2020 r. w przypadku Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A R9HAK9FQ;@ O=<ƒM? KL9FM F9 L=F <RA=Ɩ O Subrejestrach, przypisanych do 

Towarzystwa w zakresie wskazania Dystrybutora Jednostek Uczestnictwa, dokonano zmiany kategorii na Jednostki Uczestnictwa kategorii A1 Subfunduszu. 

WAN AXA Subfunduszu Selektywnego Akcji Polskich ӛ kategorie A, D, E i F 

 

 

 

'4ӄҏҎӄҐ 5A=DCGǀŒ ǀJ=<FA=B KLGHQ ROJGLM R inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu 

ûJ=<FA9 JG;RF9 KLGH9 ROJGLM R AFO=KLQ;BA O (=<FGKLCA 3;R=KLFA;LO9 1M:>MF<MKRM R9 GKL9LFA= Ґ D9L9 ӦҐҎҏҖӛ2019) dla Jednostek UczestFA;LO9 C9L=?GJAA # OQFAGKƒ9 

-1,01%. 

ûJ=<FA9 JG;RF9 KLGH9 ROJGLM R inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 3 lata (2017ӛ2019) OQFAGKƒ9ӆ 

1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A:  4,64%, 

2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F: 7,63%. 

ûJ=<FA9 JG;RF9 KLGH9 ROJGLM R inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 5 lat (2015ӛ2019ӧ <D9 (=<FGKL=C 3;R=KLFA;LO9 C9L=?GJAA OQFAGKƒ9

0,54%. 

ûJ=<FA9 JG;RF9 KLGH9 ROJGLM R inwestycji w Jednostki Uczestnictwa kategorii A (za ostatnie 3 i 5 lat), kategorii F (za ostatnie 3 lata) oraz kategorii E 

(za ostatnie 2 lata) AXA Subfunduszu Selektywnego Akcji Polskich 

 

 

 

мму олт ǘȅǎΦ ȊƱ

мс ǘȅǎΦ ȊƱпур ǘȅǎΦ ȊƱфт ǘȅǎΦ ȊƱ
 л ǘȅǎΦ ȊƱ

нл ллл ǘȅǎΦ ȊƱ

пл ллл ǘȅǎΦ ȊƱ

сл ллл ǘȅǎΦ ȊƱ

ул ллл ǘȅǎΦ ȊƱ

млл ллл ǘȅǎΦ ȊƱ

мнл ллл ǘȅǎΦ ȊƱ

мпл ллл ǘȅǎΦ ȊƱ

kat. A kat. D kat. E kat. F

4,64%

0,54%

-1,01%

7,63%

-2,00%

0,00%

2,00%

4,00%

6,00%

8,00%

10,00%

2 lata 3 lata 5 lat

kat. A kat. E kat. F
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,9 <RA=Ɩ KHGJRŋ<R9FA9 FAFA=BKR=?G L=CKLM B=<FGDAL=?G .JGKH=CLM FA= B=KL EGǴDAO= OKC9R9FA= OA=DCGǀ;A ǀJ=<FA=B KLGHQ ROJGLMz inwestycji dla Jednostek Uczestnictwa 

kategorii A R9 GKL9LFA= ҏҎ D9LӅ ?<QǴ $MF<MKR FA= OQG<JŪ:FA9ƒ 9CLQOƠO HJRQH9<9Bŋ;Q;@ F9 (=<FGKLCA 3;R=KLFA;LO9 OKHGEFA9F=B C9L=?GJAA O KHGKƠ: ;Aŋ?ƒQ O okresie, 

o CLƠJQE EGO9 HGOQǴ=Bӄ 

,9 <RA=Ɩ KHGJRŋ<R9FA9 FAFA=BKR=?GL=CKLM B=<FGDAL=?G .JGKH=CLM FA= B=KL EGǴDAO= OKC9R9FA= OA=DCGǀ;A ǀJ=<FA=B KLGHQ ROJGLM R inwestycji dla Jednostek Uczestnictwa 

kategorii F za ostatnie 5 i ҏҎ D9LӅ ?<QǴ $MF<MKR FA= OQG<JŪ:FA9ƒ 9CLQOƠO HJRQH9<9Bŋ;Q;@ F9 (=<FGKLCA 3;R=KLFA;LO9 L=B C9L=?GJAAw KHGKƠ: ;Aŋ?ƒQ O Ǵ9<FQE R okre-

KƠOӅ G CLƠJQ;@ EGO9 HGOQǴ=Bӄ 

,9 <RA=Ɩ KHGJRŋ<R9FA9 FAFA=BKR=?G L=CKLM B=<FGDAL=?G .JGKH=CLM FA= B=KL EGǴDAO= OKC9R9FA= OA=DCGǀ;A ǀJ=<FA=B KLGHQ ROJGLM R inwestycji dla Jednostek Uczestnictwa 

kategorii E za ostatnie 3, 5 i 10 D9LӅ ?<QǴ $MF<MKR FA= OQG<JŪ:FA9ƒ 9CLQOƠO HJRQH9<9Bŋ;Q;@ F9 (=<FGKLCA 3;R=KLFA;LO9 L=B C9L=?GJAA O KHGKƠ: ;Aŋ?ƒQ O Ǵ9<FQE

z GCJ=KƠOӅ G CLƠJQ;@ EGO9 HGOQǴ=Bӄ 

,9 <RA=Ɩ KHGJRŋ<R9FA9 FAFA=BKR=?G L=CKLM B=<FGDAL=?G .JGKH=CLM FA= B=KL EGǴDAO= OKC9R9FA= OA=DCGǀ;A ǀJ=<FA=B KLGHQ ROJGLM R inwestycji dla Jednostek Uczestnictwa 

kategorii A1, C, D, E1, V oraz Z za ostatnie 2 albo 3, 5 i ҏҎ D9LӅ ?<QǴ $MF<MKR FA= OQG<JŪ:FA9ƒ 9CLQOƠO HJRQH9<9Bŋ;Q;@ F9 (=<FGKLCA 3;R=KLFA;LO9 OKHGEFA9FQ;@

kategorii w KHGKƠ: ;Aŋ?ƒQ O Ǵ9<FQEz GCJ=KƠOӅ G CLƠJQ;@ EGO9 HGOQǴ=Bӄ 

'4ӄҏҎӄґ 5KC9R9FA= ORGJ;9 KƒMǴŋ;=?G <G G;=FQ =>=CLQOFGǀ;A AFO=KLQ;BA O (=<FGKLCA 3;R=KLFA;LO9 1M:>MF<MKRM G<ROA=J;A=<D9Bŋ;=?G R9;@GO9FA= KAŪ

REA=FFQ;@ JQFCGOQ;@ F9BD=HA=B G<<9Bŋ;Q;@ ;=D A HGDALQCŪ AFO=KLQ;QBFŋ 1M:>MF<MKRMӅ RO9F=?G <9D=B ӔORGJ;=EӒ Ӧ:=F;@E9JCӧӅ 9 L9CǴ= AF>GJE9;B=

o <GCGF9FQ;@ REA9F9;@ ORGJ;9Ӆ B=Ǵ=DA EA9ƒQ EA=BK;= 

$MF<MKR <GCGF9ƒ ;RL=JGCJGLFA= REA9FQ ORGJ;9ӛ w dniu 6 stycznia 2015 r., 1 kwietnia 2015 r., 29 maja 2015 r. oraz 1 stycznia 2017 r. 

Od dnia 1 styczFA9 ҐҎҏҕ Jӄ ORGJ;=E KƒMǴŋ;QE <G G;=FQ =>=CLQOFGǀ;A AFO=KLQ;BA O Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu jest 95% WIG + 5% WIBID O/N, pomniejszone 

o :A=Ǵŋ;ŋ KL9OCŪ OQF9?JG<R=FA9 2GO9JRQKLO9 R9 R9JRŋ<R9FA= 1M:>MF<MKR=Eӄ 

"G <FA9 ґҏ ?JM<FA9 ҐҎҏҔ Jӄ ORGJ;=E KƒMǴŋ;QE <G G;=FQ =>=CLQOFGǀ;A AFO=KLQ;BA O (=<FGKLCA 3;R=KLFA;LO9 1M:>MF<MKRM :Qƒ ҔҎổ 5'%ҐҎ Ừ ґҎổ E5'%ҒҎ Ừ ҏҎổ 5' '"

-Ӭ,Ӆ MOR?DŪ<FA9Bŋ;Q <G;@Ơ< R dywidend, pomniejszone o :A=Ǵŋ;ŋ KL9OCŪ OQF9?JG<R=FA9 2GO9JRQKLO9 R9 R9JRŋ<R9FA= KM:>MF<MKR=Eӄ 

Do dnia 28 maja 2015 rӄ ORGJ;=E KƒMǴŋ;QE <G G;=FQ =>=CLQOFGǀ;A AFO=KLQ;BA O (=<FGKLCA 3;R=KLFA;LO9 1M:>MF<MKRM :Qƒ җҎổ 5'%ґҎ20 Ừ ҏҎổ 5' '" -Ӭ,Ӆ HGEFA=Bә

szone o :A=Ǵŋ;ŋ KL9OCŪ OQF9?JG<R=FA9 2GO9JRQKLO9 R9 R9JRŋ<R9FA= 1M:>MF<MKR=Eӄ 

"G <FA9 ґҏ E9J;9 ҐҎҏғ Jӄ ORGJ;=E KƒMǴŋ;QE <G G;=FQ =>=CLQOFGǀ;A AFO=KLQ;BA O (=<FGKLCA 3;R=KLFA;LO9 1M:>MF<MKRM :Qƒ җҎổ 5'%ґҎ20 Ừ ҏҎổ 5' '" -Ӭ,ӄ "G <FA9

Ҕ KLQ;RFA9 ҐҎҏғ Jӄ ORGJ;=E KƒMǴŋ;QE <G G;=FQ =>=CLQOFGǀ;A AFO=KLQ;BA O (=<FGKLCA 3;R=KLFA;LO9 1M:>MF<MKRM :Qƒ җғổ 5'% Ừ ғổ 5' '" -Ӭ,ӄ 

IV.10.4 Informacja o ǀJ=<FA;@ KLGH9;@ ROJGLM R HJRQBŪL=?G <D9 1M:>MF<MKRM ORGJ;9Ӆ G<HGOA=<FAG <D9 GCJ=KMӅ G CLƠJQE EGO9 O pkt IV.10.2 

ûJ=<FA9 JG;RF9 KLGH9 ROJGLM R ORGJ;9 R9 GKL9LFA= Ґ D9L9 ӦҐҎҏ8ӛ2019ӧ OQFAGKƒ9-7,62%. 

ûJ=<FA9 JG;RF9 KLGH9 ROJGLM R wzorca za ostatnie 3 lata (2017ӛ2019ӧ OQFAGKƒ9-0,21%. 

ûJ=<FA9 JG;RF9 KLGH9 ROJGLM R wzorca za ostatnie 5 lat (2015ӛ2019ӧ OQFAGKƒ9-1,24%. 

ûJ=<FA9 JG;RF9 KLGH9 ROJGLM R ORGJ;9 Ӧ:=F;@E9JCMӧ HJRQBŪL=?G HJR=R 6 1M:>MF<MKR 1=D=CLQOFQ C;BA .GDKCA;@ R9 GKL9LFA= ҐӅ ґ A 5 lat  

 

 

 

IV.1Ҏӄғ 89KLJR=Ǵ=FA=Ӆ Ǵ= AF<QOA<M9DF9 KLGH9 ROJGLM M;R=KLFAC9 R AFO=KLQ;BA B=KL MR9D=ǴFAGF9 G< O9JLGǀ;A (=<FGKLCA 3;R=KLFA;LO9 O momencie jej zby-

cia i G<CMHA=FA9 HJR=R $MF<MKR GJ9R OQKGCGǀ;A HG:J9FQ;@ HJR=R $MF<MKR GHƒ9L E9FAHMD9;QBFQ;@ GJ9R Ǵ= OQFACA @AKLGJQ;RF= FA= ?O9J9FLMBŋ MRQKC9FA9

HG<G:FQ;@ OQFACƠO O HJRQKRƒGǀ;A 

2GO9JRQKLOG R9KLJR=?9 FAFA=BKRQEӅ Ǵ= AF<QOA<M9DF9 KLGH9 ROJGLM 3;R=KLFAC9 R AFO=KLQ;BA B=KL MR9D=ǴFAGF9 G< O9JLGǀ;A (=<FGKLCA 3;R=KLFA;LO9 O momencie jej 

zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wyKGCGǀ;A HG:J9FQ;@ HJR=R $MF<MKR GHƒ9L E9FAHMD9;QBFQ;@ GJ9R Ǵ= OQFACA @AKLGJQ;RF= FA= ?O9J9FLMBŋ MRQKC9FA9 HG<G:ә

FQ;@ OQFACƠO O HJRQKRƒGǀ;Aӄ 

AXA Subfundusz Akcji 

'4ӄҏҏӄ 8OAŪRƒQ GHAK HGDALQCA AFO=KLQ;QBF=B 6 1M:>MF<MKRM C;BA 

'4ӄҏҏӄҏ 5KC9R9FA= ?ƒƠOFQ;@ C9L=gorii lokat Subfunduszu i A;@ <QO=JKQ>AC9;BAӅ ;@9J9CL=JQRMBŋ;Q;@ KH=;Q>ACŪ 1M:>MF<MKRM 

 1. Z R9KLJR=Ǵ=FA=E MKLŪHƠO HGFAǴKRQ;@Ӆ R9KLGKGO9FA= E9Bŋ R9K9<Q <QO=JKQ>AC9;BA DGC9L A AFF= G?J9FA;R=FA9 AFO=KLQ;QBF= OQFAC9Bŋ;= R Ustawy o Funduszach 

Inwestycyjnych.  

 2. $MF<MKR :Ū<RA= DGCGO9ƒ CLQO9 1M:>MF<MKRM Oӆ 

 1) M<RA9ƒGO= H9HA=JQ O9JLGǀ;AGO=Ӆ O9JJ9FLQ KM:KCJQH;QBF=Ӆ HJ9O9 <G 9C;BAӅ HJ9O9 HG:GJMӅ COALQ <=HGRQLGO=Ӆ ;=JLQ>AC9LQ AFO=KLQ;QBne; 

 1a) <ƒMǴF= H9HA=JQ O9JLGǀ;AGO=Ӈ 

 2) 'FKLJME=FLQ 0QFCM .A=FAŪǴF=?G GJ9R <=pozyty bankowe; 

 3) Instrumenty Pochodne wskazane w pkt IV.11.5; 

 4) B=<FGKLCA M;R=KLFA;LO9 >MF<MKRQ AFO=KLQ;QBFQ;@Ӆ LQLMƒQ M;R=KLFA;LO9 =EALGO9F= HJR=R >MF<MKR= R9?J9FA;RF= GJ9R LQLMƒQ M;R=KLFA;LO9 =EALGO9F= HJR=R

AFKLQLM;B= OKHƠDF=?G AFO=KLGO9FA9 R siedzA:ŋ R9 ?J9FA;ŋӄ 

-7,62%

-0,21%

-1,24%

-9,00%

-8,00%

-7,00%

-6,00%

-5,00%

-4,00%

-3,00%

-2,00%

-1,00%

0,00%

2 lata 3 lata 5 lat
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 3. Instrumenty Pochodne, o CLƠJQ;@ EGO9 O MKLӄ Ґ HCL ґӧӅ EG?ŋ KƒMǴQŒ R9JƠOFG B9CG R9:=RHA=;R=FA= HJR=< MLJ9Lŋ O9JLGǀ;A HGRQ;BA O9DMLGOQ;@ A akcyjnych za-

wartych na Instrumencie Bazowym, jak i R9KLŪHGO9Œ 'FKLJME=FL  9RGOQ F9 R9K9<9;@ GCJ=ǀDGnych w pkt IV.11.5. 

 4. $MF<MKR EGǴ= AFO=KLGO9Œ G< ҕҎổ ӦKA=<=E<RA=KAŋL HJG;=FLӧ 5 1 <G ҏҎҎổ ӦKLG HJG;=FLӧ 5 1 O lokaty wskazane w ust. 2 pkt 1). Na potrzeby stosowania 

OKHGEFA9F=?G DAEALM MOR?DŪ<FA9 KAŪ JƠOFA=Ǵ MEGOQ E9Bŋ;= R9 HJR=<EAGL CGFLJ9CLQ L=JEAFGO= F9 9C;B= DM: AF<=CKQ ?A=ƒ<GO=ӄ 

 4a. $MF<MKR EGǴ= AFO=KLGO9Œ <G ґҎổ ӦLJRQ<RA=ǀ;A HJG;=FLӧ 5 1 O lokaty wskazane w ust. 2 pkt 1a). 

 5. $MF<MKR EGǴ= AFO=KLGO9Œ ƒŋ;RFA= <G ґҎổ ӦLJRQ<RA=ǀ;A HJG;=FLӧ 5 1 O lokaty wskazane w ust. 2 pkt 2). 

 6. $MF<MKR EGǴ= AFO=KLGO9Œ <G ґҎổ ӦLJRQ<RA=ǀ;A HJG;=FLӧ 5 1 O lokaty wskazane w MKLӄ Ґ HCL ҒӧӅ HG< O9JMFCA=E Ǵ= HGDALQC9 AFO=KLQ;QBF9 HG<EAGLƠO GCJ=ә

ǀDGFQ;@ O LQE MKLŪHA= R9Cƒ9<9 AFO=KLGO9FA= ;G F9BEFA=B ҕҎổ 9CLQOƠO O 9C;B=Ӆ FA= OAŪ;=B B=<F9C FAǴ ҐҎổ Ӧ<O9<RA=ǀ;A9 HJG;=FLӧ 5 1 O pojedynczy instrument. 

 7. $MF<MKR FA= EGǴ= AFO=KLGO9Œ OAŪ;=B FAǴ ґғổ ӦLJRQ<RA=ǀ;A HAŪŒ HJG;=FLӧ 5 1 O M<RA9ƒGO= H9HA=JQ O9JLGǀ;AGO=Ӆ O9JJ9FLQ KM:KCJQH;QBF=Ӆ HJ9O9 <G 9C;BAӅ

prawa poboru, kwity depozytowe notowane poza GPW. 

 8. $MF<MKR FA= EGǴ= DGCGO9ŒOAŪ;=B FAǴ ғổ ӦHAŪŒ HJG;=FLӧ 5 1 O H9HA=JQ O9JLGǀ;AGO= DM: 'FKLJME=FLQ 0QFCM .A=FAŪǴF=?G OQ=EALGO9F= HJR=R B=<=F HG<EAGLӄ 

 9. Limit, o CLƠJQE EGO9 O MKLӄ ҖӅ EGǴ= :QŒ ROAŪCKRGFQ <G ҏҎổ Ӧ<RA=KAŪŒ HJG;=FLӧ 5 1Ӆ B=Ǵ=DA ƒŋ;RF9 O9JLGǀŒ DGC9L O H9HA=JQ O9JLGǀ;AGOe i Instrumenty Rynku 

.A=FAŪǴF=?G HG<EAGLƠOӅ O CLƠJQ;@ $MF<MKR MDGCGO9ƒ HGF9< ғổ ӦHAŪŒ HJG;=FLӧ 5 1Ӆ FA= HJR=CJG;RQ ҒҎổ Ӧ;RL=J<RA=ǀ;A HJG;=FLӧ 5 1ӄ 

 10. $MF<MKR FA= EGǴ= DGCGO9Œ OAŪ;=B FAǴ ҐҎổ Ӧ<O9<RA=ǀ;A9 HJG;=FLӧ 5 1 O depozyty w tym samym banku krajowym lub tej samej instytucji kredytowej. 

 11. Îŋ;RF9 O9JLGǀŒ DGC9L O H9HA=JQ O9JLGǀ;AGO= DM: 'FKLJME=FLQ 0QFCM .A=FAŪǴF=?G OQ=EALGO9F= HJR=R B=<=F HG<EAGLӅ <=HGRQLQ O tym podmiocie oraz war-

LGǀŒ JQRQC9 CGFLJ9@=FL9 OQFAC9Bŋ;9 R LJ9FK9C;BAӅ CLƠJQ;@ HJR=<EAGL=E Kŋ ,A=OQKL9F<9JQRGO9F= 'FKLJME=FLQ .G;@G<F=Ӆ R9O9JLQ;@ R LQE HG<EAGL=E FA= EGǴ=

HJR=CJG;RQŒ ҐҎổ Ӧ<O9<RA=ǀ;A9 HJG;=FLӧ 5 1ӄ 

 12. $MF<MKR EGǴ= DGCGO9Œ <G ҐҎổ Ӧ<O9<RA=ǀ;A9 HJG;=FLӧ 5 1 ƒŋ;RFA= O H9HA=JQ O9JLGǀ;AGO= DM: 'FKLJME=FLQ 0QFCM .A=FAŪǴF=?G OQ=EALGO9F= przez podmioty 

F9D=Ǵŋ;= <G ?JMHQ C9HAL9ƒGO=BӅ G CLƠJ=B EGO9 O art. 98 ust. 1 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych. 

 13. W przypadku, o CLƠJQE EGO9 O MKLӄ ҏҐӅ $MF<MKR FA= EGǴ= DGCGO9Œ OAŪ;=B FAǴ ҏҎổ Ӧ<RA=KAŪŒ HJG;=FLӧ 5 1 O H9HA=JQ O9JLGǀ;AGO= DM: 'FKLJME=FLy Rynku 

.A=FAŪǴF=?G OQ=EALGO9F= HJR=R B=<=F HG<EAGL F9D=Ǵŋ;Q <G ?JMHQ C9HAL9ƒGO=BӅ G CLƠJ=B EGO9 O ust. 12. 

 14. Îŋ;RF9 O9JLGǀŒ DGC9L $MF<MKRM O H9HA=JQ O9JLGǀ;AGO= A 'FKLJME=FLQ 0QFCM .A=FAŪǴF=?GӅ O CLƠJQ;@ $MF<MKR MDGCGO9ƒ HGF9< ғổ ӦHAŪŒ HJG;=FLӧ 5 1Ӆ FAe 

OAŪ;=B B=<F9C FAǴ ҏҎổ Ӧ<RA=KAŪŒ HJG;=FLӧ 5 1Ӆ OQ=EALGO9F= HJR=R HG<EAGLQ F9D=Ǵŋ;= <G ?JMHQ C9HAL9ƒGO=BӅ G CLƠJ=B EGO9 O MKLӄ ҏҐӅ GJ9R AFF= HG<EAGLQ FA= EGǴ=
HJR=CJG;RQŒ ҒҎổ Ӧ;RL=J<RA=ǀ;A HJG;=FLӧ 5 1ӄ 

 15. Z R9KLJR=Ǵ=FA=E MKLӄ ҏҔ $MF<MKR EGǴ= DGCGO9Œ CLywa Subfunduszu w AFKLJME=FLQ >AF9FKGO= :Ū<ŋ;= HJR=<EAGL=E G:JGLM DM: G>=JLQ HM:DA;RF=B F9 JQFC9;@

regulowanych i zorganizowanych w 0R=;RQHGKHGDAL=B .GDKCA=BӅ .9ƖKLOA= !RƒGFCGOKCAE GJ9R F9 F9KLŪHMBŋ;Q;@ JQFC9;@ RGJ?9FARGO9FQ;@ O H9ƖKLO9;@ F9D=Ǵŋ;Q;@
do OEC" AFFQ;@ FAǴ 0R=;RHGKHGDAL9 .GDKC9 A .9ƖKLOG !RƒGFCGOKCA=ӆ 

 1) Australia: Australian Securities Exchange; 

 2) Japonia: Tokyo Stock Exchange; 

 3) Korea: Korea Exchange; 

 4) Norwegia: Oslo Stock Exchange; 

 5) Meksyk: Mexican Stock Exchange; 

 6) Szwajcaria: SIX Swiss Exchange, BX Berne Exchange; 

 7) Turcja: Istanbul Stock Exchange; 

 8) USA: New York Stock Exchange, NASDAQ Stock Market, Chicago Mercantile Exchange, Chicago Board of Trade. 

 16. $MF<MKR EGǴ= DGCGO9Œ CLQO9 1M:>MF<MKRM O AFKLJME=FLQ >AF9FKGO= :Ū<ŋ;= HJR=<EAGL=E G>=JLQ HM:DA;RF=BӅ B=Ǵ=DA O9JMFCA =EAKBA DM: HA=JOKR=B G>=JLQ HMә

:DA;RF=B R9Cƒ9<9Bŋ RƒGǴ=FA= OFAGKCM G dopuszczenie do obrotu, o CLƠJQE EGO9 O ust. 15, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie 

<ƒMǴKRQE FAǴ JGC G< <FAa, w CLƠJQE HG J9R HA=JOKRQ F9KLŋHA R9G>=JGO9FA= LQ;@ AFKLJME=FLƠO >AF9FKGOQ;@ӄ 

'4ӄҏҏӄҐ 8OAŪRƒQ GHAK CJQL=JAƠO <G:GJM DGC9L <G HGJL>=DA AFO=KLQ;QBFQ;@ 1M:>Mnduszu 

 1. ûJG<CA 1M:>MF<MKRM DGCGO9F= Kŋ R?G<FA= R HGDALQCŋ AFO=KLQ;QBFŋ 1M:>MF<MKRMӅ O instrumenty finansowe dopuszczone do inwestowania przy zachowaniu 

DAEALƠO AFO=KLQ;QBFQ;@Ӆ GCJ=ǀDGFQ;@ KR;R=?ƠƒGOG O HCL '4ӄҏҏӄҏӅ GJ9R OQFAC9Bŋ;Q;@ R G:GOAŋRMBŋ;Q;@ HJR=HAKƠO HJ9O9ӄ 

 2. .G<KL9OGOQE CJQL=JAME <G:GJM DGC9L <G 1M:>MF<MKRM B=KL MRQKCAO9FA= EGǴDAOA= OQKGCA=B KLGHQ ROJGLM HJRQ B=<FG;R=KFQE EAFAE9DARGO9FAM JQRQC9 ROAŋә

zanego z FA=OQHƒ9;9DFGǀ;Aŋ =EAL=FL9Ӆ JQRQC9 REA=FFGǀ;A JQFCƠO A JQRQC9 G?J9FA;RGF=B HƒQFFGǀ;AӄΠ 

 3. Lokaty Funduszu na rachunek Subfunduszu w akcje i AFF= H9HA=JQ M<RA9ƒGO= Kŋ <GCGFQO9F= F9 HG<KL9OA= 9F9DARQ :AGJŋ;=B HG< MO9?Ū R9JƠOFG ;RQFFACA

>MF<9E=FL9DF=Ӆ ?<RA= HG<KL9OGOQEA CJQL=JA9EA Kŋ GCJ=ǀD=FA= H=JKH=CLQOA;RFQ;@ JG<R9BƠO <RA9ƒ9DFGǀ;A A :J9FǴӅ =>=CLQOFGǀŒ HJR=<KAŪ:AGJKLO9Ӆ KHG<RA=O9F9 <Qә

F9EAC9 OQFACƠO >AF9FKGOQ;@Ӆ OQ;=F9 9C;BAӅ G;=F9 ;RQFFACƠO B9CGǀ;AGOQ;@ ROAŋR9FQ;@ R R9JRŋ<=E A produktem, jak i HGRGKL9ƒ= ;RQFFACAӅ OǀJƠ< CLƠJQ;@ F9D=ǴQ

OQEA=FAŒ HƒQFFGǀŒ 9C;BAӅ JGREA9J KHƠƒCAӅ M<RA9ƒ KHƠƒCA O indeksach rynkowych, zmiany w 9C;BGF9JA9;A= GJ9R AFF= ;RQFFACA JQFCGO=Ӆ EG?ŋ;= OHƒQFŋŒ F9 ;=FŪ H9ә
pierM O9JLGǀ;AGO=?G O HJRQKRƒGǀ;Aӄ 

 4. W ;=DM R9H=OFA=FA9 R9ƒGǴGF=B HƒQFFGǀ;A ǀJG<CA 1M:>MF<MKRM Kŋ MLJRQEQO9F= F9 J9;@MFC9;@ :9FCGOQ;@ G FAKCAE JQRQCM FA=OQHƒ9;9DFGǀ;A GJ9R Kŋ DGCGO9F=

w CJƠLCGL=JEAFGO= H9HA=JQ O9JLGǀ;AGO= =EALGO9F= HJR=R =EAL=FLƠO G minimalnQE JQRQCM FA=OQHƒ9;9DFGǀ;Aӄ 

 5. CLQO9 $MF<MKRM EG?ŋ :QŒ AFO=KLGO9F= O lokaty denominowane w walutach obcych, w ;RŪǀ;A G?J9FA;RGF=B DAEAL=E KR;R=?ƠƒGOG GCJ=ǀDGFQE O polityce 

inwestycyjnej Subfunduszu. 

 6. KCJ=ƜDGFQ 

 7. Lokaty Funduszu na rachunek Subfunduszu w 'FKLJME=FLQ .G;@G<F= Kŋ <GCGFQO9F= F9 HG<KL9OA= 9F9DARQ <GLQ;Rŋ;=B CKRL9ƒLGO9FA9 KAŪ ;=F 'FKLJME=FLƠO

Bazowych w HJRQKRƒGǀ;A GJ9R OQ;=FQ 'FKLJME=FLƠO .G;@G<FQ;@ӄ 5 KR;R=?ƠDFGǀ;AӅ 'FKLJME=FLQ .G;@G<F= E9Bŋ F9 ;=DM R9:=RHA=;R=FA= 9CLQOƠO 1M:>MF<MKRM
prz=< HJR=OA<QO9Fŋ FA=CGJRQKLFŋ REA9Fŋ O9JLGǀ;A 'FKLJME=FLƠO  9RGOQ;@ RF9B<MBŋ;Q;@ KAŪ O HGJL>=DM 1M:>MF<MKRM DM: Kŋ OQCGJRQKLQO9F= O R9KLŪHKLOA= 'Fә

KLJME=FLƠO  9RGOQ;@ O ;=DM G:FAǴ=FA9 CGKRLƠO R9JRŋ<R9FA9 $MF<MKR=Eӄ 'FKLJME=FLQ .G;@G<F= FA= EG?ŋ ROAŪCKR9Œ JQRyka Subfunduszu ponad ryzyko wynika-

Bŋ;= R polityki inwestycyjnej Subfunduszu. W HJRQH9<CM OQCGJRQKLQO9FA9 'FKLJME=FLƠO .G;@G<FQ;@ KLGKMB= KAŪ G<HGOA=<FAG R9HAKQ <GLQ;Rŋ;= DAEALƠO AFO=KLQә

;QBFQ;@ <D9 'FKLJME=FLƠO  9RGOQ;@ 1M:>MF<MKRMӄ 

 8. Lokaty Funduszu na rachunek Subfunduszu w B=<FGKLCA M;R=KLFA;LO9 >MF<MKRQ AFO=KLQ;QBFQ;@Ӆ LQLMƒQ M;R=KLFA;LO9 =EALGO9F= HJR=R >MF<MKR= R9?J9FA;RF=

GJ9R LQLMƒQ M;R=KLFA;LO9 =EALGO9F= HJR=R AFKLQLM;B= OKHƠDF=?G AFO=KLGO9FA9 R KA=<RA:ŋ R9 ?J9FA;ŋ Kŋ <GCGFQO9F= F9 HG<KL9OA= 9F9DARQ :AGJŋ;=B HG< MO9?Ū R?G<ә

FGǀŒ R= KLJ9L=?Aŋ A ;=D=E AFO=KLQ;QBFQE 1M:>MF<MKRMӅ @AKLGJQ;RF= CKRL9ƒLGO9FA= KAŪ KLGHQ ROJGLMӅ <GKLŪHFGǀŒ GJ9R CGKRLQ J=9DAR9;BA LJ9FK9C;BAӄ 

'4ӄҏҏӄґ 5KC9R9FA= MRF9FQ;@ AF<=CKƠO 9C;BA DM: <ƒMǴFQ;@ H9HA=JƠO O9JLGǀ;AGOQ;@Ӆ CLƠJQ;@ KCƒ9< G<ROA=J;A=<D9 1M:>MF<MKRӅ JQFCMӅ CLƠJ=?G L= AFә

<=CKQ <GLQ;RŋӅ GJ9R KLGHFA9 G<ROA=J;A=<D=FA9 AF<=CKƠO HJR=R 1M:>MF<MKR 

,A= <GLQ;RQӄ 1M:>MF<MKR FA= G<ROA=J;A=<D9 KCƒ9<M MRF9F=?G AF<=CKMӄ 

'4ӄҏҏӄҒ 5KC9R9FA= ;RQ O9JLGǀŒ 9CLQOƠO F=LLG HGJL>=D9 AFO=KLQ;QBF=?G 1M:>MF<MKRM EGǴ= KAŪ ;@9J9CL=JQRGO9Œ <MǴŋ REA=FFGǀ;Aŋ OQFAC9Bŋ;ŋ R=

KCƒ9<M HGJL>=D9 DM: R HJRQBŪL=B L=;@FACA R9JRŋ<R9FA9 HGJL>=D=E 
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W ROAŋRCM R LQEӅ Ǵ= O KCƒ9< HGJL>=D9 O;@G<Rŋ 9C;B= A inne instrumenty o <MǴ=B REA=FFGǀ;A ;=FӅ O9JLGǀŒ 9CLQOƠO F=LLGHGJL>=D9 AFO=KLQ;QBF=?G EGǴ= MD=?9Œ AKLGLә

nym zmianom. 

'4ӄҏҏӄғ 5KC9R9FA= ;RQ $MF<MKR EGǴ= R9OA=J9Œ MEGOQӅ CLƠJQ;@ HJR=<EAGL=E Kŋ 'FKLJME=FLQ .G;@G<F=Ӆ O tym Niewystandaryzowane Instrumenty 

Pochodne, wraz z GCJ=ǀD=FA=E OHƒQOM R9O9J;A9 L9CA;@ MEƠOӅ O LQE MEƠOӅ CLƠJQ;@ HJR=<EAGL=E Kŋ ,A=OQKL9F<9JQRGO9F= 'FKLJME=FLQ .G;@G<F=Ӆ

F9 JQRQCG ROAŋR9F= R HJRQBŪLŋ HGDALQCŋ AFO=KLQ;QBFŋ 1M:>MF<MKRM 

 1. $MF<MKR EGǴ= R9OA=J9Œ MEGOQ E9Bŋ;= R9 HJR=<EAGL 'FKLJME=FLQ .G;@G<F=Ӆ O tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne.  

 2. $MF<MKR EGǴ= R9OA=J9Œ MEGOQӅ G CLƠJQ;@ EGO9 O MKLӄ ҏӅ HG< O9JMFCA=E Ǵ=ӆ 

 1) Instrumenty Pochodne, z OQBŋLCA=E ,A=OQKL9F<9JQRGO9FQ;@ 'FKLJME=FLƠO .G;@G<FQ;@Ӆ Kŋ <GHMKR;RGF= <G G:JGLM F9 JQFCM J=?MDGO9FQE F9 L=JQLGә

rium Rzeczypospolitej Polskiej lub w .9ƖKLOA= !RƒGFCGOKCAEӅ 9 L9CǴ= F9 JQFC9;@ RGJ?9FARGO9FQ;@ FA=:Ū<ŋ;Q;@ JQFC9EA J=?MDGO9FQEA O Rzeczypospolitej Pol-

KCA=B DM: AFFQE .9ƖKLOA= !RƒGFCGOKCAE GJ9R F9 JQFC9;@ RGJ?9FARGO9FQ;@ O H9ƖKLO9;@ F9D=Ǵŋ;Q;@ <G -#!" AFFQ;@ FAǴ 0R=;RHGKHGDAL9 .GDKC9 A .9ƖKLOG !RƒGn-

kowskie, wskazanych odpowiednio w art. 11 ust. 1 Statutu; 

 2) zawarcie umowy jest zgodne z ;=D=E AFO=KLQ;QBFQE 1M:>MF<MKRMӅ GCJ=ǀDGFQE O Statucie; 

 3) MEGO9 E9 F9 ;=DM R9H=OFA=FA= KHJ9OF=?G R9JRŋ<R9FA9 HGJL>=D=E AFO=KLQ;QBFQE 1M:>MF<MKRM DM: G?J9FA;R=FA=JQRQC9 AFO=KLQ;QBF=?G ROAŋR9F=?G R=

REA9Fŋӆ 

 a) CMJKƠOӅ ;=F DM: O9JLGǀ;A H9HA=JƠO O9JLGǀ;AGOQ;@ A AFKLJME=FLƠO JQFCM HA=FAŪǴF=?G HGKA9<9FQ;@ HJR=R 1M:>MF<MKR 9D:G H9HA=JƠO O9JLGǀ;AGOQ;@

i 'FKLJME=FLƠO 0QFCM .A=FAŪǴF=?GӅ CLƠJ= 1M:>MF<MKR R9EA=JR9 F9:QŒ O prRQKRƒGǀ;AӅ O LQE MEGO9 HGRO9D9 F9 HJR=FA=KA=FA= JQRQC9 CJ=<QLGO=?G ROAŋR9F=?G

z tymi instrumentami finansowymi, 

 b) OQKGCGǀ;A KLƠH HJG;=FLGOQ;@ O ROAŋRCM R lokatami w <=HGRQLQӅ <ƒMǴF= H9HA=JQ O9JLGǀ;AGO= A 'FKLJME=FLQ 0QFCM .A=FAŪǴF=?G GJ9R 9CLQO9EAutrzy-

EQO9FQEA F9 R9KHGCGB=FA= :A=Ǵŋ;Q;@ RG:GOAŋR9Ɩ 1M:>MF<MKRMӇ 

 c) CMJKƠO O9DMLӇ 

 4) :9RŪ 'FKLJME=FLƠO .G;@G<FQ;@Ӆ O LQE ,A=OQKL9F<9JQRGO9FQ;@ 'FKLJME=FLƠO .G;@G<FQ;@Ӆ KL9FGOAŋ AFKLJME=FLQ >AF9FKGO=Ӆ G CLƠJQ;@ EGO9 O art. 10 

ust. 1 pkt 1), 2) i 4) Statutu, stopy procentowe lub indeksy, oraz 

 5) OQCGF9FA= F9KLŋHA HJR=R <GKL9OŪ AFKLJME=FLƠO >AF9FKGOQ;@Ӆ G CLƠJQ;@ EGO9 O 9JLӄ ҏҎ MKLӄ ҏ 1L9LMLMӅ DM: HJR=R JGRDA;R=FA= HA=FAŪǴF=ӄ 

 3. ,A=R9D=ǴFA= G< HGKL9FGOA=Ɩ MKLӄ Ґ $MF<MKR EGǴ= R9OA=J9Œ MEGOQ E9Bŋ;= R9 HJR=<EAGL ,A=OQKL9F<9JQRGO9F= 'FKLJME=FLQ .G;@G<F=Ӆ HG< O9JMFCA=E Ǵ=ӆ 

 1) KLJGFŋ LJ9FK9C;BA B=KL HG<EAGLӅ E9Bŋ;Q KA=<RA:Ū F9 L=JQLGJAME 0R=;RQHGKHGDAL=B .GDKCA=BӅ O .9ƖKLOA= !RƒGFCGOKCAEӅ 9 L9CǴ= O H9ƖKLOA= F9D=Ǵŋ;QE <G

-#!" AFFQE FAǴ 0R=;RHGKHGDAL9 .GDKC9 GJ9R .9ƖKLOG !RƒGFCGOKCA= OKC9R9FQE G<HGOA=<FAG O 9JLӄ ҏҏ MKLӄ ҏ 1L9LMLMӅ HG<D=?9Bŋ;Q F9<RGJGOA Oƒ9ǀ;AO=?G GJ?9FM

F9<RGJM F9< JQFCA=E >AF9FKGOQE DM: C9HAL9ƒGOQE O LQE H9ƖKLOA=Ӈ 

 2) AFKLJME=FLQ L= HG<D=?9Bŋ ;G<RA=FFA=Ӆ O C9Ǵ<QE <FAM JG:G;RQEӅ EGǴDAO=B <G RO=JQ>ACGO9FA9Ӆ JR=L=DF=B OQ;=FA= O=<ƒM? OA9JQ?G<FA= GKR9;GO9F=B O9JLGә

ǀ;A ?G<RAO=BӇ 

 3) AFKLJME=FLQ L= EG?ŋ RGKL9Œ KHJR=<9F= HJR=R $MF<MKR DM: HGRQ;B9 O FA;@ R9BŪL9 EGǴ= RGKL9Œ RDACOA<GO9F9 DM: R9ECFAŪL9 HJR=R LJ9FK9C;BŪ JƠOFGO9Ǵŋ;ŋӄ 

 4. W celu zapewnienia sprawne?G R9JRŋ<R9FA9 HGJL>=D=E AFO=KLQ;QBFQE OQCGJRQKLQO9F= :Ū<ŋ 'FKLJME=FLQ .G;@G<F= OQEA=FAGF= O ust. 6, przy czym przy 

OQ:GJR= HGKR;R=?ƠDFQ;@ AFKLJME=FLƠO $MF<MKR :Ū<RA= CA=JGO9ƒ KAŪ CJQL=JA9EAӆ 

 1) HƒQFFGǀ;AӇ 

 2) podnoszenia stopy zwrotu; 

 3) ograniczenia koKRLƠO LJ9FK9C;QBFQ;@Ӈ 

 4) ograniczenia ryzyka kursowego; 

 5) ograniczenia ryzyka kontrahenta. 

 5. 59JMFCA=E R9KLGKGO9FA9 'FKLJME=FLƠO .G;@G<FQ;@ B=KLӅ 9:Q HGJL>=D AFO=KLQ;QBFQ 1M:>MF<MKRMӅ R MOR?DŪ<FA=FA=E =CKHGRQ;BA F9 AFKLJME=FL9;@ KL9FGOAŋә

;Q;@ :9RŪ MLJRymywanych w HGJL>=DM 1M:>MF<MKRM 'FKLJME=FLƠO .G;@G<FQ;@Ӆ KH=ƒFA9ƒ R9ƒGǴ=FA9 J=9DARGO9F=B HGDALQCA AFO=KLQ;QBF=B 1M:>MF<MKRMӅ 9 w KR;R=?ƠDә

FGǀ;AӅ 9:Q FA= F9JMKR9ƒ G?J9FA;R=Ɩ A DAEALƠO AFO=KLQ;QBFQ;@ <GLQ;Rŋ;Q;@ HGKR;R=?ƠDFQ;@ KCƒ9<FACƠO DGC9L 1M:>MF<MKRMӄ 

 6. $MF<MKR :Ū<RA= R9OA=J9ƒ F9KLŪHMBŋ;= MEGOQ E9Bŋ;= R9 HJR=<EAGL F9KLŪHMBŋ;= 'FKLJME=FLQ .G;@G<F=ӆ 

 1) kontrakty terminowe na akcje; 

 2) CGFLJ9CLQ L=JEAFGO= F9 AF<=CKQ ?A=ƒ<GO=Ӈ 

 3) kontrakty terminowe na obligacje; 

 4) kontrakty terminowe na kurs waluty; 

 5) opcje na akcje; 

 6) GH;B= F9 AF<=CKQ ?A=ƒ<GO=Ӈ 

 7) opcje na kurs waluty; 

 8) GH;B= F9 KLGHŪ HJG;=FLGOŋӇ 

 9) warranty opcyjne; 

 10) LJ9FK9C;B= KO9H F9 KLGHŪ HJG;=FLGOŋӇ 

 11) transakcje forward na kurs waluty; 

 12) transakcje swap na kurs waluty; 

 13) transakcje FRA (forward rate agreement). 

 7. .JRQ KLGKGO9FAM DAEALƠO AFO=KLQ;QBFQ;@Ӆ G CLƠJQ;@ EGO9 O HCL '4ӄҏҏӄҏӅ $MF<MKR MOR?DŪ<FA9 O9JLGǀŒ H9HA=JƠO O9JLGǀ;AGOQ;@ DM: 'FKLJME=FLƠO 0QFCM .A=ә

FAŪǴF=?G KL9FGOAŋ;Q;@ :9RŪ 'FKLJME=FLƠO .G;@G<FQ;@Ӆ O tym Niewystan<9JQRGO9FQ;@ 'FKLJME=FLƠO .G;@G<FQ;@ӄ 

 8. .JR=HAKM MKLӄ ҕ FA= KLGKMB= KAŪ O HJRQH9<CM 'FKLJME=FLƠO .G;@G<FQ;@Ӆ O LQE ,A=OQKL9F<9JQRGO9FQ;@ 'FKLJME=FLƠO .G;@G<FQ;@Ӆ CLƠJQ;@ :9RŪ KL9FGOAŋ

indeksy. 

 9. 3<RA9ƒ CGFLJ9CLƠO L=JEAFGOQ;@ O aktywach liczony jest wedƒM? O9JLGǀ;A CGFLJ9CLM L=JEAFGO=?G JGRMEA9F=?G B9CG ADG;RQF EFGǴFAC9Ӆ CMJKM CGFLJ9CLM L=Jә

EAFGO=?G GJ9R DA;R:Q CGFLJ9CLƠOӄ 

 10. $MF<MKR EGǴ= F9:QO9Œ H9HA=JQ O9JLGǀ;AGO= R O:M<GO9FQE 'FKLJME=FL=E .G;@G<FQEӅ HG< O9JMFCA=E Ǵ= H9HA=JQ L= KH=ƒFA9Bŋ CJQL=JA9Ӆ G kLƠJQ;@ EGO9

w art. 10 ust. 4 Statutu, a wbudowany Instrument Pochodny: 

 1) EGǴ= OHƒQO9Œ F9 ;RŪǀŒ :ŋ<ǲ F9 OKRQKLCA= HJR=HƒQOQ HA=FAŪǴF=Ӆ OQFAC9Bŋ;= R H9HA=JM O9JLGǀ;AGO=?G >MFC;BGFMBŋ;=?G B9CG MEGO9 R9K9<FA;R9Ӆ R?G<FA=

R= REA9F9EA KLƠH HJG;=FLGOQ;@Ӆ ;=F AFKLJME=FLƠO >AF9FKGOQ;@Ӆ CMJKƠO OQEA9FQ O9DMLӅ AF<=CKƠOӅ J9LAF?ƠO DM: AFFQ;@ ;RQFFACƠOӅ A LQE K9EQE >MFC;BGFGO9Œ

jak samodzielny instrument pochodny; 

 2) FA= B=KL ǀ;AǀD= HGOAŋR9FQ JQRQCA=E A cechami ekonomicznymi z ryzykiem i cechami ekonomicznymi umowy zasadniczej; 

 3) E9 RF9;Rŋ;Q OHƒQO F9 HJG>AD JQRQC9 GJ9R OQ;=FŪ H9HA=JƠO O9JLGǀ;AGOQ;@ӄ 

 11. $MF<MKR EGǴ= F9:QO9Œ 'FKLJME=FLQ 0QFCM .A=FAŪǴF=?G R O:M<GO9FQE 'FKLJME=FL=E .G;@G<FQEӅ HG< O9JMFCA=EӅ Ǵ= AFKLJME=FLQ L= KH=ƒFA9Bŋ CJQL=JA9
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GCJ=ǀDGF= O art. 10 ust. 9ӛ15 Statutu, a O:M<GO9FQ 'FKLJME=FL .G;@G<FQ KH=ƒFA9 G<HGOA=<FAG CJQL=JA9Ӆ G CLƠJQ;@ EGO9 O ust. 1. 

 12. Instrumenty finansowe, w HJRQH9<CM CLƠJQ;@ O:M<GO9FQ 'FKLJME=FL .G;@G<FQ EGǴ= RGKL9Œ JƠOFA=Ǵ R:QLQ HJR=R OQƒŋ;R=FA= R MEGOQ R9K9<FA;R=BӅ FA= Kŋ

uznawane R9 H9HA=JQ O9JLGǀ;AGO= DM: 'FKLJME=FLQ 0QFCM .A=FAŪǴF=?G R wbudowanym Instrumentem Pochodnym. W takim przypadku wbudowany Instrument 

.G;@G<FQ B=KL LJ9CLGO9FQ B9CG G<JŪ:FQ 'FKLJME=FL .G;@G<FQӄ 

 13. (=Ǵ=DA H9HA=J O9JLGǀ;AGOQ DM: 'FKLJME=FL 0QFCM .A=FAŪǴF=?G R9OA=J9 O:M<GO9FQ 'FKLJME=FL .G;@G<FQӅ O9JLGǀŒ O:M<GO9F=?G 'FKLJME=FLM .G;@G<F=?G

MOR?DŪ<FA9 KAŪ HJRQ KLGKGO9FAM HJR=R $MF<MKR DAEALƠO AFO=KLQ;QBFQ;@ GCJ=ǀDGFQ;@ <D9 1M:>MF<MKRM O pkt IV.11.1. 

 14. 'FKLJME=FLQ HG;@G<F= EG?ŋ H=ƒFAŒ >MFC;B= <OGB9CA=?G JG<R9ju: 

 1) KƒMǴQŒ B9CG R9:=RHA=;R=FA= HJR=< JQRQCA=E MLJ9LQ O9JLGǀ;A 'FKLJME=FLM  9RGO=?GӅ 9 w KR;R=?ƠDFGǀ;A HJR=<ӆ 

 a) REA9Fŋ CMJKƠO DM: O9JLGǀ;A H9HA=JƠO O9JLGǀ;AGOQ;@ A 'FKLJME=FLƠO 0QFCM .A=FAŪǴF=?G :Ū<ŋ;Q;@ O HGKA9<9FAM $MF<MKRM DM: JGRO9Ǵ9FQ;@ B9CG

przyKRƒ= AFO=KLQ;B=Ӆ 

 b) REA9Fŋ CMJKƠO O9DMLӅ O CLƠJQ;@ HA=JOGLFA= GCJ=ǀD9F9 B=KL O9JLGǀŒ DGC9L $MF<MKRMӅ 

 c) REA9Fŋ OQKGCGǀ;A KLƠH HJG;=FLGOQ;@ O ROAŋRCM R dokonanymi lub planowanymi lokatami Funduszu w <ƒMǴF= H9HA=JQ O9JLGǀ;AGO=Ӆ 'FKLJME=FLQ

0QFCM .A=FAŪǴF=?GӅ <=HGRQLQ :9FCGO= DM: AFF= 9CLQO9 MLJRQEQO9F= F9 R9KHGCGB=FA= :A=Ǵŋ;Q;@ RG:GOAŋR9Ɩ $MF<MKRMӇ 

 2) KƒMǴQŒ <G KHJ9OF=?G R9JRŋ<R9FA9 HGJL>=D=EӇ OQCGJRQKL9FA= 'FKLJME=FLƠO .G;@G<FQ;@ <G KHJ9OF=?G R9JRŋ<R9FA9 HGJL>=D=E EGǴ= G<:QO9Œ KAŪ O przy-

padku, gdy: 

 a) InKLJME=FL .G;@G<FQ B=KL :9J<RA=B HƒQFFQ FAǴ 'FKLJME=FL  9RGOQӅ 

 b) CGKRLQ LJ9FK9C;QBF= Kŋ FAǴKR= O przypadku Instrumentu Pochodnego. 

 15. .JRQ R9OA=J9FAM MEƠO E9Bŋ;Q;@ R9 HJR=<EAGL 'FKLJME=FLQ .G;@G<F= E9Bŋ R9KLGKGO9FA= L= K9E= CJQL=JA9 <G:GJM DGC9LӅ B9CA= :QƒQ:Q R9KLGKGO9F= <G G;=FQ

'FKLJME=FLM  9RGO=?GӅ GJ9R <G<9LCGO= CJQL=JA9ӆ HƒQFFGǀŒ 'FKLJME=FLƠO .G;@G<FQ;@Ӆ A;@ ;=F9Ӆ <GKLŪHFGǀŒ GJ9R R?G<FGǀŒ R= KLJ9L=?Aŋ A celami inwestycyjnymi 

Subfunduszu. 

 16. 89OA=J9FA= MEƠO E9Bŋ;Q;@ R9 HJR=<EAGL AFKLJME=FLQ HG;@G<F= OAŋǴ= KAŪ ?ƒƠOFA= R JQRQCA=E JQFCGOQEӅ ROAŋR9FQE O KR;R=?ƠDFGǀ;A R= REA9F9EA ;=F DM:

O9JLGǀ;A AFKLJME=FLƠO :9RGOQ;@ ӦO9JLGǀ;A AF<=CKƠOӅ HGRAGEM KLƠH HJG;=FLGOQ;@Ӆ HGRAGEM CMJKƠO O9DML ;RQ ;=F AFKLJME=FLƠO M<RA9ƒGOQ;@ GJ9R H9HA=JƠO

<ƒMǴFQ;@ӧӇ JQRQCG JQFCowe w HJRQH9<CM AFKLJME=FLƠO HG;@G<FQ;@ B=KL HGLŪ?GO9F= HJR=R =>=CL <ǲOA?FA >AF9FKGO=BӅ OQFAC9Bŋ;Q R >9CLMӅ Ǵ= O9JLGǀŒ HG;RŋLCGO9
inwestycji jest niska w HGJƠOF9FAM R O9JLGǀ;Aŋ AFKLJME=FLM :9RGO=?Gӄ 5 HJRQH9<CM ,A=OQKL9F<9JQRGO9FQ;@ 'FKLJME=FLƠO .G;@G<FQ;@ dodatkowo mamy do 

czynienia z JQRQCA=E CGFLJ9@=FL9Ӆ ;RQDA JQRQCA=E FA=OQOAŋR9FA9 KAŪ R MEGOQ LJ9FK9C;BA HG<EAGLM :Ū<ŋ;=?G B=B <JM?ŋ KLJGFŋӅ HGF9<LG R ryzykiem braku rozliczenia 

transakcji w sytuacji, w CLƠJ=B <JM?9 KLJGF9 R9O9JL=B LJ9FK9C;BA FA= OQOAŋRMB= KAŪ R O9JMFCƠO L=B LJ9FK9C;BAӄ "GLQ;RQ LG O ?ƒƠOF=B EA=JR= LJ9FK9C;BA F9 JQFCM FA=J=ә

?MDGO9FQEӅ F9 CLƠJQE FA= E9 ?O9J9FLGO9F=?G KQKL=EM JGRDA;R=Ɩӄ 0QRQCG HƒQFFGǀ;A O HJRQH9<CM ,A=OQKL9F<9JQRGO9FQ;@ 'FKLJME=FLƠO .G;@G<FQ;@ OAŋǴ= KAŪ

z kolei z :J9CA=E EGǴDAOGǀ;A R9ECFAŪ;A9 HGRQ;BA O instrumencie pochodnym lub zawarcia transakcji przeciwstawnej w CJƠLCAE ;R9KA= A :=R OHƒQO9FA9 F9 :A=Ǵŋ;Q
HGRAGE ;=F JQFCGOQ;@ӄ .GRAGE L=?G JQRQC9 MR9D=ǴFAGFQ B=KL HJR=<= OKRQKLCAE G< HƒQFFGǀ;A JQFCMӅ F9 CLƠJQE FGLGO9FQ B=KL <9FQAFKLJME=FL GJ9R G< ADGǀ;A <9FQ;@

AFKLJME=FLƠO O obrocie. 

 17. $MF<MKR R9OA=J9 LJ9FK9C;B=Ӆ CLƠJQ;@ HJR=<EAGL=E Kŋ 'FKLJME=FLQ .G;@G<F=Ӆ O LQE ,A=OQKL9F<9JQRGO9F= 'FKLJME=FLQ .G;@G<F=Ӆ OQƒŋ;RFA= F9 O9JMFC9;@

i w R9CJ=KA= GCJ=ǀDGFQ;@ O 0GRHGJRŋ<R=FAM +AFAKLJ9 $AF9FKƠO R dnia 30 kwietnia 2013 r. w KHJ9OA= R9OA=J9FA9 HJR=R >MF<MKR AFO=KLQ;QBFQ GLO9JLQ MEƠOӅ CLƠJQ;@

HJR=<EAGL=E Kŋ AFKLJME=FLQ HG;@G<F=Ӆ O tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne (Dz.U. z 2013 r. poz. 537). 

IV.11.6 Wskazanie gwaranta oraz warunCƠO ?O9J9F;BAӅ B=Ǵ=DA M<RA=DGFG ?O9J9F;BA OQHƒ9LQ GCJ=ǀDGF=B COGLQ R LQLMƒM G<CMHA=FA9 (=<FGKL=C 3;R=KLә

nictwa 

,A= M<RA=DGFG ?O9J9F;BA OQHƒ9LQ GCJ=ǀDGF=B COGLQ R LQLMƒM G<CMHA=FA9 (=<FGKL=C 3;R=KLFA;LO9ӄ 

IV.11.6a Informacja o aktualnie stosowanej metodzie pGEA9JM ;9ƒCGOAL=B =CKHGRQ;BA 1M:>MF<MKRM 

!9ƒCGOAL9 =CKHGRQ;B9 1M:>MF<MKRM G:DA;R9F9 B=KL HJRQ R9KLGKGO9FAM E=LG<Q R99F?9ǴGO9FA9Ӆ R?G<FA= R R9K9<9EA GCJ=ǀDGFQEA O 0GRHGJRŋ<R=FAM +AFAKLJ9 $AF9Fә

KƠO R dnia 2 lipca 2019 r. w KHJ9OA= KHGKG:MӅ LJQ:M GJ9R O9JMFCƠO HJGO9<R=FA9 <RA9ƒ9DFGǀ;A HJR=R LGO9JRQKLO9 >MF<MKRQ AFO=KLQ;QBFQ;@ӄ 

'4ӄҏҐ -HAK JQRQC9 ROAŋR9F=?G R inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w LQE JQRQC9 AFO=KLQ;QBF=?G ROAŋR9F=?G R HJRQBŪLŋ HGDALQCŋ

AFO=KLQ;QBFŋ 6 1M:>MF<MKRM C;BA 

IV.12.1 OpAK JQRQC9 AFO=KLQ;QBF=?G ROAŋR9F=?G R HGDALQCŋ AFO=KLQ;QBFŋ $MF<MKRMӅ R MOR?DŪ<FA=FA=E KLJ9L=?AA R9JRŋ<R9FA9 A KR;R=?ƠDFQ;@ KLJ9L=?AA

inwestycyjnych stosowanych w G<FA=KA=FAM <G AFO=KLQ;BA F9 GCJ=ǀDGFQE G:KR9JR= ?=G?J9>A;RFQEӅ O GCJ=ǀDGF=B :J9FǴQ DM: K=CLGrze gospodarczym 

albo w G<FA=KA=FAM <G GCJ=ǀDGF=B C9L=?GJAA DGC9LӅ 9D:G O ;=DM G<ROA=J;A=<D=FA9 AF<=CKM 9C;BA DM: <ƒMǴFQ;@ H9HA=JƠO O9JLGǀ;AGOQ;@ 

 1. Ryzyko rynkowe 

  0QRQCG JQFCGO= B=KL LG JQRQCG ROAŋR9F= R EGǴDAOGǀ;Aŋ KH9<CM O9JLGǀ;A DGC9L O OQFACM FA=CGJRQKLF=?G CKRL9ƒLGO9FA9 KAŪ CMJKƠO JQFCGOQ;@ H9HA=JƠO O9Jә

LGǀ;AGOQ;@ :Ū<ŋ;Q;@ HJR=<EAGL=E DGC9LӅ CLƠJ= EG?ŋ HJR=ƒGǴQŒ KAŪ R CGD=A F9 KH9<=C O9JLGǀ;A B=<FGKL=C M;R=KLFA;LO9ӄ %ƒƠOFQE LQH=E JQRQC9 JQFCGO=?G O przy-

H9<CM 1M:>MF<MKRM B=KL REA=FFGǀŒ G?ƠDF=B CGFAMFCLMJQ F9 JQFCM 9C;BA O Polsce i F9 ǀOA=;A= ӦJQRQCG KQKL=E9LQ;RF=ӧ GJ9R REA=FFGǀŒ CMJKƠO JQFCGOQ;@ HGKR;R=ә

?ƠDFQ;@ 9C;BAӅ CLƠJ9 FA= OQFAC9 R= REA9F G?ƠDF=B KQLM9;BA JQFCowej (ryzyko specyficzne).  

 2. Ryzyko kredytowe 

  'FO=KLQ;B= 1M:>MF<MKRQ G:9J;RGF= Kŋ JQRQCA=E CJ=<QLGOQEӅ ;RQDA JQRQCA=E FA=OQHƒ9;9DFGǀ;A =EAL=FLƠO H9HA=JƠO O9JLGǀ;AGOQ;@ O R9D=ǴFGǀ;A G< A;@ OA9ә

JQ?G<FGǀ;A CJ=<QLGO=B A ROAŋR9FQE R LQE JQRQCA=E ;RŪǀ;AGO=BDM: ;9ƒCGOAL=B MLJ9LQ O9JLGǀ;A <9FQ;@ KCƒ9<FACƠO 9CLQOƠO HJR=R 1M:>MF<MKRӄ 8EA9F9 HGRQ;BA >AF9Fә
KGO=B =EAL=FL9 F9 JQFCM DM: H=JKH=CLQO B=?G JGROGBM EGǴ= EA=Œ F=?9LQOFQ OHƒQO F9 ;=FŪ =EALGO9FQ;@ AFKLJME=FLƠO <ƒMǴFQ;@ӄ 5AŋǴ= KAŪ GFG JƠOFA=Ǵ R nie-

:=RHA=;R=ƖKLO=E FA=KHƒ9;=FA9 HJR=R =EAL=FL9 B=?G RG:GOAŋR9Ɩ HJR=OA<RA9FQ;@ @9JEGFG?J9E=E =EAKBAӅ O KR;R=?ƠDFGǀ;A R9FA=;@9FA=E KHƒ9LQ F9D=ǴFGǀ;A R LQLMƒM

OQ=EALGO9FQ;@ H9HA=JƠO O9JLGǀ;AGOQ;@ӄ F9DG?A;RF= JQRQCG KHƒ9LQ RG:GOAŋR9FA9 OQKLŪHMB= O HJRQH9<CM RƒGǴ=FA9 DGC9LQ :ankowej i G<FGKA KAŪ <G OQHƒ9;9DFGǀ;A

:9FCMӄ .GOQǴ=B GHAK9F= KQLM9;B= EG?ŋ F=?9LQOFA= OHƒQO9Œ F9 O9JLGǀŒ CLQOƠO 1M:>MF<MKRM A Jednostek Uczestnictwa. 

 3. Ryzyko rozliczenia 

  2J9FK9C;B= R9O9JL= HJR=R $MF<MKR EG?ŋ FA= RGKL9Œ JGRDA;RGF= O terminach zgodnych z R9O9JLQEA MEGO9EAӅ ;G EGǴ= OHƒQFŋŒ F9 ROAŪCKR=FA= CGKRLƠO

1M:>MF<MKRM ROAŋR9FQ;@ R finansowaniem nierozliczonych transakcji. 

 4. 0QRQCG HƒQFFGǀ;A 

  0QRQCG HƒQFFGǀ;A DGC9L HGD=?9 F9 :J9CM EGǴDAOGǀ;A KHJR=<9ǴQ DM: R9CMHM H9HA=JƠO O9JLGǀ;AGOQ;@ O CJƠLCAE Gkresie, w RF9;RF=B ADGǀ;A A :=R AKLGLF=?G OHƒQә

O9FA9 F9 HGRAGE ;=F JQFCGOQ;@Ӆ ;G EGǴ= F=?9LQOFA= OHƒQO9Œ F9 O9JLGǀŒ CLQOƠO 1M:>MF<MKRMӄ 

 5. Ryzyko walutowe 

  ĬJƠ<ƒ=E HGOQǴKR=?G JQRQC9 Kŋ AFO=KLQ;B= O aktywa denominowane w O9DM;A= G:;=Bӄ $DMCLM9;B= CMJKƠO O9DMLGOQ;@ EG?ŋ HJRQ;RQFAŒ KAŪ <G ORJGKLM DM:

KH9<CM RQKCGOFGǀ;A AFO=KLQ;BA R9?J9FA;RFQ;@ӄ +GǴDAO9 B=KL JƠOFA=Ǵ KQLM9;B9 ;9ƒCGOAL=?G RFAO=DGO9FA9 =O=FLM9DF=?G RQKCM DM: KLJ9LQ HGHJR=R LGǴK9Eŋ O9JLGә
ǀ;AGOG REA9FŪ CMJKM O9DMLGO=?GӅ ;G OHJGKL :Ū<RA= OHƒQO9ƒG F9 REFA=BKR=FA= O9JLGǀ;A CLQOƠO 1M:>MF<MKRM A Jednostek Uczestnictwa. 

 6. 0QRQCG ROAŋR9F= R HJR=;@GOQO9FA=E 9CLQOƠO 
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  CLQO9 1M:>MF<MKRMӅ HJR=;@GOQO9F= F9 HG<KL9OA= Oƒ9ǀ;AO=B MEGOQ HJR=R "=HGRQL9JAMKR9Ӆ KL9FGOAŋ Oƒ9KFGǀŒ 1M:>MF<MKRM A FA= O;@G<Rŋ <G E9KQ MHa-

<ƒGǀ;A O HJRQH9<CM G?ƒGKR=FA9 MH9<ƒGǀ;A "=HGRQL9JAMKR9ӄ 'KLFA=B= B=<F9C JQRQCGӅ Ǵ= O KQLM9;BA ;R9KGO=?G DM: LJO9ƒ=?G R9HJR=KL9FA9 ǀOA9<;R=FA9 MKƒM? HJR=R "=HGә

RQL9JAMKR9 DM: A;@ ǀOA9<;R=FA9 O KHGKƠ: FA=Oƒ9ǀ;AOQ FA= :Ū<RA= EGǴDAO= O ;9ƒGǀ;A DM: O ;RŪǀ;A J=9DARGO9FA= R9ƒGǴGF=B HGDALQCA A strategii inwestycyjnej. 

 7. 0QRQCG ROAŋR9F= R CGF;=FLJ9;Bŋ 9CLQOƠO DM: JQFCƠO 

  'KLFA=B= JQRQCG OQOA=J9FA9 RF9;RF=?G OHƒQOM F9 OQFACA 1M:>MF<MKRM HJR=R AFO=KLQ;B= O HGKR;R=?ƠDFQ;@ KCƒ9<FAC9;@ DGC9LӅ R= OR?DŪ<M F9 A;@ <MǴQ M<RA9ƒ

w aktywach Subfunduszu. W ;=DM G?J9FA;R=FA9 L=?G JQRQC9 1M:>MF<MKR :Ū<RA= KLGKGO9ƒ R9K9<Ū <QO=JKQ>AC9;BA O ?J9FA;9;@ GCJ=ǀDGFQ;@ O Statucie. 

 8. Ryzyko inwestycji w LQLMƒQ M;R=KLFA;LO9 

  W przypadku inwestowania w LQLMƒQ M;R=KLFA;LO9 >MF<MKRQ R9?J9FA;RFQ;@ GJ9R AFKLQLM;BA OKHƠDF=?G AFO=KLGO9FA9Ӆ GHJƠ;R JQRQC Oƒ9ǀ;AOQ;@ <D9 AFKLJME=Fә

LƠO >AF9FKGOQ;@ O;@G<Rŋ;Q;@ O KCƒ9< A;@ HGJL>=DAӅ OQKLŪHMBŋ F9KLŪHMBŋ;= JG<R9B= JQRQCӆ 

  ӛ JQRQCG :J9CM OHƒQOM F9 KCƒ9< HGJL>=D9 A B=?G REA9FQ <GCGFQO9F= HJR=R R9JRŋ<R9Bŋ;=?G >MF<MKR=E R9?J9FA;RFQE DM: AFKLQLM;Bŋ OKHƠDF=?G AFO=KLGO9FA9Ӈ

HGF9<LG $MF<MKR FA= E9 OHƒQOM F9 REA9FQ GKG:Q R9JRŋ<R9Bŋ;=B AFKLQLM;Bŋ OKHƠDF=?G AFO=KLGO9FA9 GJ9R F9 REA9FQ KLJ9L=?AA AFO=KLycyjnej i KLQDM R9JRŋ<R9FA9 L9Cŋ

AFKLQLM;BŋӇ 

  ӛ JQRQCG OQFAC9Bŋ;=z :J9CM <GKLŪHM <G 9CLM9DF=?G KCƒ9<M HGJL>=D9 AFO=KLQ;QBF=?Gӛ zgodnie z J=?MD9;B9EAӅ CLƠJQE HG<D=?9Bŋ >MF<MKR= R9?J9FA;RF= GJ9R

AFKLQLM;B= OKHƠDF=?G AFO=KLGO9FA9Ӆ Kŋ GF= RG:GOAŋR9F= MB9OFA9Œ KCƒ9< A;@ HGJL>=DA AFO=KLQ;QBFQ;@ OQƒŋ;RFA= H=JAG<Q;RFA=Ӆ ;G HowG<MB=Ӆ AǴ R9JRŋ<R9Bŋ;Q $MF<Mә

KR=EӅ HG<=BEMBŋ; <=;QRBŪ G R9CMHA=ӬKHJR=<9ǴQ LQLMƒƠO M;R=KLFA;LO9Ӆ E9 <GKLŪH OQƒŋ;RFA= <G :A=Ǵŋ;=B OQ;=FQ 9CLQOƠO >MF<MKRM R9?J9FA;RF=?G DM: AFKLQLM;BA

OKHƠDF=?G AFO=KLGO9FA9 GJ9R <G @AKLGJQ;RF=?G KCƒ9<M HGJL>=D9 LQ;@ AFKLQLM;BA; 

  ӛ JQRQCG R9OA=KR=FA9 OQ;=FQ LQLMƒƠO M;R=KLFA;LO9ӛ zawieszeniu podlega zbywanie i G<CMHQO9FA= LQ;@ LQLMƒƠO M;R=KLFA;LO9Ӆ ;G OHƒQO9 F9 G?J9FA;R=FA=

HƒQFFGǀ;A DGC9LQ O LQLMƒQ M;R=KLFA;LO9Ӆ 9 w HJRQH9<CM RF9;RF=?G R99F?9ǴGO9FA9 O L= LQLMƒQӛ L9CǴ= F9 EGǴDAOGǀŒ <GCGF9FA9 OA9JQ?G<F=B OQ;=FQ AKLGLF=B ;RŪǀ;A

CLQOƠOӅ ;G EGǴ= HJGO9<RAŒ <G R9OA=KR=FA9 R:QO9FA9 A G<CMHQO9FA9 (=<FGKL=C 3;R=KLFA;LO9 1M:>MF<MKRM ӦJQRQCG HƒQFFGǀ;A <D9 3;R=KLFAC9ӧӇ R?G<FA= R przepi-
sami Ustawy zawieszenie zbywania i odkupywania jednost=C M;R=KLFA;LO9 EGǴ= F9KLŋHAŒ F9 GCJ=K <G Ґ LQ?G<FAӅ 9 F9KLŪHFA= EGǴ= RGKL9Œ HJR=<ƒMǴGF= F9 GCJ=K

E9CKQE9DFA= <G Ґ EA=KAŪ;Q R9 R?G<ŋ ),$Ӈ O HJRQH9<CM :J9CM OQJ9Ǵ=FA9 R?G<Q HJR=R ),$ DM: O HJRQH9<CM MHƒQOM E9CKQE9DF=?G GCJ=KM R9OA=KR=FA9 R:QO9FA9

i odkupywaFA9 (=<FGKL=C 3;R=KLFA;LO9 1M:>MF<MKRMӅ 2GO9JRQKLOG :Ū<RA= KLGKGO9Œ R9K9<Q OQ;=FQ LQLMƒƠO M;R=KLFA;LO9 HGRO9D9Bŋ;= F9 MRQKC9Fie godziwej wy-

;=FQ LQ;@ LQLMƒƠOӅ FA=MOR?DŪ<FA9Bŋ;=B B=<F9C 9CLM9DF=?G KCƒ9<M B=?G HGJL>=D9 9FA G>A;B9DF=B O9JLGǀ;A HG<9O9F=B HJR=Rfundusz zagraniczny. 

'4ӄҏҐӄҐ -HAK JQRQC9 ROAŋR9F=?G R uczestnictwem w Funduszu 

 1. 0QRQCG FA=GKAŋ?FAŪ;A9 G;R=CAO9F=?G ROJGLM R inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z MOR?DŪ<FA=FA=E ;RQFFACƠO E9Bŋ;Q;@ OHƒQO F9 HGRAGE

JQRQC9 ROAŋR9F=?G R AFO=KLQ;Bŋ 

  Ryzyko FA=GKAŋ?FAŪ;A9 G;R=CAO9F=?G ROJGLM R inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z MOR?DŪ<FA=FA=E ;RQFFACƠO E9Bŋ;Q;@ OHƒQO F9 HGRAGE JQRQC9 ROAŋR9ә

nego z AFO=KLQ;BŋӅ OQFAC9 R :J9CM EGǴDAOGǀ;A HJR=OA<R=FA9 HJRQKRƒQ;@ REA9F O9JLGǀ;A KCƒ9<FACƠO HGJL>=D9Ӆ 9 tym samym GKR9;GO9FA9 HJRQKRƒ=B O9JLGǀ;A B=<FGKLCA

M;R=KLFA;LO9ӄ ,9 GKAŋ?FAŪL= OQFACA 1M:>MF<MKRM OHƒQO9 OA=D= REA=FFQ;@ =CGFGEA;RFQ;@Ӆ CLƠJQ;@ HJRQKRƒ= R9;@GO9FA= B=KL LJM<F=<G <GCƒ9<F=?G GKR9;GO9FA9Ӆ

i JƠǴFQ EGǴ= :QŒ A;@ OHƒQO F9 DGC9LQ 1M:>MF<MKRM O danej sytuacBA JQFCGO=Bӄ 0QRQCG LG REFA=BKR9 KAŪ OJ9R R OQ<ƒMǴ9FA=E HJRQBŪL=?G GCJ=KM MLJRQEQO9FA9 AFO=ә
KLQ;BA Ӧ@GJQRGFL AFO=KLQ;QBFQӧӅ HGFA=O9Ǵ EFA=BKRŋ JGDŪ G<?JQO9Bŋ CJƠLCGGCJ=KGO= O9@9FA9 CGFAMFCLMJQ JQFCGO=BӅ F9 CLƠJ= EGǴ= EA=Œ OHƒQO OA=D= ;RQFFACƠOӅ

w LQE L9CǴ= ;RQFFACƠO HGR9=CGFGEA;RFQ;@ӄ ,9 KLGHŪ ROJGLM R inwestycji w (=<FGKLCŪ 3;R=KLFA;LO9 E9 L9CǴ= OHƒQO OQ:ƠJ Oƒ9ǀ;AO=?G EGE=FLM AFO=KLQ;BAӄ

0QRQCG OQ:GJM Rƒ=?G EGE=FLM AFO=KLQ;BA EGǴ= :QŒ G?J9FA;RGF= HGHJR=R JGRƒGǴ=FA= O czasie zakupu Jednostek Uczestnictwa (zas9<9 ǀJ=<FA=B ;=FQӧӄ 3;R=KLFAC

1M:>MF<MKRM HGFGKA JQRQCG <GCGF9FA9 Rƒ=?G OQ:GJM 1M:>MF<MKRMӅ HG< OR?DŪ<=E HGFGKRGF=?G JQRQC9 AFO=KLQ;QBF=?GӅ O KLGKMFCM <G Oƒ9KFQ;@ HJ=>=J=F;BA JQRQC9

ӦHJG>AD AFO=KLGJ9ӧӄ 0QRQCG EGǴF9 REFA=BKRQŒ HGHJR=R Oƒ9ǀ;AOŋ G;=FŪ Oƒ9KF=B 9O=JKBA DM: KCƒGFFGǀ;A <G HGFGKR=FA9 JQRQC9 HJR=R AFO=KLGJ9Ӆ R MOR?DŪ<FA=FA=E :A=ә
Ǵŋ;=B A oczekiwanej struktury ryzyka i HƒQFFGǀ;A ;9ƒGǀ;A HGJL>=D9 GKR;RŪ<FGǀ;A AFO=KLGJ9 ӦKCƒGFFGǀŒ <G JQRQC9Ӆ HJ=>=J=F;B9 HƒQFFGǀ;Aӧӄ -KAŋ?FAŪL9 KLGH9 ROJGLM R in-

westycji w B=<FGKLCA M;R=KLFA;LO9 1M:>MF<MKRM R9D=ǴQ JƠOFA=Ǵ G< GHƒ9L ROAŋR9FQ;@ R R9CMH=E DM: KHJR=<9Ǵŋ (=<FGKL=C 3;R=KLFA;LO9 GJ9R G< HG<9LCƠOӅ O przy-

H9<CM GKAŋ?FAŪ;A9 RQKCM R inwestycji. 

 2. 0QRQCG ROAŋR9F= R R9O9J;A=E GCJ=ǀDGFQ;@ MEƠO 

  3;R=KLFAC HGOAFA=F :J9ŒHG< MO9?Ū EGǴDAOGǀŒ OHƒQOM F9 O9JLGǀŒ (=<FGKLCA 3;R=KLFA;LO9 MEƠO ROAŋR9FQ;@ R zabezpieczaniem inwestycji Subfunduszu, 

w KR;R=?ƠDFGǀ;A MEƠO E9Bŋ;Q;@ R9 HJR=<EAGL 'FKLJME=FLQ .G;@G<F=Ӆ O LQE ,A=OQKL9F<9JQRGO9F= 'FKLJME=FLQ .G;@G<F=Ӆ DM: MEƠO <GLQ;Rŋ;Q;@ CLQOƠO

1M:>MF<MKRMӄ 89O9J;A= MEƠO E9Bŋ;Q;@ R9 HJR=<EAGL 'FKLJME=FLQ .G;@G<F=Ӆ O LQE ,A=OQKL9F<9JQRGO9F= 'FKLJME=FLQ .G;@G<F=Ӆ EGǴ= KHGOG<GO9Œ OQKLŋHA=ә

FA= F9KLŪHMBŋ;Q;@ JQRQCӆ 

 1) JQRQCG FA=Oƒ9ǀ;AO=?G R9:=RHA=;R9FA9 HGRQ;BA :Ū<ŋ;= KCMLCA=E OQCGJRQKL9FA9 HJR=R $MF<MKR FA=Oƒ9ǀ;AO=?G AFKLJME=FLM R9:=RHA=;R9Bŋ;=?G DM: MǴQ;A9

go w KHGKƠ: FA=Oƒ9ǀ;AOQ ӦLQE K9EQE KLGKGO9F9 HJR=R $MF<MKR KLJ9L=?A9 EGǴ= KHGOG<GO9Œ KLJ9LQӧӇ 

 2) JQRQCG R9KLGKGO9FA9 HJR=R $MF<MKR :ƒŪ<FQ;@ EG<=DA OQ;=FQ AFKLJME=FLƠO >AF9FKGOQ;@ DM: MǴQ;A9 :ƒŪ<FQ;@ <9FQ;@ O=Bǀ;AGOQ;@Ӆ ;G O konsekwencji 

EGǴ= KHGOG<GO9ŒӅ AǴ OQ;=F9 AFKLJME=FLƠO >AF9FKGOQ;@ O HGJL>=DM $MF<MKRM FA= :Ū<RA= G<ROA=J;A=<D9Œ A;@ O9JLGǀ;A JQFCGO=B ӦLQE K9EQE F9 KCML=C <GCGF9F=B

HJR=R $MF<MKR OQ;=FQ HJR=Bǀ;AGOG EG?ƒG:Q <GBǀŒ <G R9FAǴ=FA9 DM: R9OQǴ=FA9 O9JLGǀ;A (=<FGKLCA 3;R=KLFA;LO9ӧӇ 

 3) JQRQCG :J9CM HƒQFFGǀ;A CGFA=;RF=B <G R9O9J;A9 LJ9FK9C;BA B=<FG;R=ǀFA= F9 HGRQ;B9;@ R9:=RHA=;R9FQ;@ A R9:=RHA=;R9Bŋ;Q;@Ӈ 

 4) JQRQCG <GCGF9FA9 :ƒŪ<F=B G;=FQ R9D=ǴFGǀ;A HGEAŪ<RQ HGRQ;Bŋ R9:=RHA=;R9Fŋ 9 inKLJME=FL=E R9:=RHA=;R9Bŋ;QEӅ KHGOG<GO9F=B O KR;R=?ƠDFGǀ;A REA9Fŋ

OA=DCGǀ;A HGRQ;BA R9:=RHA=;R9F=BӇ 

 5) JQRQCG CJ=<QLGO= CGFLJ9@=FL9 OQFAC9Bŋ;= R >9CLMӅ Ǵ= O LJ9C;A= LJO9FA9 MEGOQ E9Bŋ;=B R9 HJR=<EAGL AFKLJME=FL HG;@G<FQӅ CGFLJ9@=FLӅ R CLƠJQE R9O9JL9

RGKL9ƒ9 LJ9FK9C;B9Ӆ EGǴ= G?ƒGKAŒ MH9<ƒGǀŒ DM: R9OA=KAŒ J=9DAR9;B= Hƒ9LFGǀ;A R MO9?A F9 HG?GJKR=FA= Oƒ9KF=B KQLM9;BA >AF9FKGO=BӇ 

 6) JQRQCG JGRDA;R=FAGO=Ӆ CLƠJ= EGǴ= :QŒ GCJ=ǀD9F= B9CG JQRQCG FA=GLJRQE9FA9 R9Hƒ9LQ G< CGFLJ9@=FL9Ӆ O KQLM9;BA CA=<Q $MF<MKR OQH=ƒFAƒ KOGB= RG:GOAŋR9ә

nia; 

 7) JQRQCG :9RQ JGRMEA9F= B9CG FA=H=OFGǀŒ ;G <G CKRL9ƒLGO9FA9 KAŪ JƠǴFA;Q HGEAŪ<RQ 9CLM9DFŋ ;=Fŋ AFKLJME=FLM R9:=RHA=;R9F=?G 9 aktualnym kursem kon-

LJ9CLƠO L=JEAFGOQ;@ӄ 

 3. 0QRQCG ROAŋR9F= R= KR;R=?ƠDFQEA O9JMFC9EA R9O9JLQ;@ HJR=R 1M:>Mndusz transakcji 

  3;R=KLFAC HGOAFA=F :J9Œ HG< MO9?Ū EGǴDAOGǀŒ OHƒQOM F9 O9JLGǀŒ (=<FGKLCA 3;R=KLFA;LO9 LJ9FK9C;BA ROAŋR9FQ;@ R nabywaniem i R:QO9FA=E 9CLQOƠO

Subfunduszu, w KR;R=?ƠDFGǀ;A EGǴDAOGǀŒ R9O9J;A9 LJ9FK9C;BA F9 O9JMFC9;@ FA=KL9F<9J<GOQ;@Ӆ 9 L9CǴ= EGǴDAOGǀŒ GHƠǲFA=Ɩ O A;@ J=9DAR9;BA :ŋ<ǲ JGRDA;R=FAMӅ KHGә

OG<GO9FQ;@ ;RQFFAC9EA FA=R9D=ǴFQEA G< 2GO9JRQKLO9ӄ 

 4. 0QRQCG ROAŋR9F= R udzielonymi gwarancjami 

  Fundusz nie udziela gwarancji. 

'4ӄҏҐӄґ 0QRQCG OQKLŋHA=FA9 KR;R=?ƠDFQ;@ GCGDA;RFGǀ;AӅ F9 OQKLŋHA=FA= CLƠJQ;@ M;R=KLFAC 1M:>MF<MKRM FA= E9 OHƒQOM DM: E9 G?J9FA;RGFQ OHƒQO 

 1. Ryzyko otwarcia likwidacji Subfunduszu 

  3;R=KLFAC HGOAFA=F :J9Œ HG< MO9?Ū EGǴDAOGǀŒ GLO9J;A9 DACOA<9;BA 1M:>MF<MKRMӅ F9 CLƠJŋ LG GCGDA;RFGǀŒ FA= :Ū<RA= EA9ƒ OHƒQOMӄ 

 2. Ryzyko przejŪ;A9 R9JRŋ<R9FA9 $MF<MKR=E HJR=R AFF= LGO9JRQKLOG 

  3;R=KLFAC HGOAFA=F :J9Œ HG< MO9?Ū EGǴDAOGǀŒ HJR=BŪ;A9 R9JRŋ<R9FA9 $MF<MKR=E HJR=R AFF= LGO9JRQKLOGӄ .JR=BŪ;A= R9JRŋ<R9FA9 OQEaga zmiany Statutu 

Funduszu w ;RŪǀ;A OKC9RMBŋ;=B >AJEŪӅ KA=<RA:Ū A 9<J=K R9JRŋ<R9Bŋ;=?G FAE LGO9JRQKLO9 >MF<MKRQ AFO=KLQ;QBFQ;@ GJ9R OQJ9Ǵ=FA9 R?G<Q HJR=R 8?JGE9<R=FA= 3;R=KLә
FACƠOӄ 
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 3. 0QRQCG HJR=BŪ;A9 R9JRŋ<R9FA9 $MF<MKR=E HJR=R KHƠƒCŪ R9JRŋ<R9Bŋ;ŋ 

  2GO9JRQKLOGӅ <RA9ƒ9Bŋ; F9 HG<KL9OA= 9JLӄ Ғ MKLӄ ҏ9 3KL9OQӅ EGǴ= O drodze umowy przeC9R9Œ KHƠƒ;= R9JRŋ<R9Bŋ;=B HJGO9<Rŋ;=B <RA9ƒ9DFGǀŒ F9 L=JQLGJAME

0R=;RQHGKHGDAL=B .GDKCA=B R9JRŋ<R9FA= $MF<MKR=E A HJGO9<R=FA= B=?G KHJ9OӅ HG< O9JMFCA=E OQJ9Ǵ=FA9 R?G<Q HJR=R 8?JGE9<R=FA= 3;R=KLFACƠOӄ 

 4. 0QRQCG REA9FQ "=HGRQL9JAMKR9 DM: HG<EAGLM G:KƒM?MBŋcego Fundusz 

  3;R=KLFAC HGOAFA=F :J9Œ HG< MO9?Ū EGǴDAOGǀŒ REA9FQ "=HGRQL9JAMKR9 DM: HG<EAGLM G:KƒM?MBŋ;=?G $MF<MKRӅ F9 CLƠJŋ LG GCGDA;RFGǀŒ FA= :Ū<RA= EA9ƒ

OHƒQOMӄ 

 5. 0QRQCG ROAŋR9F= R HGƒŋ;R=FA=E $MF<MKRM DM: 1M:>MF<MKRQ 

  ,9 R9K9<9;@ GCJ=ǀDGFQ;@w 3KL9OA= EGǴ= F9KLŋHAŒ HGƒŋ;R=FA= $MF<MKRM DM: 1M:>MF<MKRMӅ O KR;R=?ƠDFGǀ;A R innym funduszem inwestycyjnym otwartym 

ӦDM: B=?G KM:>MF<MKR=Eӧ R9JRŋ<R9FQE HJR=R 2GO9JRQKLOG ӦHGƒŋ;R=FA= O=OFŪLJRF=ӧ DM: AFF= LGO9JRQKLOG >MF<MKRQ AFO=KLQ;QBFQ;@ ӦHGƒŋ;R=FA= CJ9jowe), lub z jed-

FQE DM: OAŪ;=B >MF<MKR=E R9?J9FA;RFQE ӦDM: R B=<FQE DM: OAŪ;=B KM:>MF<MKR=E OQ<RA=DGFQE O >MF<MKRM DM: >MF<MKR9;@ R9?J9FA;RFQ;@ӧ ӦHGƒŋ;R=FA= LJ9FK?J9ә

niczne). Zgodnie z 9JLӄ Җҕ9 MKLӄ ҏ HCL Ғӧ 3KL9OQӅ HGƒŋ;R=FA= CJ9BGO= A transgraniczne wymag9 MRQKC9FA9 R?G<Q 8?JGE9<R=FA9 3;R=KLFACƠO $MF<MKRMӄ 

 6. 0QRQCG HJR=CKRL9ƒ;=FA9 KH=;B9DAKLQ;RF=?G >MF<MKRM AFO=KLQ;QBF=?G GLO9JL=?G O fundusz inwestycyjny otwarty 

  0QRQCG FA= OQKLŪHMB=Ӆ HGFA=O9Ǵ $MF<MKR RGKL9ƒ MLOGJRGFQ B9CG >MF<MKR AFO=KLQ;QBFQ GLO9JLQӄ 

 7. Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu 

  3;R=KLFAC HGOAFA=F :J9Œ HG< MO9?Ū EGǴDAOGǀŒ REA9FQ HGDALQCA AFO=KLQ;QBF=B 1M:>MF<MKRMӅ F9 CLƠJŋ LG GCGDA;RFGǀŒ FA= :Ū<RA= EA9ƒ OHƒQOMӄ 

'4ӄҏҐӄҒ 0QRQCG FA=OQHƒ9;9DFGǀ;A ?O9J9FL9 

Fundusz ani inny podmiot FA= ?O9J9FLMBŋ GCJ=ǀDGF=B KLGHQ ROJGLMӄ 

IV.12.5 Ryzyko inflacji 

3;R=KLFA;Q 1M:>MF<MKRM HGOAFFA :J9Œ HG< MO9?Ū EGǴDAOGǀŒ ORJGKLM G?ƠDF=?G HGRAGEM ;=F O ?GKHG<9J;=Ӆ CLƠJQ HJGO9<RA <G KH9<CM KAƒQ F9:QO;R=B HGOA=JRGFQ;@

$MF<MKRGOA ǀJG<CƠO HA=FAŪǴFQ;@ӄ 'F>D9;B9 G:FAǴ9 GKAŋ?9Fŋ J=9DFŋ KLGHŪ ROJGLM R AFO=KLQ;BAӅ LRFӄ KLGHŪ ROJGLM HG MOR?DŪ<FA=FAM L=EH9 ORJGKLM ;=FӅ EA=JRGFŋ
HJRQCƒ9<GOG AF<=CK=E ;=F CGFKMEH;QBFQ;@ӄ 

'4ӄҏҐӄҔ 0QRQCG ROAŋR9F= R J=?MD9;B9EA HJ9OFQEA <GLQ;Rŋ;QEA 1M:>MF<MKRMӅ O KR;R=?ƠDFGǀ;A O zakresie prawa podatkowego 

Ryzyko to wynika z EGǴDAOGǀ;A REA9F MJ=?MDGO9Ɩ HJ9OFQ;@ <GLQ;Rŋ;Q;@ JQFCM C9HAL9ƒGO=?GӅ O KR;R=?ƠDFGǀ;A L9CA;@ B9C GHG<9LCGO9FA= RQKCƠO C9HAL9ƒGOQ;@Ӆ

OHƒQO9Bŋ;Q;@ F9 HG?GJKR=FA= GHƒ9;9DFGǀ;A AFO=KLGO9FA9 F9 LQE JQFCMӄ 

'4ӄҏґ -CJ=ǀD=FA= HJG>ADM AFO=KLGJ9Ӆ CLƠJQ :Ū<RA= MOR?DŪ<FA9ƒ R9CJ=K ;R9KGOQ AFO=KLQ;BA GJ9R HGRAGE JQRQC9 AFO=KLQ;QBF=?G ROAŋR9F=?G R HJRQBŪLŋ

HGDALQCŋ AFO=KLQ;QBFŋ 6 1M:>MF<MKRM C;BA 

1M:>MF<MKR CA=JGO9FQ B=KL <G AFO=KLGJƠOӅ CLƠJRQӆ 

ӛ G;R=CMBŋ G< KO=B AFO=KLQ;BA HGL=F;B9ƒM OQKGCA=?G ORJGKLM O9JLGǀ;A R9AFO=KLGO9F=?G C9HAL9ƒM O ROAŋRCM R DGCGO9FA=E CLQOƠO 1M:>MF<MKRM O akcje i inne 

instrumenty finansowe o podobnym ryzyku, 

ӛ 9C;=HLMBŋ HG<OQǴKRGFQ HGRAGE JQRQC9 AFO=KLQ;QBF=?GӅ ROAŋR9F=?G O KR;R=?ƠDFGǀ;A R EGǴDAOGǀ;Aŋ O9@9Ɩ ;=F CMJKƠO F9 JQFC9;@ ?A=ƒ<GOQ;@Ӆ 

ӛ HGKRMCMBŋ AFO=KLQ;BA G J=D9LQOFA= OQKGCA=B HƒQFFGǀ;AӅ 

ӛ HD9FMBŋ AFO=KLQ;BŪ F9 GCJ=K ;G F9BEFA=B ғ D9Lӄ 

IV.14 Informacje o OQKGCGǀ;A GHƒ9L A HJGOARBA ROAŋR9FQ;@ R uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobieraFA9 GJ9R CGKRL9;@ G:;Aŋә

Ǵ9Bŋ;Q;@ CLQO9 6 1M:>MF<MKRM C;BA 

'4ӄҏҒӄҏ 5KC9R9FA= HJR=HAKƠO 1L9LMLM GCJ=ǀD9Bŋ;Q;@ JG<R9B=Ӆ E9CKQE9DFŋ OQKGCGǀŒӅ KHGKƠ: C9DCMD9;BA A F9DA;R9FA9 CGKRLƠO G:;AŋǴ9Bŋ;Q;@ CLQO9

Subfunduszu, w tym w KR;R=?ƠDFGǀ;A OQF9?JG<R=FA= 2GO9JRystwa oraz terminy, w CLƠJQ;@ F9BO;R=ǀFA=B EGǴ= F9KLŋHAŒ HGCJQ;A= HGKR;R=?ƠDFQ;@ JGә

<R9BƠO CGKRLƠO 

0G<R9B=Ӆ E9CKQE9DFŋ OQKGCGǀŒӅ KHGKƠ: C9DCMD9;BA A F9DA;R9FA9 CGKRLƠO G:;AŋǴ9Bŋ;Q;@ CLQO9 1M:>MF<MKRMӅ O tym w KR;R=?ƠDFGǀ;A OQF9?JG<R=FA= 2GO9JRQKLO9

oraz terminy, w CLƠJQ;@ F9BO;R=ǀFA=B EGǴ= F9KLŋHAŒ HGCJQ;A= HGKR;R=?ƠDFQ;@ JG<R9BƠO CGKRLƠOӅ GCJ=ǀD9 9JLӄ ғґ 1L9LMLMӄ 

'4ӄҏҒӄҐ 5KC9R9FA= O9JLGǀ;A 5KHƠƒ;RQFFAC9 )GKRLƠO !9ƒCGOALQ;@Ӆ RO9F=?G <9D=B ӔOKC9ǲFACA=E 5)!ӒӅ OJ9R R AF>GJE9;BŋӅ Ǵ= G<ROA=J;A=<D9 GF M<RA9ƒ

koszLƠO FA=ROAŋR9FQ;@ :=RHGǀJ=<FAG R <RA9ƒ9DFGǀ;Aŋ AFO=KLQ;QBFŋ 1M:>MF<MKRM O ǀJ=<FA=B O9JLGǀ;A 9CLQOƠO F=LLG >MF<MKRM R9 <9FQ JGCӅ 9 L9CǴ=

OKC9R9FA= C9L=?GJAA CGKRLƠO 1M:>MF<MKRM FA=Oƒŋ;RGFQ;@ <G OKC9ǲFAC9 5)!Ӆ O LQE GHƒ9L LJ9FK9C;QBFQ;@ 

59JLGǀŒ OKC9ǲFAC9 5)! <D9 1M:>MF<MKRM G<ROA=J;A=<D9Bŋ;=?G M<RA9ƒ CGKRLƠO FA=ROAŋR9FQ;@ :=RHGǀJ=<FAG R <RA9ƒ9DFGǀ;Aŋ AFO=KLQ;QBFŋ 1M:>MF<MKRM O ǀJ=<FA=B

59JLGǀ;A CLQOƠO ,=LLG 1M:>MF<MKRM R9 rok 2019 wynosi: 

 1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 3,61%, 

 2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1: nie dotyczy, 

 3) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C: nie dotyczy, 

 4) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 2,17, 

 5) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E: 2,09%, 

 6) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E1: nie dotyczy, 

 7) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F: 1,46%, 

 8) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii V: nie dotyczy, 

 9) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Z: 3,63%. 

,9 <RA=Ɩ ґҏ ?JM<FA9 ҐҎҏ9 r. $MF<MKR FA= OQG<JŪ:FA9ƒ CLQOƠO 1M:>MF<MKRM HJRQH9<9Bŋ;Q;@ F9 (=<FGKLCi Uczestnictwa kategorii A1, C, E1 oraz V. 

5KC9ǲFAC 5)! G:DA;R9 KAŪ O=<ƒM? ORGJMӆ 

  

gdzie: 

WAN ӛ GRF9;R9 ǀJ=<FAŋ 59JLGǀŒ CLQOƠO ,=LLG 1M:>MF<MKRMӇ 

K ӛ oznacza koszty Subfunduszu, o CLƠJQ;@ EGO9 O przepisach o KR;R=?ƠDFQ;@ R9K9<9;@ J9;@MFCGOGǀ;A >MF<MKRQ inwestycyjnych, z OQƒŋ;R=FA=E CGKRLƠO LJ9FKә

akcyjnych, w tym prowizji i GHƒ9L E9CD=JKCA;@Ӆ HG<9LCƠO ROAŋR9FQ;@ R F9:Q;A=E DM: R:Q;A=E KCƒ9<FACƠO HGJL>=D9Ӈ G<K=L=C R LQLMƒM R9;Aŋ?FAŪLQ;@ HGǴQ;R=C DM:

CJ=<QLƠOӇ ǀOA9<;R=Ɩ OQFAC9Bŋ;Q;@ R J=9DAR9;BA MEƠOӅ CLƠJQ;@ HJR=<EAGL=E Kŋ AFKLJME=FLQ HG;@G<F=Ӈ GHƒ9L ROAŋR9FQ;@ R nabyciem lub odkupieniem jednostek 

M;R=KLFA;LO9 DM: AFFQ;@ GHƒ9L HGFGKRGFQ;@ :=RHGǀJ=<FAG HJR=R M;R=KLFAC9Ӈ O9JLGǀ;A MKƒM? <G<9LCGOQ;@Ӈ 

t ӛ GRF9;R9 GCJ=KӅ R9 CLƠJQ HJR=<KL9OA9F= Kŋ <9F=ӄ 
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IV.14.3 WsC9R9FA= GHƒ9L E9FAHMD9;QBFQ;@ R LQLMƒM R:Q;A9 DM: G<CMHA=FA9 (=<FGKLCA 3;R=KLFA;LO9 GJ9R AFFQ;@ GHƒ9L MAKR;R9FQ;@ :=RHGǀJ=<FAG HJR=R

Uczestnika 

 1. Za zbywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii A 1M:>MF<MKRM HG:A=J9 KAŪ GHƒ9LŪ E9FAHMD9;QBFŋ <G E9CKQE9DF=B OQKGCGǀ;A ғӅҎổ ӦHAŪŒ HJG;=FLӧ COGLQ OHƒ9ә

;GF=Bӄ -Hƒ9L9 E9FAHMD9;QBF9 B=KL HG:A=J9F9 O dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa kategorii A Subfunduszu. 

 1a. 89 R:QO9FA= (=<FGKL=C 3;R=KLFA;LO9 C9L=?GJAA 4 1M:>MF<MKRM HG:A=J9 KAŪ GHƒ9LŪ E9FAHMD9;QBFŋ <G E9CKQE9DF=B OQKGCGǀ;A ҐӅҎổ Ӧ<O9 HJG;=FLӧ COGLQ OHƒ9ә

;GF=Bӄ -Hƒ9L9 E9FAHMD9;QBF9 B=KL HG:A=J9F9 O dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa kategorii V Subfunduszu. 

 1b. 89 R:QO9FA= (=<FGKL=C 3;R=KLFA;LO9 C9L=?GJAA #ҏ 1M:>MF<MKRM HG:A=J9 KAŪ GHƒ9LŪ E9FAHMD9;QBFŋ <G E9CKQE9DF=B OQKGCGǀ;A ҒӅҎổ Ӧ;RL=JQ HJG;=FLӧ COGLQ

OHƒ9;GF=Bӄ -Hƒ9L9 E9FAHMD9;QBF9 B=KL HG:A=J9F9 O dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa kategorii E1 Subfunduszu. 

 2. Towarzystwo za zbywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii C, D, E, F oraz Z FA= HG:A=J9 GHƒ9LQ E9FAHMlacyjnej. 

 3. -Hƒ9LQ E9FAHMD9;QBF= HGLJŋ;9F= Kŋ R= ǀJG<CƠO HA=FAŪǴFQ;@ OHƒ9;9FQ;@ F9 R9CMH (=<FGKL=C 3;R=KLFA;LO9ӄ -Hƒ9LQ E9FAHMD9;QBF= F9D=ǴF= Kŋ G< 3;R=KLFAC9

Dystrybutorowi. 

 4. .JRQ J=9DAR9;BA RD=;=FA9 89EA9FQ HG:A=J9F9 B=KL GHƒ9L9Ӆ KL9FGOAŋ;9 JƠǴFA;ŪHGEAŪ<RQ OQKGCGǀ;Aŋ GHƒ9LQ E9FAHMD9;QBF=B O 1M:>MF<MKRM ǲJƠ<ƒGOQE 9 wyso-

CGǀ;Aŋ GHƒ9LQ E9FAHMD9;QBF=B O Subfunduszu docelowym. W przypadku Zamiany na Jednostki Uczestnictwa z OQǴKRŋ GHƒ9Lŋ E9FAHMD9;QBFŋ 3;R=KLFAC <GHƒ9;9 JƠǴә

FA;ŪӅ F9LGEA9KL O przypadku Zamiany na Jednostki Uczestnictwa z FAǴKRŋ GHƒ9Lŋ E9FAHMD9;QBFŋ 3;R=KLFACGOA FA= HJRQKƒM?MB= JGKR;R=FA= G ROJGL JƠǴFA;Q O GHƒ9;A=

E9FAHMD9;QBF=Bӄ .JRQ HG:A=J9FAM L=B GHƒ9LQ KLGKGO9F9 B=KL R9K9<9Ӆ Ǵ= R9 F9:QL= (=<FGKLCA 3;R=KLFA;LO9 3;R=KLFAC Hƒ9;A LQDCG Jaz. 

 5. .JRQ J=9DAR9;BA RD=;=FA9 )GFO=JKBA HG:A=J9F9 B=KL GHƒ9L9Ӆ KL9FGOAŋ;9 JƠǴFA;Ū HGEAŪ<RQ OQKGCGǀ;Aŋ GHƒ9LQ E9FAHMD9;QBF=B O >MF<MKRM ǲJƠ<ƒGOQE 9 wysoko-

ǀ;Aŋ GHƒ9LQ E9FAHMD9;QBF=B O funduszu docelowym. W przypadku Konwersji, w OQFACM CLƠJ=B F9:QO9F= Kŋ B=<FGKtki uczestnictwa z OQǴKRŋ GHƒ9Lŋ E9FAHMD9;QBFŋӅ

3;R=KLFAC <GHƒ9;9 JƠǴFA;ŪӅ F9LGEA9KL O przypadku Konwersji, w OQFACM CLƠJ=B F9:QO9F= Kŋ B=<FGKLCA M;R=KLFA;LO9 R FAǴKRŋ GHƒ9Lŋ E9FAHMD9;QBFŋӅ 3;R=KLFACGOA

FA= HJRQKƒM?MB= JGKR;R=FA= G ROJGL JƠǴFA;Q O GHƒ9;A=E9FAHMD9;QBF=Bӄ .JRQ HG:A=J9FAM L=B GHƒ9LQ KLGKGO9F9 B=KL R9K9<9Ӆ Ǵ= R9 F9:QL= B=<FGKLCA M;R=KLFA;LO9 3;R=KLә
FAC Hƒ9;A LQDCG J9Rӄ 

 6. KCJ=ƜDGFQ 

 7. 2GO9JRQKLOG EGǴ= GCJ=KGOG REFA=BKRQŒ DM: ROGDFAŒ R G:GOAŋRCM HGFGKR=FA9 GHƒ9LQ E9FAHMD9;QBF=B O stosunku do Jednostek Uczestnictwa jednego lub 

kilku, lub wszystkich Subfunduszy, w KR;R=?ƠDFGǀ;Aӆ 

 1) w przypadku prowadzenia kampanii promocyjnej w GCJ=ǀDGFQE ;R9KA= DM: <D9 GCJ=ǀDGFQ;@ ?JMH F9:QO;ƠOӅ 

 2) w KLGKMFCM <G GCJ=ǀDGFQ;@ ?JMH F9:QO;ƠOӅ O tym do:  

 a) pracGOFACƠO GJ9R GKƠ: HGRGKL9Bŋ;Q;@ O stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze z co najmniej jednym z F9KLŪHMә

Bŋ;Q;@ HG<EAGLƠOӆ 2GO9JRQKLO=EӅ ?=FL=E 2J9FK>=JGOQEӅ "=HGRQL9JAMKR=EӅ "QKLJQ:MLGJ=EӅ 9C;BGF9JAMKR=E 2GO9JRQKLO9Ӆ HG<EAGL=E<GEAFMBŋ;QE DM: R9D=Ǵә

nym w stosunku do akcjonariusza Towarzystwa, 

 b) HG<EAGLƠO :Ū<ŋ;Q;@ F9:QO;9EA MKƒM? >AF9FKGOQ;@ ǀOA9<;RGFQ;@ HJR=R 2GO9JRQKLOGӅ 9C;BGF9JAMKRQ 2GO9JRQKLO9 DM: HG<EAGLƠO <GEAFMBŋ;Q;@

DM: R9D=ǴFQ;@ O stosunku do akcjonariuszy Towarzystwa, 

 c) 3;R=KLFACƠO .JG?J9EƠO 'FO=KLQ;QBFQ;@Ӆ ')# DM: ')8#ӛ F9 O9JMFC9;@ GCJ=ǀDGFQ;@ O odpowiednich umowach; 

 3) w KLGKMFCM <G 3;R=KLFACƠO :Ū<ŋ;Q;@ F9:QO;9EA AFFQ;@ MKƒM? >AF9FKGOQ;@ ǀOA9<;RGFQ;@ HJR=R "QKLJQ:MLGJƠO DM: <GCGFMBŋ;Q;@ B=<FGJ9RGO=B OHƒ9LQ

na nabycie znacznej liczby Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu lub Subfunduszy;  

 4) w KLGKMFCM <G 3;R=KLFACƠOӅ CLƠJQ;@ J=CD9E9;B= RGKL9ƒQ MOR?DŪ<FAGF= HJR=R 2GO9JRQKLOGӇ 

 5) w AFFQ;@ HJRQH9<C9;@Ӆ F9 OFAGK=C 3;R=KLFAC9Ӆ "QKLJQ:MLGJ9 DM: .JR=<KL9OA;A=D9Ӆ R9 R?G<ŋ Towarzystwa. 

 8. Informacja o kampanii promocyjnej zostanie opublikowana na stronie internetowej, o CLƠJ=B EGO9 O 9JLӄ ґғ MKLӄ ҏ 1L9LMLMӅ DM: HJR=C9R9F9 R9 HGǀJ=<FA;LO=E

HG;RLQӅ DM: M<GKLŪHFAGF9 HJR=R "QKLJQ:MLGJ9 FA= HƠǲFA=B FAǴ O <FAM JGRHG;RŪ;A9 HJGEG;ji. 

'4ӄҏҒӄҒ 5KC9R9FA= GHƒ9LQ REA=FF=BӅ :Ū<ŋ;=B ;RŪǀ;Aŋ OQF9?JG<R=FA9 R9 R9JRŋ<R9FA=Ӆ CLƠJ=B OQKGCGǀŒ B=KL MR9D=ǴFAGF9 G< OQFACƠOSubfunduszu, pre-

zentowanej w MBŪ;AM HJG;=FLGOQE O KLGKMFCM <G ǀJ=<FA=B 59JLGǀ;A CLQOƠO ,=LLG 1M:>MF<MKRM 

Towarzystwo nie pobieJ9 GHƒ9LQ REA=FF=BӅ :Ū<ŋ;=B ;RŪǀ;Aŋ OQF9?JG<R=FA9 R9 R9JRŋ<R9FA=Ӆ CLƠJ=B OQKGCGǀŒ B=KL MR9D=ǴFAGF9 G< OQFACƠO 1M:>MF<MKRMӄ 

2GO9JRQKLOG B=KL MHJ9OFAGF= <G HG:A=J9FA9 OQF9?JG<R=FA9 REA=FF=?G MR9D=ǴFAGF=?G G< ORJGKLM 5 ,1ӄ 5QF9?JG<R=FA= REA=FF= G:DA;Rane jest G<JŪ:FA= O G<ә

niesieniu do danej kategorii Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w C9Ǵ<QE "FAM 5Q;=FQ R?G<FA= R HGFAǴKRQEA R9K9<9EAӆ 
1) 0=R=JO9 F9 OQF9?JG<R=FA= REA=FF= G:DA;R9F9 :Ū<RA= O G<FA=KA=FAM <G 1M:>MF<MKRM R?G<FA= R HGFAǴKRQE ORGJ=Eӆ 

Rz=max[20%x (Zwӛmax(Zb,0))x WANS(Dt);0]ӛRzd, 

przy czym:  

Rz ӛ REA9F9 O9JLGǀ;A J=R=JOQ F9 OQF9?JG<R=FA= REA=FF= O G<FA=KA=FAM <G 1M:>MF<MKRM G< GKL9LFA=?G "FA9 5Q;=FQ <G <FA9 HGHJR=<R9Bŋ;=?G :A=Ǵŋ;Q "RA=Ɩ

5Q;=FQӄ "G<9LFA9 O9JLGǀŒ GRF9;R9 CGFA=;RFGǀŒ MLOGJR=FA9 J=R=JOy w CKAŪ?9;@ O G<FA=KA=FAM <G 1M:>MF<MKRM O COG;A= 0RӇ MB=EF9 O9JLGǀŒ GRF9;R9 CGә

FA=;RFGǀŒ JGROAŋR9FA9 J=R=JOQ O CKAŪ?9;@ O G<FA=KA=FAM <G 1M:>MF<MKRM O kwocie Rz, 

Zw ӛ GRF9;R9 REA9FŪ HJG;=FLGOŋ 5 ,1Ӭ(3 G:DA;R9Fŋ O KHGKƠ:ӆ 

[(WANS/JU(Dt)ӛ WANS/JU(D1))/ WANS/JU(D1)]x 100%,  

gdzie:  

WANS/JU(Dt) ӛ- GRF9;R9 59JLGǀŒ CLQOƠO ,=LLG 1M:>MF<MKRM R :A=Ǵŋ;=?G "FA9 5Q;=FQ MKL9DGFŋ <D9 (=<FGKL=C 3;R=KLFA;LO9 <9F=B C9L=?GJAA A HG<RA=DGFŋ

HJR=R DA;R:Ū (=<FGKL=C 3;R=KLFA;LO9 L=B K9E=B C9L=?GJAA R tego Dnia Wyceny, 

WANS/JU(D1) ӛ GRF9;R9 59JLGǀŒ CLQOƠO ,=LLG 1M:>MF<MKRM F9 (=<FGKLCŪ 3;R=KLFA;LO9 <9F=B C9L=?GJAA R GKL9LFA=?G "FA9 5Q;=FQ HGHJR=<R9Bŋ;=?G HA=JOә

KRQ "RA=Ɩ 5Q;=FQ O -CJ=KA= 0GRDA;R=FAGOQEӅ R9 CLƠJQ B=KL DA;RGF= OQF9?JG<R=FA= REA=FF= O G<FA=KA=FAM <G 1M:>MF<MKRMӆ 

Zb= 95% stopa zwrotu z indeksu WIG w okresie Dt-D1 + 5% WIBOR 1Y z dnia D1 x (n/k); 

HJRQ ;RQE O HJRQH9<CM R9HJR=KL9FA9 GHJ9;GOQO9FA9 AF<=CKM 5'% DM: KL9OCA J=>=J=F;QBF=B 5' -0 ҏ7 B9CG OKC9ǲFACƠO J=>=J=F;QBFQ;@, 

CLƠJ= EG?ŋ :QŒ KLGKGO9F= O 3FAA #MJGH=BKCiej zgodnie z art. 29 ust. ҏ 0GRHGJRŋ<R=FA9 ҐҎҏҔӬҏҎҏҏӅ 

<G G:DA;R=Ɩ KLGKGO9F9 :Ū<RA= KL9ƒ9 O9JLGǀŒ HJG;=FLGO9 H9J9E=LJM Ӕ8:Ӓ OQFGKRŋ;9 ҔӅҎổ HӄHӄӅ 

gdzie:  

k ӛ GRF9;R9 DA;R:Ū <FA C9D=F<9JRGOQ;@ O -CJ=KA= 0GRDA;R=FAGOQEӅ R9 CLƠJQ DA;RGF= B=KL OQF9?JG<R=FA= REAenne w odniesieniu do Subfunduszu,  

n ӛ GRF9;R9 DA;R:Ū <FA C9D=F<9JRGOQ;@ HGEAŪ<RQ :A=Ǵŋ;QE "FA=E 5Q;=FQ Ӧ"Lӧ 9 GKL9LFAE "FA=E 5Q;=FQ HGHJR=<R9Bŋ;QE HA=JOKRQ "RA=Ɩ 5yceny w Okresie 

0GRDA;R=FAGOQEӅ R9 CLƠJQ B=KL DA;RGF= OQF9?JG<R=FA= REA=FF= O G<FA=KA=FAM <o Subfunduszu (D1), 

D1 ӛ GRF9;R9 GKL9LFA "RA=Ɩ 5Q;=FQ HGHJR=<R9Bŋ;Q HA=JOKRQ "RA=Ɩ 5Q;=FQ O -CJ=KA= 0GRDA;R=FAGOQEӅ R9 CLƠJQ B=KL DA;RGF= OQF9?JG<R=FA= REA=FF= O G<FA=ә

sieniu do Subfunduszu, 

Dt ӛ GRF9;R9 :A=Ǵŋ;Q "RA=Ɩ 5Q;=FQӅ 

WANS(Dt) ӛ GRF9;R9 59JLGǀŒCLQOƠO ,=LLG 1M:>MF<MKRM R :A=Ǵŋ;=?G "FA9 5Q;=FQӅ 
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Rzd ӛ GRF9;R9 R9?J=?GO9Fŋ OQKGCGǀŒ J=R=JOQ R9OAŋR9F=B F9 OQF9?JG<R=FA= REA=FF= O G<FA=KA=FAM <G 1M:>MF<MKRM G:DA;RGFŋ O danym Okresie Rozlicze-

FAGOQE <G HGHJR=<FA=?G "FA9 5Q;=FQ Oƒŋ;RFA=Ӆ 

Okres Rozliczeniowy ӛ GCJ=K JG;RFQ CGƖ;Rŋ;Q KAŪ O ostatnim Dniu Wyceny w danym roku kalendarzowym, przy czym pierwszy Okres Rozliczeniowy trwa do 

ostatniego Dnia Wyceny w roku 2019, a GKL9LFA -CJ=K 0GRDA;R=FAGOQ MHƒQO9 O "FAM 5Q;=FQ HGHJR=<R9Bŋ;QE HGKL9OA=FA= 1M:>MF<MKRM O stan likwidacji. 

2) w HA=JOKRQE -CJ=KA= 0GRDA;R=FAGOQEӅ R9 CLƠJQ B=KL F9DA;R9F9 J=R=JO9 F9 OQF9?JG<R=FA= REA=FF= O G<FA=KA=FAM <G 1M:>MF<MKRMӅ 5 ,1Ӭ(3Ӧ"ҏӧ B=KL JƠOF9

5 ,1Ӭ(3 F9 GKL9LFA "RA=Ɩ 5Q;=FQ HGHJR=<R9Bŋ;Q <RA=ƖӅ O CLƠJQE HG J9R HA=JOKRQ G:DA;R9F9 B=KLrezerwa na wynagrodzenie zmienne w odniesieniu do Subfun-

<MKRMӅ F9LGEA9KL ӎFӎ GRF9;R9 DA;R:Ū <FA HGRGKL9ƒQ;@ HGEAŪ<RQ "FA=E 5Q;=FQӅ G CLƠJQE EGO9 HGOQǴ=B 9 GKL9LFAE "FA=E 5Q;=FQ O roku 2019. 

3) $MF<MKR OQHƒ9;9 2GO9JRQKLOM OQF9?JG<R=FA= REA=FF= O G<FA=KA=FAM <G Subfunduszu w OQKGCGǀ;A R9?J=?GO9F=B J=R=JOQ MLOGJRGF=B O=<ƒM? KL9FM F9

GKL9LFA "RA=Ɩ 5Q;=FQ O C9Ǵ<QE JGCM C9D=F<9JRGOQEӅ 9 L9CǴ= O OQKGCGǀ;A R9?J=?GO9F=B J=R=JOQ MLOGJRGF=B F9 GKL9LFA "RA=Ɩ 5Q;=FQ HGHJR=<R9Bŋ;Q <RA=ƖӅ

w CLƠJQE 1M:>MF<MKR RGKL9FA= HGKL9OAony w KL9F DACOA<9;BAӄ 5QF9?JG<R=FA= REA=FF= O G<FA=KA=FAM <G 1M:>MF<MKRM OQHƒ9;9F= B=KL O terminie 14 dni odpo-

wiednio od ostatniego Dnia Wyceny w C9Ǵ<QE JGCM C9D=F<9JRGOQE DM: G< "FA9 5Q;=FQ HGHJR=<R9Bŋ;=?G <RA=ƖӅ O CLƠJQE 1M:>MF<MKR RGKL9FA= HGKL9OAGFQ

w stan likwidacji. 

5) 1L9LML $MF<MKRM FA= HJR=OA<QO9ƒ EGǴDAOGǀ;A F9DA;R=FA9 A HG:J9FA9 OQF9?JG<R=FA9 REA=FF=?G R9 ҐҎҏҗ JGCӄ 

'4ӄҏҒӄғ 5KC9R9FA= E9CKQE9DF=B OQKGCGǀ;A OQF9?JG<R=FA9 R9 R9JRŋ<R9FA= 1M:>MF<MKR=EӅ 9 w przypadku, o CLƠJQE EGO9 O art. 101 ust. 5 Ustawy 

o Funduszach Inwestycyjnych ӛ OKC9R9FA= JƠOFA=Ǵ E9CKQE9DF=?G HGRAGEM OQF9?JG<R=FA9 R9 R9JRŋ<R9FA= >MF<MKR=E AFO=KLQ;QBFQE GLO9JLQEӅ

>MF<MKR=E R9?J9FA;RFQE DM: AFKLQLM;Bŋ OKHƠDF=?G AFO=KLGO9FA9 R9JRŋ<R9FQEA HJR=R 2GO9JRQKLOG DM: HG<EAGL R ?JMHQ C9HAL9ƒGO=B Towarzystwa, 

B=Ǵ=DA $MF<MKR DGCMB= HGOQǴ=B ғҎổ 9CLQOƠO 1M:>MF<MKRM O B=<FGKLCA M;R=KLFA;LO9Ӆ ;=JLQ>AC9LQ AFO=KLQ;QBF= DM: LQLMƒQ M;R=KLFA;LO9 LQ;@ >MF<MKRQ

DM: AFKLQLM;BA OKHƠDF=?G AFO=KLGO9FA9 

 1. 89 R9JRŋ<R9FA= 1M:>MF<MKR=E 2GO9JRQKLOG GLJRQEMB= OQF9?JG<R=FA= R= ǀJG<CƠO 1M:>MF<MKRM O OQKGCGǀ;A FA= OAŪCKR=B FAǴӆ 

 1) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A ӛ 3,0% (trzy procent) w skali roku;  

 2) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A1 ӛ 2,45% (dwa i 45/100 procenta) w skali roku;  

 3) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii E ӛ 1,9% (jeden i 90/100 procenta) w skali roku;  

 4) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii Z ӛ 3,0% (trzy procent) w skali roku;  

 5) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii F ӛ 2,0% (dwa procent) w skali roku;   

 6) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii D ӛ 2,0% (dwa procent) w skali roku;  

 7) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii V ӛ 3,0% (trzy procent) w skali roku;  

 8) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii E1 ӛ 2,7% (dwa i 70/100 procenta) w skali roku;  

 9) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C ӛ 2,1% (dwa i 10/100 procenta) w skali roku.  

 2. Wynagrodzenie, o CLƠJQE EGO9 O ust. 1, naliczane jest w C9Ǵ<QE "FAM 5Q;=FQ A R9 C9Ǵ<Q <RA=Ɩ JGCM ӦDA;RGF=?G B9CG ґҔғ <FA DM: ґҔҔ <FA <D9 JGCM HJR=KLŪHә

F=?Gӧ G< 5 ,1 MKL9DGF=B <D9 1M:>MF<MKRM F9 HGHJR=<FA "RA=Ɩ 5Q;=FQӅ 9 Hƒ9LFGǀŒ OQF9?JG<R=FA9 F9KLŪHMB= FA= HƠǲFA=B FAǴ ҕ ӦKAƠ<E=?Gӧ <FA9 F9KLŪHF=?G EA=KAŋ;9
kalendarzowego. 

 3. 5QF9?JG<R=FA= 2GO9JRQKLO9 FA= G:=BEMB= HG<9LCM G< LGO9JƠOi MKƒM?ӄ ,9 EG;Q 9JLӄ Ғґ MKLӄ ҏ HCL ҏҐ DALӄ 9 ustawy z dnia 11 marca 2004 r. o podatku od towa-

JƠO A MKƒM? Ӧ"Rӄ3ӄ R 2004 r. nr 54, poz. 535 z HƠǲFӄ REӄӧӅ ROGDFAGF= G< HG<9LCM Kŋ MKƒM?A R9JRŋ<R9FA9 >MF<MKR9EA AFO=KLQ;QBFQEAӄ 

 4. 89JRŋ< 2GO9JRQKLO9 EGǴ= HG<BŋŒ <=;QRBŪ G zawarciu z 3;R=KLFACA=E HGKA9<9Bŋ;QE O danym okresie rozliczeniowym Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy, 

a L9CǴ= B=<FGKLCA M;R=KLFA;LO9 DM: ;=JLQ>AC9LQ AFO=KLQ;QBF= AFFQ;@ >MF<MKRQ AFO=KLQ;QBFQ;@ R9JRŋ<R9FQ;@ HJR=R 2GO9JRQKLOG G ƒŋ;RF=B O9JLGǀ;i co najmniej 

ҏӄҎҎҎӄҎҎҎӅҎҎ ӦB=<=F EADAGFӧ RƒGLQ;@Ӆ MEGOQ HJRQRF9Bŋ;=B L9CA=EM 3;R=KLFACGOA HJ=EAŪ AFO=KLQ;QBFŋ O HGKL9;A ROJGLM R= ǀJG<CƠO 2GO9JRQKLO9 ;RŪǀ;A GHƒ9LQ R9

R9JRŋ<R9FA= HG:A=J9F=B F9 HG<KL9OA= MKLӄ ҏӄ 

 5. )9Ǵ<9 REA9F9 1L9LMLM O zakresie wynagrodzenia, o CLƠJQE EGO9 O ust. 1, wymaga uprzedniego uzyskania zezwolenia KNF stosownie do art. 24 Ustawy 

o Funduszach Inwestycyjnych. 

'4ӄҏҒӄҔ 5KC9R9FA= AKLFA=Bŋ;Q;@ MEƠO DM: HGJGRMEA=ƖӅ F9 HG<KL9OA= CLƠJQ;@ CGKRLQ <RA9ƒ9DFGǀ;A 1M:>MF<MKRM :=RHGǀJ=<FAG DM: HGǀJ=<FAG Kŋ JGR<RA=ә

D9F= EAŪ<RQ 1M:>MF<MKR 9 Towarzystwo lub inny podmiot, w LQE OKC9R9FA= MKƒM? <G<9LCGOQ;@ GJ9R OKC9R9FA= OHƒQOM LQ;@ MKƒM? F9 OQKGCGǀŒ

HJGOARBA HG:A=J9FQ;@ HJR=R HG<EAGL HJGO9<Rŋ;Q <RA9ƒ9DFGǀŒ E9CD=JKCŋ GJ9R F9 OQKGCGǀŒ OQF9?JG<R=FA9 2GO9JRQKLO9 R9 R9JRŋ<R9FA= 1M:>MF<Mә

szem 

Nie ma zastosowania. 

IV.15 Podstawowe dane finansowe AXA Subfunduszu Akcji w MBŪ;AM @AKLGJQ;RFQE 

'4ӄҏғӄҏ 59JLGǀŒ CLQOƠO ,=LLG 1M:>MF<MKRM F9 CGFA=; GKL9LFA=?G JGCM G:JGLGO=?GӅ R?G<F9 R O9JLGǀ;Aŋ R9HJ=R=FLGO9Fŋ O zbadanym przez bie-

?ƒ=?G J=OA<=FL9 KHJ9OGR<9FAM >AF9FKGOQE 1M:>MF<MKRM 

59JLGǀŒ CLQOƠO ,=LLG 1M:>MF<MKRM F9 <RA=Ɩ ґҏ ?JM<FA9 ҐҎҏ9 Jӄ OQFGKAƒ9 258 446 LQKӄ RƒӅ O tym: 

 1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 251 943 LQKӄ RƒӅ 

 2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1: nie dotyczy, 

 3) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C: nie dotyczy, 

 4) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 9 tys. RƒӅ 

 5) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E: 370 LQKӄ RƒӅ 

 6) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E1: nie dotyczy, 

 7) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F: 176 LQKӄ RƒӅ 

 8) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii V: nie dotyczy, 

 9) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Z: 5 948 LQKӄ Rƒӄ 

,9 <RA=Ɩ ґҏ ?JM<FA9 ҐҎҏ9 r. $MF<MKR FA= OQG<JŪ:FA9ƒ CLQOƠO 1M:>MF<MKRM HJRQH9<9Bŋ;Q;@ F9 (=<FGKLCA 3;R=KLFA;LO9 C9L=?GJAAA1, C, E1 oraz V. 

5 <FAM ҏґ E9B9 ҐҎҐҎ Jӄ O HJRQH9<CM (=<FGKL=C 3;R=KLFA;LO9 1M:>MF<MKRM C9L=?GJAA R9HAK9FQ;@ O=<ƒM? KL9FM F9 L=F <RA=Ɩ O Subrejestrach, przypisanych do 

Towarzystwa w zakresie wskazania Dystrybutora Jednostek Uczestnictwa, dokonano zmiany kategorii na Jednostki Uczestnictwa kategorii A1 Subfunduszu. 
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WAN AXA Subfunduszu Akcji ӛ kategorie A, D, E, F i Z 

 

 

'4ӄҏғӄҐ 5A=DCGǀŒ ǀJ=<FA=B KLGHQ ROJGLM R inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu 

ûJ=<FA9 JG;RF9 KLGH9 ROJGLM R AFO=KLQ;BA O (=<FGKLCA 3;R=KLFA;LO9 1M:>MF<MKRM R9 GKL9LFA= Ґ D9L9 ӦҐҎҏ8ӛ2019) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E OQFAGKƒ9-

2,51%. 

ûJ=<FA9 JG;RF9 KLGH9 ROJGLM R inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 3 lata (2017ӛ2019ӧ OQFAGKƒ9ӆ 

 1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 2,57%, 

 2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F: 5,40%, 

3) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Z: 2,57%. 

ûJ=<FA9 JG;RF9 KLGH9 ROJGLM R inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 5 lat (2015ӛ2019ӧ OQFAGKƒ9ӆ 

 1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A: -1,20%, 

 2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Z: -1,20%. 

ûJ=<FA9 JG;RF9 KLGH9 ROJGLM R inwestycji w Jednostki Uczestnictwa kategorii A i Z (za ostatnie 3 i 5 lat), kategorii F (za ostatnie 3 lata) 
oraz kategorii E (za ostatnie 2 lata) AXA Subfunduszu Akcji  

 

 

 

,9 <RA=Ɩ KHGJRŋ<R9FA9 FAFA=BKR=?G L=CKLM B=<FGDAL=?G .JGKH=CLM FA= B=KL EGǴDAO= OKC9R9FA= OA=DCGǀ;A ǀJ=<FA=B KLGHQ ROJGLM R inwestycji dla Jednostek Uczestnictwa 

kategorii A oraz Z R9 GKL9LFA= ҏҎ D9LӅ ?<QǴ $MF<MKR FA= OQG<JŪ:FA9ƒ 9CLQOƠO HJRQH9<9Bŋ;Q;@ F9 (=<FGKLCA 3;R=KLFA;LO9 OKHGEFA9FQ;@ C9L=?GJAA O KHGKƠ: ;Aŋ?ƒQ

w okresie, o CLƠJQE EGO9 HGOQǴ=Bӄ 

,9 <RA=Ɩ KHGJRŋ<R9FA9 FAFA=BKR=?G L=CKLM B=<FGDAL=?G.JGKH=CLM FA= B=KL EGǴDAO= OKC9R9FA= OA=DCGǀ;A ǀJ=<FA=B KLGHQ ROJGLM R inwestycji dla Jednostek Uczestnictwa 

kategorii F za ostatnie 5 i ҏҎ D9LӅ ?<QǴ $MF<MKR FA= OQG<JŪ:FA9ƒ 9CLQOƠO HJRQH9<9Bŋ;Q;@ F9 (=<FGKLCA 3;R=KLFA;LO9 L=B C9L=?GJAA O KHGKƠ: ;Aŋ?ƒQ O Ǵadnym z okre-
KƠOӅ G CLƠJQ;@ EGO9 HGOQǴ=Bӄ 

,9 <RA=Ɩ KHGJRŋ<R9FA9 FAFA=BKR=?G L=CKLM B=<FGDAL=?G .JGKH=CLM FA= B=KL EGǴDAO= OKC9R9FA= OA=DCGǀ;A ǀJ=<FA=B KLGHQ ROJGLM R inwestycji dla Jednostek Uczestnictwa 

kategorii E za ostatnie 3, 5 i ҏҎ D9LӅ ?<QǴ $MF<MKR FA= OQG<JŪ:FA9ƒ 9CLQOƠO HJRQH9<9Bŋ;Q;@ F9 (=<FGKLCA 3;R=KLFA;LO9 L=B C9L=?GJAA O KHGKƠ: ;Aŋ?ƒQ O Ǵ9<FQE
z GCJ=KƠOӅ G CLƠJQ;@ EGO9 HGOQǴ=Bӄ 

,9 <RA=Ɩ KHGJRŋ<R9FA9 FAFA=BKR=?G L=CKLM B=<FGDAL=?G .JGKH=CLM FA= B=KL EGǴDAO= OKC9R9FA= OA=DCGǀ;A ǀJ=<FA=B KLGHQ ROJotu z inwestycji dla Jednostek Uczestnictwa 

kategorii A1, C, D, E1 oraz V za ostatnie 2 albo 3, 5 i ҏҎ D9LӅ ?<QǴ $MF<MKR FA= OQG<JŪ:FA9ƒ 9CLQOƠO HJRQH9<9Bŋ;Q;@ F9 (=<FGKLCA 3;R=KLFA;LO9 OKHGEFA9FQ;@
kategorii w KHGKƠ: ;Aŋ?ƒQ O Ǵ9<FQE R GCJ=KƠOӅ G CLƠJQ;@ EGO9 HGOQǴ=Bӄ 

'4ӄҏғӄґ 5KC9R9FA= ORGJ;9 KƒMǴŋ;=?G <G G;=FQ =>=CLQOFGǀ;A AFO=KLQ;BA O (=<FGKLCA 3;R=KLFA;LO9 1M:>MF<MKRM G<ROA=J;A=<D9Bŋ;=?G R9;@GO9FA= KAŪ

REA=FFQ;@ JQFCGOQ;@ F9BD=HA=B G<<9Bŋ;Q;@ ;=D A HGDALQCŪ AFO=KLQ;QBFŋ 1M:>MF<MKRMӅ RO9F=?G <9D=B ӔORGJ;=EӒ Ӧ:=F;@E9JCӧӅ 9 L9CǴ= AF>GJE9;B=

o <GCGF9FQ;@ REA9F9;@ ORGJ;9Ӆ B=Ǵ=DA EA9ƒQ EA=BK;= 

$MF<MKR <GCGF9ƒ B=<FGCJGLFA= REA9FQ ORGJ;9ӛ w dniu 1 kwietnia 2015 r. 

-< <FA9 ҏ COA=LFA9 ҐҎҏғ Jӄ ORGJ;=E KƒMǴŋ;QE <G G;=FQ =>=CLQOFGǀ;A AFO=KLQ;BA O Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu jest 95% WIG + 5% WIBID O/N pomniejszone 

o :A=Ǵŋ;ŋ KL9OCŪ OQF9?JG<R=FA9 2GO9JRQKLO9 R9 R9JRŋ<R9FA= 1M:>MF<MKR=Eӄ 

"G <FA9 ґҏ E9J;9 ҐҎҏғ Jӄ ORGJ;=E KƒMǴŋ;QE <G G;=FQ =>=CLQOFGǀ;A AFO=KLQ;BA O (=<FGKLCA 3;R=KLFA;LO9 1M:>MF<MKRM :Qƒ җғổ 5'% Ừ ғổ WIBID O/N. 

нрм фпо ǘȅǎΦ ȊƱ

ф ǘȅǎΦ ȊƱотл ǘȅǎΦ ȊƱр фпу ǘȅǎΦ ȊƱмтс ǘȅǎΦ ȊƱ
 л ǘȅǎΦ ȊƱ

рл ллл ǘȅǎΦ ȊƱ

млл ллл ǘȅǎΦ ȊƱ

мрл ллл ǘȅǎΦ ȊƱ

нлл ллл ǘȅǎΦ ȊƱ

нрл ллл ǘȅǎΦ ȊƱ

олл ллл ǘȅǎΦ ȊƱ

kat. A kat. D kat. E kat. Z kat. F

2,57%

-1,20%

-2,51%

5,40%

2,57%

-1,20%

-4,00%

-2,00%

0,00%

2,00%

4,00%

6,00%

2 lata 3 lata 5 lat

kat. A kat. E kat. F kat. Z
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IV.15.4 Informacja o ǀJ=<FA;@ KLGH9;@ ROJGLM R HJRQBŪL=?G <D9 1M:>MF<MKRM ORGJ;9Ӆ G<HGOA=<FAG <D9 GCJ=KMӅ G CLƠJQE EGO9 O pkt IV.15.2 

ûJ=<FA9 JG;RF9 KLGH9 ROJGLM R ORGJ;9 R9 GKL9LFA= Ґ D9L9 ӦҐҎҏ8ӛ2019ӧ OQFAGKƒ9-7,62%. 

ûJ=<FA9 JG;RF9 KLGH9 ROJGtu z wzorca za ostatnie 3 lata (2017ӛ2019ӧ OQFAGKƒ9-0,21%. 

ûJ=<FA9 JG;RF9 KLGH9 ROJGLM R wzorca za ostatnie 5 lat (2015ӛ2019ӧ OQFAGKƒ9-1,50%. 

ûJ=<FA9 JG;RF9 KLGH9 ROJGLM R ORGJ;9 Ӧ:=F;@E9JCMӧ HJRQBŪL=?G HJR=R 6 1M:>MF<MKR C;BA R9 GKL9LFA= ҐӅ ґ A 5 lat 

 

 

'4ӄҏғӄғ 89KLJR=Ǵ=FA=Ӆ Ǵ= AF<QOA<M9DF9 KLGH9 ROJGLM M;R=KLFAC9 R AFO=KLQ;BA B=KL MR9D=ǴFAGF9 G< O9JLGǀ;A (=<FGKLCA 3;R=KLFA;LO9 O momencie jej zby-

cia i G<CMHA=FA9 HJR=R $MF<MKR GJ9R OQKGCGǀ;A HG:J9FQ;@ HJR=R $MF<MKR GHƒ9L E9FAHMD9;QBFQ;@ GJ9R Ǵ= OQFACA@AKLGJQ;RF= FA= ?O9J9FLMBŋ MRQKC9FA9

HG<G:FQ;@ OQFACƠO O HJRQKRƒGǀ;A 

2GO9JRQKLOG R9KLJR=?9 FAFA=BKRQEӅ Ǵ= AF<QOA<M9DF9 KLGH9 ROJGLM 3;R=KLFAC9 R AFO=KLQ;BA B=KL MR9D=ǴFAGF9 G< O9JLGǀ;A (=<FGKLCA 3;R=KLFA;LO9 O momencie jej 

zbycia i odkupienia przez Fundusz GJ9R OQKGCGǀ;A HG:J9FQ;@ HJR=R $MF<MKR GHƒ9L E9FAHMD9;QBFQ;@ GJ9R Ǵ= OQFACA @AKLGJQ;RF= FA= ?O9J9FLMBŋ MRQKC9FA9 HG<G:ә

FQ;@ OQFACƠO O HJRQKRƒGǀ;Aӄ 

AXA Subfundusz Makro Alokacji 

'4ӄҏҔ 8OAŪRƒQ GHAK HGDALQCA AFO=KLQ;QBF=B 6 1M:>MF<MKRM +9CJG DGC9;BA 

IV.16.ҏ 5KC9R9FA= ?ƒƠOFQ;@ C9L=?GJAA DGC9L 1M:>MF<MKRM A A;@ <QO=JKQ>AC9;BAӅ ;@9J9CL=JQRMBŋ;Q;@ KH=;Q>ACŪ 1M:>MF<MKRM 

 1. Z R9KLJR=Ǵ=FA=E MKLŪHƠO HGFAǴKRQ;@Ӆ R9KLGKGO9FA= E9Bŋ R9K9<Q <QO=JKQ>AC9;BA DGC9L A AFF= G?J9FA;R=FA9 AFO=KLQ;QBF= OQFAC9Bŋ;= R Ustawy o Funduszach 

Inwestycyjnych. 

 2. $MF<MKR :Ū<RA= DGCGO9ƒ CLQO9 1M:>MF<MKRM Oӆ 

 1) M<RA9ƒGO= H9HA=JQ O9JLGǀ;AGO=Ӆ O9JJ9FLQ KM:KCJQH;QBF=Ӆ HJ9O9 <G 9C;BAӅ HJ9O9 HG:GJMӅ COALQ <=HGRQLGO=Ӆ ;=JLQ>AC9LQ AFO=KLQ;QBne; 

 2) 'FKLJME=FLQ 0QFCM .A=FAŪǴF=?G GJ9R <=HGRQLQbankowe; 

 3) Instrumenty Pochodne, o CLƠJQ;@ EGO9 O pkt IV.16.5; 

 4) B=<FGKLCA M;R=KLFA;LO9 >MF<MKRQ AFO=KLQ;QBFQ;@Ӆ LQLMƒQ M;R=KLFA;LO9 =EALGO9F= HJR=R >MF<MKR= R9?J9FA;RF= GJ9R LQLMƒQ M;R=KLFActwa emitowane przez 

AFKLQLM;B= OKHƠDF=?G AFO=KLGO9FA9 R siedzA:ŋ R9 ?J9FA;ŋӇ 

 5) <ƒMǴF= H9HA=JQ O9JLGǀ;AGO=Ӆ O tym obligacje komunalne; 

 6) listy zastawne. 

 3. Instrumenty Pochodne, o CLƠJQ;@ EGO9 O MKLӄ Ґ HCL ґӧӅ EG?ŋ KƒMǴQŒ R9JƠOFG B9CG R9:=RHA=;R=FA= HJR=< MLJ9Lŋ O9JLGǀ;A HGRQ;BA O9DMLGOQ;@ A akcyjnych za-

wartych F9 'FKLJME=F;A=  9RGOQE GJ9R HJR=< REA9Fŋ KLGHQ HJG;=FLGO=B A ryzykiem kredytowym, jak i R9KLŪHGO9Œ 'FKLJME=FL  9RGOQ F9 R9K9<9;@ GCJ=ǀDGFQ;@

w pkt IV.16.5. 

 4. $MF<MKR EGǴ= AFO=KLGO9Œ G< ґҎổ ӦLJRQ<RA=ǀ;A HJG;=FLӧ 5 1 <G ҕҎổ ӦKA=<=E<RA=KAŋL HJG;=FLӧ 5 1 O lokaty wskazane w ust. 2 pkt 1). Na potrzeby stosowania 

OKHGEFA9F=?G DAEALM MOR?DŪ<FA9 KAŪ JƠOFA=Ǵ MEGOQ E9Bŋ;= R9 HJR=<EAGL CGFLJ9CLQ L=JEAFGO= F9 9C;B= DM: AF<=CKQ ?A=ƒ<GO=ӄ 

 5. $MF<MKR EGǴ= AFO=KLGO9Œ <G ҏҎҎổ ӦKLG HJG;=FLӧ 5 1 O lokaty wskazane w ust. 2 pkt 5)ӛҔӧӅ HJRQ ;RQE M<RA9ƒ <ƒMǴFQ;@ H9HA=JƠO O9JLGǀ;AGOQ;@ =EALGO9ә

FQ;@ HJR=R HG<EAGLQ AFF= FAǴ 1C9J: .9ƖKLO9 DM: HG<EAGLQ HGJŪ;RGF= DM: ?O9J9FLGO9F= HJR=R 1C9J: .9ƖKLO9 FA= EGǴ= HJR=CJG;RQŒ ґҎổ ӦLJRQ<RA=ǀ;A HJG;=FLӧ

WAS. Na potrzeby stosowania wspomniane?G DAEALM MOR?DŪ<FA9 KAŪ JƠOFA=Ǵ MEGOQ E9Bŋ;= R9 przedmiot kontrakty terminowe na obligacje. 

 6. $MF<MKR EGǴ= AFO=KLGO9Œ <G ҏҎҎổ ӦKLG HJG;=FLӧ 5 1 O lokaty wskazane w ust. 2 pkt 2). 

 7. $MF<MKR EGǴ= AFO=KLGO9Œ <G ґҎổ ӦLJRQ<RA=ǀ;A HJG;=FLӧ 5 1 O lokaty wskazane w MKLӄ Ґ HCL ҒӧӅ HG< O9JMFCA=E Ǵ= HGDALQC9 AFO=KLQ;QBF9 HG<EAGLƠO GCJ=ә

ǀDGFQ;@ O LQE 9JLQCMD= R9Cƒ9<9 AFO=KLGO9FA= ;G F9BEFA=B ҕҎổ 9CLQOƠO :=RHGǀJ=<FAG DM: HGǀJ=<FAG O akcje, surowce energetyczne, surowce rolne lub metale 

HJR=EQKƒGO=Ӆ HJRQ ;RQE AFO=KLQcja Funduszu w HGB=<QF;RQ AFKLJME=FL >AF9FKGOQ FA= :Ū<RA= HJR=CJ9;R9Œ ҏҎổ Ӧ<RA=KAŪŒ HJG;=FLӧ 5 1ӄ 

 8. $MF<MKR EGǴ= AFO=KLGO9Œ <G ҕҎổ ӦKA=<=E<RA=KAŋL HJG;=FLӧ 5 1 O lokaty wskazane w MKLӄ Ґ HCL ҒӧӅ HG< O9JMFCA=E Ǵ= HGDALQC9 AFO=KLQ;QBF9 HG<EAGLƠO

GCJ=ǀDGFQ;h w LQE 9JLQCMD= R9Cƒ9<9 AFO=KLGO9FA= ;G F9BEFA=B ҕҎổ 9CLQOƠO O <ƒMǴF= H9HA=JQ O9JLGǀ;AGO=Ӆ HJRQ ;RQE AFO=KLQ;B9 $MF<MKRM O pojedynczy instru-

E=FL >AF9FKGOQ FA= :Ū<RA= HJR=CJ9;R9Œ ҏҎổ Ӧ<RA=KAŪŒ HJG;=FLӧ 5 1ӄ 

 9. $MF<MKR FA= EGǴ= AFO=KLGO9Œ OAŪ;=B FAǴ ҖҎổ ӦGKA=E<RA=KAŋL HJG;=FLӧ 5 1 O lokaty denominowane w walucie obcej. 

 10. $MF<MKR FA= EGǴ= DGCGO9Œ OAŪ;=B FAǴ ғổ ӦHAŪŒ HJG;=FLӧ 5 1 O H9HA=JQ O9JLGǀ;AGO= DM: 'FKLJME=FLQ 0QFCM .A=FAŪǴF=?G OQ=EALGO9F= HJR=R B=<=F HG<EAGLӄ 

 11. Limit, o CLƠJQE EGO9 O ust. 10, mGǴ= :QŒ ROAŪCKRGFQ <G ҏҎổ Ӧ<RA=KAŪŒ HJG;=FLӧ 5 1Ӆ B=Ǵ=DA ƒŋ;RF9 O9JLGǀŒ DGC9L O H9HA=JQ O9JLGǀ;AGO= A Instrumenty Rynku 

.A=FAŪǴF=?G HG<EAGLƠOӅ O CLƠJQ;@ $MF<MKR MDGCGO9ƒ HGF9< ғổ ӦHAŪŒ HJG;=FLӧ 5 1Ӆ FA= HJR=CJG;RQ ҒҎổ Ӧ;RL=J<RA=ǀ;A HJG;=FLӧ 5 1ӄ 

 12. FunduKR FA= EGǴ= DGCGO9Œ OAŪ;=B FAǴ ҐҎổ Ӧ<O9<RA=ǀ;A9 HJG;=FLӧ 5 1 O depozyty w tym samym banku krajowym lub tej samej instytucji kredytowej. 

 13. Îŋ;RF9 O9JLGǀŒ DGC9L O H9HA=JQ O9JLGǀ;AGO= DM: 'FKLJME=FLQ 0QFCM .A=FAŪǴF=?G OQ=EALGO9F= HJR=R B=<=F HG<EAGLӅ <=HGzyty w tym podmiocie oraz war-

LGǀŒ JQRQC9 CGFLJ9@=FL9 OQFAC9Bŋ;9 R LJ9FK9C;BAӅ CLƠJQ;@ HJR=<EAGL=E Kŋ ,A=OQKL9F<9JQRGO9F= 'FKLJME=FLQ .G;@G<F=Ӆ R9O9JLQ;@ R LQE HG<EAGL=E FA= EGǴ=

HJR=CJG;RQŒ ҐҎổ Ӧ<O9<RA=ǀ;A9 HJG;=FLӧ 5 1ӄ 

 14. $MF<MKR EGǴ= DGCGO9Œ <G ҐҎổ Ӧ<O9<RA=ǀ;A9 HJG;=FLӧ 5 1 ƒŋ;RFA= O H9HA=JQ O9JLGǀ;AGO= DM: 'FKLJME=FLQ 0QFCM .A=FAŪǴF=?G OQ=EALGO9F= HJR=R HG<EAGLQ

F9D=Ǵŋ;= <G ?JMHQ C9HAL9ƒGO=BӅ G CLƠJ=B EGO9 O art. 98 ust. 1 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych. 

-7,62%

-0,21%

-1,50%

-9,00%

-8,00%

-7,00%

-6,00%

-5,00%

-4,00%

-3,00%

-2,00%

-1,00%

0,00%

2 lata 3 lata 5 lat
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 15. W przypadku, o CLƠJQE EGO9 O ust. 14, $MF<MKR FA= EGǴ= DGCGO9Œ OAŪ;=B FAǴ ҏҎổ Ӧ<RA=KAŪŒ HJG;=FLӧ 5 1 O H9HA=JQ O9JLGǀ;AGO= DM: 'FKLJME=FLQ 0QFCM

.A=FAŪǴF=?G OQ=EALGO9F= HJR=R B=<=F HG<EAGL F9D=Ǵŋ;Q <G ?JMHQ C9HAL9ƒGO=BӅ G CLƠJ=B EGO9 O ust. 14. 

 16. Îŋ;RF9 O9JLGǀŒ DGC9L $MF<MKRM O papiery wartGǀ;AGO= A 'FKLJME=FLQ 0QFCM .A=FAŪǴF=?GӅ O CLƠJQ;@ $MF<MKR MDGCGO9ƒ HGF9< ғổ ӦHAŪŒ HJG;=FLӧ 5 1Ӆ FA=

OAŪ;=B B=<F9C FAǴ ҏҎổ Ӧ<RA=KAŪŒ HJG;=FLӧ 5 1Ӆ OQ=EALGO9F= HJR=R HG<EAGLQ F9D=Ǵŋ;= <G ?JMHQ C9HAL9ƒGO=BӅ G CLƠJ=B EGO9 O ust. 14, oraz inne podmioty, nie moǴ=

HJR=CJG;RQŒ ҒҎổ Ӧ;RL=J<RA=ǀ;A HJG;=FLӧ 5 1ӄ 

 17. Z R9KLJR=Ǵ=FA=E MKLӄ ҏҗӅ $MF<MKR EGǴ= DGCGO9Œ <G ҏҎҎổ ӦKLG HJG;=FLӧ 5 1 O H9HA=JQ O9JLGǀ;AGO= =EALGO9F= HJR=R 1C9J: .9ƖKLO9 GJ9R ,9JG<GOQ  9FC

Polski. 

 18. Z R9KLJR=Ǵ=FA=E MKLӄ ҏҗӅ $MF<MKR EGǴ= DGCGO9Œ <G 100% (sto procent) WAS w H9HA=JQ O9JLGǀ;AGO= HGJŪ;RGF= DM: ?O9J9FLGO9F= HJR=R HG<EAGLQӅ G CLƠJQ;@

mowa w ust. 17. 

 19. W przypadkach, o CLƠJQ;@ EGO9 O ust. 17 i ҏҖӅ $MF<MKR B=KL G:GOAŋR9FQ <GCGFQO9Œ DGC9L O H9HA=JQ O9JLGǀ;AGO= ;G F9BEFA=B KR=ǀ;AM JƠǴFQ;@emisji, z tym 

Ǵ= O9JLGǀŒ DGC9LQ O H9HA=JQ Ǵ9<F=B R LQ;@ =EAKBA FA= EGǴ= HJR=CJ9;R9Œ ґҎổ ӦLJRQ<RA=ǀ;A HJG;=FLӧ 5 1ӄ 

 20. Z R9KLJR=Ǵ=FA=E MKLӄ Ґҏ $MF<MKR EGǴ= DGCGO9Œ CLQO9 1M:>MF<MKRM O AFKLJME=FLQ >AF9FKGO= :Ū<ŋ;= HJR=<EAGL=E G:JGLM DM: G>=JLQ HM:DA;RF=Bna rynkach 

regulowanych i zorganizowanych w 0R=;RQHGKHGDAL=B .GDKCA=BӅ .9ƖKLOA= !RƒGFCGOKCAE GJ9R F9 F9KLŪHMBŋ;Q;@ JQFC9;@ RGJ?9FARGO9FQ;@ O H9ƖKLO9;@ F9D=Ǵŋ;Q;@

<G -#!" AFFQ;@ FAǴ 0R=;RHGKHGDAL9 .GDKC9 A .9ƖKLOG !RƒGFCGOKCA=ӆ 

 1) Australia: Australian Securities Exchange; 

 2) Japonia: Tokyo Stock Exchange; 

 3) Korea: Korea Exchange; 

 4) Norwegia: Oslo Stock Exchange; 

 5) Meksyk: Mexican Stock Exchange; 

 6) Szwajcaria: SIX Swiss Exchange, BX Berne Exchange; 

 7) Turcja: Istanbul Stock Exchange; 

 8) USA: New York Stock Exchange, NASDAQ Stock Market, Chicago Mercantile Exchange, Chicago Board of Trade. 

 21. $MF<MKR EGǴ= DGCGO9Œ CLQO9 1M:>MF<MKRM O AFKLJME=FLQ >AF9FKGO= :Ū<ŋ;= HJR=<EAGL=E G>=JLQ HM:DA;RF=BӅ B=Ǵ=DA O9JMFCA =EAKBA DM: HA=JOKR=B G>=JLQ HMә

blicznej R9Cƒ9<9Bŋ RƒGǴ=FA= OFAGKCM G dopuszczenie do obrotu, o CLƠJQE EGO9 O ust. 20, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie 

<ƒMǴKRQE FAǴ JGC G< <FA9Ӆ O CLƠJQE HG J9R HA=JOKRQ F9KLŋHA R9G>=JGO9FA= LQ;@ AFKLJME=FLƠO >AF9FKGOQ;@ӄ 

IV.16.2 8OAŪRƒQ GHAK CJQL=JAƠO <G:GJM DGC9L <G HGJL>=DA AFO=KLQ;QBFQ;@ 1M:>MF<MKRM 

 1. ûJG<CA 1M:>MF<MKRM DGCGO9F= Kŋ R?G<FA= R HGDALQCŋ AFO=KLQ;QBFŋ 1M:>MF<MKRMӅ O instrumenty finansowe dopuszczone do inwestowania przy zachowaniu 

DAEALƠO AFO=KLQ;QBFQ;@Ӆ GCJ=ǀDGFQ;@ KR;R=?ƠƒGOG O HCL '4ӄҏҔӄҏӅ GJ9R OQFAC9Bŋ;Q;@ R G:GOAŋRMBŋ;Q;@ HJR=HAKƠO HJ9O9ӄ 

 2. .G<KL9OGOQE CJQL=JAME <G:GJM DGC9L <G 1M:>MF<MKRM B=KL MRQKCAO9FA= EGǴDAOA= OQKGCA=B KLGHQ ROJGLM HJRQ B=<FG;R=KFQE EAFAE9DARGO9FAM JQRQC9 ROAŋә

zanego z FA=OQHƒ9;9DFGǀ;Aŋ=EAL=FL9Ӆ JQRQC9 REA=FFGǀ;A JQFCƠO A KLƠH HJG;=FLGOQ;@ GJ9R JQRQC9 G?J9FA;RGF=B HƒQFFGǀ;Aӄ 8 MO9?A F9 <MǴ= EGǴDAOGǀ;A REA9F O alo-

C9;BA HGEAŪ<RQ JƠǴF= CD9KQ 9CLQOƠO 1M:>MF<MKR ;=;@MB= <MǴ9 REA=FFGǀŒ A JQRQCG FA=<GH9KGO9FA9 KLJMCLMJQ 9CLQOƠO <G 9CLM9DF=B KQLuacji rynkowej i G;R=CAO9Ɩ

CDA=FL9Ӆ OQFAC9Bŋ;= R FA=HJR=OA<QO9DFGǀ;A HJRQKRƒQ;@ KLƠH ROJGLM R 9CLQOƠO JQRQCGOFQ;@ӄ 

 3. Lokaty Funduszu na rachunek Subfunduszu w <ƒMǴF= H9HA=JQ O9JLGǀ;AGO= Kŋ <GCGFQO9F= HJR=<= OKRQKLCAE F9 HG<KL9OA= :A=Ǵŋ;=B G;=FQ A prognoz rozwoju 

KQLM9;BA E9CJG=CGFGEA;RF=B CJ9BM =EAL=FL9 H9HA=JM O9JLGǀ;AGO=?GӅ G;=FQ JQRQC9 CJ=<QLGO=?G =EAL=FL9Ӆ HJR=OA<QO9FA9 G<FGǀFA= <G CKRL9ƒLGO9FA9 KAŪ JQFCGә

OQ;@ KLƠH HJG;=FLGOQ;@ GJ9R OQ;=FQ HJRQKRƒQ;@ Hƒ9LFGǀ;Aӄ 5 KQLM9;BA ?<Q .JGKH=CL HGKƒM?MB= KAŪ HGBŪ;A=E G:DA?9;BA CGJHGJ9;QBFQ;@Ӆ JGRMEA= KAŪ HJR=R LG G:DA?9;B=

emitowane przez podmioty, o CLƠJQ;@ EGO9 O art. 2 pkt 1) Ustawy z dnia 29 czerwca 1995 roku o G:DA?9;B9;@ Ӧ"Rӄ3ӄ ҏҗҗғ FJ Җґ HGRӄ ҒҐҎӧӄ 1M:>MF<MKR EGǴ= DGCGO9Œ

HGOQǴ=B ғҎổ 5 1 O <ƒMǴF= H9HA=JQ O9JLGǀ;AGO= O KQLM9;BAӅ ?<Q 89JRŋ<R9Bŋ;Q 1M:>MF<MKR=E G;R=CMBŋ KHGOGDFA=FA9 ?GKHG<9J;R=?G DM: MRF9BŋӅ Ǵ= ;=FQ 9C;BA Kŋ
RF9;Rŋ;G HJR=O9JLGǀ;AGO9F=ӄ 

 4. Lokaty Funduszu na rachunek Subfunduszu w akcje i AFF= H9HA=JQ M<RA9ƒGO= Kŋ <GCGFQO9F= F9 HG<KL9OA= 9F9DARQ :AGJŋ;=B HG< MO9?Ū R9JƠOFG ;RQFFACA

>MF<9E=FL9DF=Ӆ ?<RA= HG<KL9OGOQEA CJQL=JA9EA Kŋ GCJ=ǀD=FA= H=JKH=CLQOA;RFQ;@ JG<R9BƠO <RA9ƒ9DFGǀ;A A :J9FǴӅ =>=CLQOFGǀŒ HJR=<KAŪ:AGJKLO9Ӆ KHG<RA=O9F9 <Qә
F9EAC9 OQFACƠO >AF9FKGOQ;@Ӆ OQ;=F9 9C;BAӅ G;=F9 ;RQFFACƠO B9CGǀ;AGOQ;@ ROAŋR9FQ;@ R R9JRŋ<=E A produktem, jak i HGRGKL9ƒ= ;RQFFACAӅ OǀJƠ< CLƠJQ;@ F9D=ǴQ

OQEA=FAŒ HƒQFFGǀŒ 9C;BAӅ JGREA9J KHƠƒCAӅ M<RA9ƒ KHƠƒCA O indeksach rynkowych, zmiany w 9C;BGF9JA9;A= GJ9R AFF= ;RQFFACA JQFCGO=Ӆ EG?ŋ;= OHƒQFŋŒ F9 ;=FŪ H9ә

HA=JM O9JLGǀ;AGwego w HJRQKRƒGǀ;Aӄ 5 KQLM9;BA ?<Q 89JRŋ<R9Bŋ;Q 1M:>MF<MKR=E G;R=CMBŋ GǴQOA=FA9 ?GKHG<9J;R=?GӅ EG?ŋ;=?G KCMLCGO9Œ ORJGKL=E ;=F 9C;BAӅ DM:

Kŋ O KL9FA= RA<=FLQ>ACGO9Œ FA=<GO9JLGǀ;AGO9F= 9C;B= O KLGKMFCM <G A;@ O9JLGǀ;A O=OFŪLJRF=BӅ 1M:>MF<MKR EGǴ= DGCGO9Œ HGOQǴ=B ғҎổ 5 1 O akcje. 

 5. W ;=DM R9H=OFA=FA9 HƒQFFGǀ;A 1M:>MF<MKR AFO=KLMB= O <=HGRQLQ :9FCGO= GJ9R 'FKLJME=FLQ 0QFCM .A=FAŪǴF=?Gӄ 5 tym przypadku podstawowym kryterium 

B=KL JQRQCG FA=OQHƒ9;9DFGǀ;A :9FCM DM: =EAL=FL9ӄ 1M:>MF<MKR EGǴ= DGCGO9Œ HGOQǴ=B ғҎổ 5AS w <=HGRQLQ :9FCGO= GJ9R 'FKLJME=FLQ 0QFCM .A=FAŪǴF=?G O sytu-

9;BAӅ ?<Q 89JRŋ<R9Bŋ;Q 1M:>MF<MKR=E G;R=CMBŋ RF9;Rŋ;Q;@ HG<OQǴ=C CJƠLCGL=JEAFGOQ;@ KLƠH HJG;=FLGOQ;@ DM: G;R=CMBŋ KH9<CM ;=FAFFQ;@ 9CLQOƠOӄ 

 6. CLQO9 $MF<MKRM EG?ŋ :QŒ AFO=KLGO9F= O lokaty denominowane w walutach obcych, w ;RŪǀ;A G?J9FA;RGF=B DAEAL=E KR;R=?ƠƒGOG GCJ=ǀDGFQE O polityce 

inwestycyjnej Subfunduszu. 

 7. Lokaty Funduszu na rachunek Subfunduszu w 'FKLJME=FLQ .G;@G<F= Kŋ <GCGFQO9F= F9 HG<KL9OA= 9F9DARQ <GLQ;Rŋ;=B CKRL9ƒLGO9FA9 KAŪ ;=F'FKLJME=FLƠO

Bazowych w HJRQKRƒGǀ;A GJ9R OQ;=FQ 'FKLJME=FLƠO .G;@G<FQ;@ӄ 5 KR;R=?ƠDFGǀ;AӅ 'FKLJME=FLQ .G;@G<F= E9Bŋ F9 ;=DM R9:=RHA=;R=FA= 9CLQOƠO 1M:>MF<MKRM

HJR=< HJR=OA<QO9Fŋ FA=CGJRQKLFŋ REA9Fŋ O9JLGǀ;A 'FKLJME=FLƠO  9RGOQ;@ RF9B<MBŋ;Q;@ KAŪ O portfelu 1M:>MF<MKRM DM: Kŋ OQCGJRQKLQO9F= O R9KLŪHKLOA= 'Fә

KLJME=FLƠO  9RGOQ;@ O ;=DM G:FAǴ=FA9 CGKRLƠO R9JRŋ<R9FA9 $MF<MKR=Eӄ 'FKLJME=FLQ .G;@G<F= FA= EG?ŋ ROAŪCKR9Œ JQRQC9 1M:>MF<MKRM HGF9< JQRQCG OQFAC9ә

Bŋ;= R polityki inwestycyjnej Subfunduszu. W przypadku wykoJRQKLQO9FA9 'FKLJME=FLƠO .G;@G<FQ;@ KLGKMB= KAŪ G<HGOA=<FAG R9HAKQ <GLQ;Rŋ;= DAEALƠO AFO=KLQә

;QBFQ;@ <D9 'FKLJME=FLƠO  9RGOQ;@ 1M:>MF<MKRMӄ 

 8. Lokaty Funduszu na rachunek Subfunduszu w B=<FGKLCA M;R=KLFA;LO9 >MF<MKRQ AFO=KLQ;QBFQ;@Ӆ LQLMƒQ M;R=KLFA;LO9 =EAtowane przez fundusze zagraniczne 

GJ9R LQLMƒQ M;R=KLFA;LO9 =EALGO9F= HJR=R AFKLQLM;B= OKHƠDF=?G AFO=KLGO9FA9 R KA=<RA:ŋ R9 ?J9FA;ŋ Kŋ <GCGFQO9F= F9 HG<KL9OA= 9F9DARQ :AGJŋ;=B HG< MO9?Ū R?G<ә

FGǀŒ R= KLJ9L=?Aŋ A celem inwestycyjnym Subfunduszu, historyczne ksRL9ƒLGO9FA= KAŪ KLGHQ ROJGLMӅ <GKLŪHFGǀŒ GJ9R CGKRLQ J=9DAR9;BA LJ9FK9C;BAӄ 

'4ӄҏҔӄґ 5KC9R9FA= MRF9FQ;@ AF<=CKƠO 9C;BA DM: <ƒMǴFQ;@ H9HA=JƠO O9JLGǀ;AGOQ;@Ӆ CLƠJQ;@ KCƒ9< G<ROA=J;A=<D9 1M:>MF<MKRӅ JQFCMӅ CLƠJ=?G L= AFә

<=CKQ <GLQ;RŋӅ GJ9R KLGHFA9 G<ROA=J;A=<D=FA9 AF<=CKƠO HJR=R 1M:>MF<MKR 

,A= <GLQ;RQӄ 1M:>MF<MKR FA= G<ROA=J;A=<D9 KCƒ9<M MRF9F=?G AF<=CKMӄ 

'4ӄҏҔӄҒ 5KC9R9FA= ;RQ O9JLGǀŒ 9CLQOƠO F=LLG HGJL>=D9 AFO=KLQ;QBF=?G 1M:>MF<MKRM EGǴ= KAŪ ;@9J9CL=JQRGO9Œ <MǴŋ REA=FFGǀ;Aŋ OQFAC9Bŋ;ŋ R=

KCƒ9<M HGJL>=D9 DM: R pJRQBŪL=B L=;@FACA R9JRŋ<R9FA9 HGJL>=D=E 

8EA=FFGǀŒ O9JLGǀ;A 9CLQOƠO F=LLG HGJL>=D9 B=KL ǀJ=<FA9 R= OR?DŪ<M F9 >9CLӅ AǴ O KCƒ9< HGJL>=D9 O;@G<Rŋ R9JƠOFG AFKLJME=FLQ M<RA9ƒGO=Ӆ B9C A AFKLJME=FLQ <ƒMǴF=ӄ 

'4ӄҏҔӄғ 5KC9R9FA= ;RQ $MF<MKR EGǴ= R9OA=J9Œ MEGOQӅ CLƠJQ;@ HJR=<EAGL=E Kŋ 'FKLJME=FLQ .G;@G<F=Ӆ O tym Niewystandaryzowane Instrumenty 

Pochodne, wraz z GCJ=ǀD=FA=E OHƒQOM R9O9J;A9 L9CA;@ MEƠOӅ O LQE MEƠOӅ CLƠJQ;@ HJR=<EAGL=E Kŋ ,A=OQKL9F<9JQRGO9F= 'FKLJME=FLQ .G;@G<F=Ӆ

F9 JQRQCG ROAŋR9F= R HJRQBŪLŋ HGDALQCŋ AFO=KLQ;QBFŋ 1M:>MF<MKRM 

 1. $MF<MKR EGǴ= R9OA=J9Œ MEGOQ E9Bŋ;= R9 HJR=<EAGL 'FKLJME=FLQ .G;@G<F=Ӆ O tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne.  
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 2. $MF<MKR EGǴ= R9OA=J9Œ MEGOQӅ G CLƠJQ;@ EGO9 O MKLӄ ҏӅ HG< O9JMFCA=E Ǵ=ӆ 

 1) Instrumenty Pochodne, z OQBŋLCA=E ,A=OQKL9F<9JQRGO9FQ;@ 'FKLJME=FLƠO .G;@G<FQ;@Ӆ Kŋ <GHMKR;RGF= <G G:JGLM F9 JQFCM J=?MDGO9FQE F9 L=JQLGә

rium Rzeczypospolitej Polskiej lub w .9ƖKLOA= !RƒGFCGOKCAEӅ 9 L9CǴ= F9 JQFC9;@ RGJ?9FARGO9FQ;@ FA=:Ū<ŋ;Q;@ JQFC9EA J=?MDGO9FQEA O Rzeczypospolitej Pol-

skA=B DM: AFFQE .9ƖKLOA= !RƒGFCGOKCAE GJ9R F9 JQFC9;@ RGJ?9FARGO9FQ;@ O H9ƖKLO9;@ F9D=Ǵŋ;Q;@ <G -#!" AFFQ;@ FAǴ 0R=;RHGKHGDAL9 .GDKC9 A .9ƖKLOG !RƒGFә

kowskie, wskazanych odpowiednio w art. 11 ust. 1 Statutu; 

 2) zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyjnyE 1M:>MF<MKRMӅ GCJ=ǀDGFQE O Statucie; 

 3) MEGO9 E9 F9 ;=DM R9H=OFA=FA= KHJ9OF=?G R9JRŋ<R9FA9 HGJL>=D=E AFO=KLQ;QBFQE 1M:>MF<MKRM DM: G?J9FA;R=FA= JQRQC9 AFO=KLQ;QBF=?G ROAŋR9F=?G R=

REA9Fŋӆ 

 a) CMJKƠOӅ ;=F DM: O9JLGǀ;A H9HA=JƠO O9JLGǀ;AGOQ;@ A AFKLJME=FLƠO JQFCM HA=FAŪǴF=?G HGKA9<9FQ;@ HJR=R 1M:>MF<MKR 9D:G H9HA=JƠO O9JLGǀ;AGOQ;@

i 'FKLJME=FLƠO 0QFCM .A=FAŪǴF=?GӅ CLƠJ= 1M:>MF<MKR R9EA=JR9 F9:QŒ O HJRQKRƒGǀ;AӅ O LQE MEGO9 HGRO9D9 F9 HJR=FA=KA=FA= JQRQC9 CJ=<QLGO=?G ROAŋR9F=?G

z tymi instrumentami finansowymi, 

 b) OQKGCGǀ;A KLƠH HJG;=FLGOQ;@ O ROAŋRCM R lokatami w <=HGRQLQӅ <ƒMǴF= H9HA=JQ O9JLGǀ;AGO= A 'FKLJME=FLQ 0QFCM .A=FAŪǴF=?G GJ9R 9CLQO9EA MLJRQә

EQO9FQEA F9 R9KHGCGB=FA= :A=Ǵŋ;Q;@ RG:GOAŋR9Ɩ 1M:>MF<MKRMӇ 

 c) CMJKƠO O9DMLӇ 

 4) :9RŪ 'FKLJME=FLƠO .G;@G<FQ;@Ӆw LQE ,A=OQKL9F<9JQRGO9FQ;@ 'FKLJME=FLƠO .G;@G<FQ;@Ӆ KL9FGOAŋ AFKLJME=FLQ >AF9FKGO=Ӆ G CLƠJQ;@ EGO9 O art. 10 

ust. 1 pkt 1), 2) i 4) Statutu, stopy procentowe lub indeksy, oraz 

 5) OQCGF9FA= F9KLŋHA HJR=R <GKL9OŪ AFKLJME=FLƠO >AF9FKGOQ;@Ӆ G CLƠJQ;@ EGO9 O 9JLӄ ҏҎ MKLӄ ҏ 1L9LMLMӅ DM: HJR=R JGRDA;R=FA= HA=FAŪǴF=ӄ 

 3. ,A=R9D=ǴFA= G< HGKL9FGOA=Ɩ MKLӄ Ґ $MF<MKR EGǴ= R9OA=J9Œ MEGOQ E9Bŋ;= R9 HJR=<EAGL ,A=OQKL9F<9JQRGO9F= 'FKLJME=FLQ .G;@G<F=Ӆ HG< O9JMFCA=E Ǵ=ӆ 

 1) KLJGFŋ LJ9FK9C;BA B=KL HG<EAGLӅ E9Bŋ;Q KA=<RA:Ūna terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, w .9ƖKLOA= !RƒGFCGOKCAEӅ 9 L9CǴ= O H9ƖKLOA= F9D=Ǵŋ;QE <G

-#!" AFFQE FAǴ 0R=;RHGKHGDAL9 .GDKC9 GJ9R .9ƖKLOG !RƒGFCGOKCA= OKC9R9FQE G<HGOA=<FAG O 9JLӄ ҏҏ MKLӄ ҏ 1L9LMLMӅ HG<D=?9Bŋ;Q F9<RGJGOA Oƒ9ǀ;AO=?G GJ?9FM

nadzoru F9< JQFCA=E >AF9FKGOQE DM: C9HAL9ƒGOQE O LQE H9ƖKLOA=Ӈ 

 2) AFKLJME=FLQ L= HG<D=?9Bŋ ;G<RA=FFA=Ӆ O C9Ǵ<QE <FAM JG:G;RQEӅ EGǴDAO=B <G RO=JQ>ACGO9FA9Ӆ JR=L=DF=B OQ;=FA= O=<ƒM? OA9JQ?G<FA= GKR9;GO9F=B O9JLGә

ǀ;A ?G<RAO=BӇ 

 3) AFKLJME=FLQ L= EG?ŋ RGKL9Œ KHJR=<9Fe przez Fundusz lub pozycja w FA;@ R9BŪL9 EGǴ= RGKL9Œ RDACOA<GO9F9 DM: R9ECFAŪL9 HJR=R LJ9FK9C;BŪ JƠOFGO9Ǵŋ;ŋӄ 

 4. W ;=DM R9H=OFA=FA9 KHJ9OF=?G R9JRŋ<R9FA9 HGJL>=D=E AFO=KLQ;QBFQE OQCGJRQKLQO9F= :Ū<ŋ 'FKLJME=FLQ .G;@G<F= OQEA=FAGF= O ust. 6, przy czym przy 

OQ:GJR= HGKR;R=?ƠDFQ;@ AFKLJME=FLƠO $MF<MKR :Ū<RA= CA=JGO9ƒ KAŪ CJQL=JA9EAӆ 

 1) HƒQFFGǀ;AӇ 

 2) podnoszenia stopy zwrotu; 

 3) G?J9FA;R=FA9 CGKRLƠO LJ9FK9C;QBFQ;@Ӈ 

 4) ograniczenia ryzyka kursowego; 

 5) ograniczenia ryzyka kontrahenta. 

 5. Warunkiem R9KLGKGO9FA9 'FKLJME=FLƠO .G;@G<FQ;@ B=KLӅ 9:Q HGJL>=D AFO=KLQ;QBFQ 1M:>MF<MKRMӅ R MOR?DŪ<FA=FA=E =CKHGRQ;BA F9 AFKLJME=FL9;@ KL9FGOAŋә

;Q;@ :9RŪ MLJRQEQO9FQ;@ O HGJL>=DM 1M:>MF<MKRM 'FKLJME=FLƠO .G;@G<FQ;@Ӆ KH=ƒFA9ƒ R9ƒGǴ=FA9 J=9DARGO9F=B HGDALQCA AFO=KLQ;Qjnej Subfunduszu, a w KR;R=?ƠDә

FGǀ;AӅ 9:Q FA= F9JMKR9ƒ G?J9FA;R=Ɩ A DAEALƠO AFO=KLQ;QBFQ;@ <GLQ;Rŋ;Q;@ HGKR;R=?ƠDFQ;@ KCƒ9<FACƠO DGC9L 1M:>MF<MKRMӄ 

 6. $MF<MKR :Ū<RA= R9OA=J9ƒ F9KLŪHMBŋ;= MEGOQ E9Bŋ;= R9 HJR=<EAGL F9KLŪHMBŋ;= 'FKLJME=FLQ .G;@G<F=Ӆ O tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne: 

 1) kontrakty terminowe na akcje; 

 2) CGFLJ9CLQ L=JEAFGO= F9 AF<=CKQ ?A=ƒ<GO=Ӈ 

 3) kontrakty terminowe na obligacje; 

 4) kontrakty terminowe na kurs waluty; 

 5) opcje na akcje; 

 6) GH;B= F9 AF<=CKQ ?A=ƒ<GO=Ӈ 

 7) opcje na kurs waluty; 

 8) GH;B= F9 KLGHŪ HJG;=FLGOŋӇ 

 9) warranty opcyjne; 

 10) LJ9FK9C;B= KO9H F9 KLGHŪ HJG;=FLGOŋӇ 

 11) transakcje forward na kurs waluty; 

 12) transakcje swap na kurs waluty; 

 13) transakcje FRA (forward rate agreement). 

 7. Przy stosowaniu lAEALƠO AFO=KLQ;QBFQ;@Ӆ G CLƠJQ;@ EGO9 O HCL '4ӄҏҔӄҏӅ $MF<MKR MOR?DŪ<FA9 O9JLGǀŒ H9HA=JƠO O9JLGǀ;AGOQ;@ DM: 'FKLJME=FLƠO 0QFCM .A=ә

FAŪǴF=?G KL9FGOAŋ;Q;@ :9RŪ 'FKLJME=FLƠO .G;@G<FQ;@Ӆ O LQE ,A=OQKL9F<9JQRGO9FQ;@ 'FKLJME=FLƠO .G;@G<FQ;@ӄ 

 8. Przepisu ust. 7 ni= KLGKMB= KAŪ O HJRQH9<CM 'FKLJME=FLƠO .G;@G<FQ;@Ӆ O LQE ,A=OQKL9F<9JQRGO9FQ;@ 'FKLJME=FLƠO .G;@G<FQ;@Ӆ CLƠJQ;@ :9RŪ KL9FGOAŋ

indeksy. 

 9. 3<RA9ƒ CGFLJ9CLƠO L=JEAFGOQ;@ O 9CLQO9;@ DA;RGFQ B=KL O=<ƒM? O9JLGǀ;A CGFLJ9CLM L=JEAFGO=?G JGRMEA9F=?G B9CG ADG;RQFEFGǴFAC9Ӆ CMJKM CGFLJ9CLM L=Jә

EAFGO=?G GJ9R DA;R:Q CGFLJ9CLƠOӄ 

 10. $MF<MKR EGǴ= F9:QO9Œ H9HA=JQ O9JLGǀ;AGO= R O:M<GO9FQE 'FKLJME=FL=E .G;@G<FQEӅ HG< O9JMFCA=E Ǵ= H9HA=JQ L= KH=ƒFA9Bŋ CJQL=JA9Ӆ G CLƠJQ;@ EGO9

w art. 10 ust. 4 Statutu, a wbudowany Instrument Pochodny: 

 1) EGǴ= OHƒQO9Œ F9 ;RŪǀŒ :ŋ<ǲ F9 OKRQKLCA= HJR=HƒQOQ HA=FAŪǴF=Ӆ OQFAC9Bŋ;= R H9HA=JM O9JLGǀ;AGO=?G >MFC;BGFMBŋ;=?G B9CG MEGO9 R9K9<FA;R9Ӆ R?G<FA=

R= REA9F9EA KLƠH HJG;=FLGOQ;@Ӆ ;=F AFKLJME=FLƠO >AF9FKGOQ;@Ӆ CMJKƠO OQEA9FQ O9DMLӅ AF<=CKƠOӅJ9LAF?ƠO DM: AFFQ;@ ;RQFFACƠOӅ A LQE K9EQE >MFC;BGFGO9Œ

jak samodzielny instrument pochodny; 

 2) FA= B=KL ǀ;AǀD= HGOAŋR9FQ JQRQCA=E A cechami ekonomicznymi z ryzykiem i cechami ekonomicznymi umowy zasadniczej; 

 3) E9 RF9;Rŋ;Q OHƒQO F9 HJG>AD JQRQC9 GJ9R OQ;=FŪ H9HA=JƠO O9JLGǀ;AGOQ;@ӄ 

 11. $MF<MKR EGǴ= F9:QO9Œ 'FKLJME=FLQ 0QFCM .A=FAŪǴF=?G R O:M<GO9FQE 'FKLJME=FL=E .G;@G<FQEӅ HG< O9JMFCA=EӅ Ǵ= AFKLJME=FLQ L= KH=ƒFA9Bŋ CJQL=JA9

GCJ=ǀDGF= O art. 10 ust. 9ӛ15 Statutu, a O:M<GO9FQ 'FKLJME=FL .G;@G<FQ KH=ƒFA9 G<Howiednio kryteria, o CLƠJQ;@ EGO9 O ust. 1. 

 12. Instrumenty finansowe, w HJRQH9<CM CLƠJQ;@ O:M<GO9FQ 'FKLJME=FL .G;@G<FQ EGǴ= RGKL9Œ JƠOFA=Ǵ R:QLQ HJR=R OQƒŋ;R=FA= R MEGOQ R9K9<FA;R=BӅ FA= Kŋ

MRF9O9F= R9 H9HA=JQ O9JLGǀ;AGO= DM: 'FKLJME=FLQ 0QFCM .A=FAŪǴF=go z wbudowanym Instrumentem Pochodnym. W takim przypadku wbudowany Instrument 

.G;@G<FQ B=KL LJ9CLGO9FQ B9CG G<JŪ:FQ 'FKLJME=FL .G;@G<FQӄ 

 13. (=Ǵ=DA H9HA=J O9JLGǀ;AGOQ DM: 'FKLJME=FL 0QFCM .A=FAŪǴF=?G R9OA=J9 O:M<GO9FQ 'FKLJME=FL .G;@G<FQӅ O9JLGǀŒ O:M<GO9nego Instrumentu Pochodnego 

MOR?DŪ<FA9 KAŪ HJRQ KLGKGO9FAM HJR=R $MF<MKR DAEALƠO AFO=KLQ;QBFQ;@ GCJ=ǀDGFQ;@ <D9 1M:>MF<MKRM O pkt IV.16.1. 

 14. 'FKLJME=FLQ HG;@G<F= EG?ŋ H=ƒFAŒ >MFC;B= <OGB9CA=?G JG<R9BMӆ 
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 1) KƒMǴQŒ B9CG R9:=RHA=;R=FA= HJR=< JQRQCA=E MLJ9LQ O9JLGǀ;A 'FKLJME=FLM  9RGO=?GӅ 9 w KR;R=?ƠDFGǀ;A HJR=<ӆ 

 a) REA9Fŋ CMJKƠO DM: O9JLGǀ;A H9HA=JƠO O9JLGǀ;AGOQ;@ A 'FKLJME=FLƠO 0QFCM .A=FAŪǴF=?G :Ū<ŋ;Q;@ O HGKA9<9FAM $MF<MKRM DM: JGRO9Ǵ9FQ;@ B9CG

HJRQKRƒ= AFO=KLQ;B=Ӆ 

 b) REA9Fŋ CMJKƠO O9DMLӅ O CLƠJQ;@ HA=JOGLFA= GCJ=ǀD9F9 B=KL O9JLGǀŒ DGC9L $MF<MKRMӅ 

 c) REA9Fŋ OQKGCGǀ;A KLƠH HJG;=FLGOQ;@ O ROAŋRCM R dokonanymi lub planowanymi lokatami Funduszu w <ƒMǴF= H9HA=JQ O9JLGǀ;AGO=Ӆ 'FKLJME=FLQ

0QFCM .A=FAŪǴF=?GӅ <=HGRQLQ :9FCGO= DM: AFF= 9CLQO9 MLJRQEQO9F= F9 R9KHGCGB=FA= :A=Ǵŋ;Q;@ RG:GOAŋR9Ɩ $MF<MKRMӇ 

 2) KƒMǴQŒ <G KHJ9OF=?G R9JRŋ<R9FA9 HGJL>=D=EӇ OQCGJRQKL9FA= 'FKLJME=FLƠO .G;@G<FQ;@ <G KHJ9OF=?G R9JRŋ<R9FA9 HGJL>=D=E EGǴ= G<:QO9Œ KAŪ O przy-

padku, gdy: 

 a) 'FKLJME=FL .G;@G<FQ B=KL :9J<RA=B HƒQFFQ FAǴ 'FKLJME=FL  azowy,  

 b) CGKRLQ LJ9FK9C;QBF= Kŋ FAǴKR= O przypadku Instrumentu Pochodnego. 

 15. .JRQ R9OA=J9FAM MEƠO E9Bŋ;Q;@ R9 HJR=<EAGL 'FKLJME=FLQ .G;@G<F= E9Bŋ R9KLGKGO9FA= L= K9E= CJQL=JA9 <G:GJM DGC9LӅ B9CA= :QƒQ:Q zastosowane do oceny 

Instrumentu Bazowego, oraz <G<9LCGO= CJQL=JA9ӆ HƒQFFGǀŒ 'FKLJME=FLƠO .G;@G<FQ;@Ӆ A;@ ;=F9Ӆ <GKLŪHFGǀŒ GJ9R R?G<FGǀŒ R= KLJ9L=?Aŋ A celami inwestycyjnymi 
Subfunduszu. 

 16. 89OA=J9FA= MEƠO E9Bŋ;Q;@ R9 HJR=<EAGL AFKLJME=FLQ HG;@G<F= OAŋǴ= KAŪ ?ƒƠOFA= R JQRQCA=E JQFCGOQEӅ ROAŋR9FQE O sR;R=?ƠDFGǀ;A R= REA9F9EA ;=F DM:

O9JLGǀ;A AFKLJME=FLƠO :9RGOQ;@ ӦO9JLGǀ;A AF<=CKƠOӅ HGRAGEM KLƠH HJG;=FLGOQ;@Ӆ HGRAGEM CMJKƠO O9DML ;RQ ;=F AFKLJME=FLƠO M<RA9ƒGOQ;@ GJ9R H9HA=JƠO
<ƒMǴFQ;@ӧӇ JQRQCG JQFCGO= O HJRQH9<CM AFKLJME=FLƠO HG;@G<FQ;@ B=KL HGLŪ?GO9F= HJR=R =>=CL <ǲOA?FA >AF9FKGO=BӅ OQFAC9Bŋ;Q R >9CLMӅ Ǵ= O9JLGǀŒ HG;RŋLCGO9

inwestycji jest niska w HGJƠOF9FAM R O9JLGǀ;Aŋ AFKLJME=FLM :9RGO=?Gӄ 5 HJRQH9<CM ,A=OQKL9F<9JQRGO9FQ;@ 'FKLJME=FLƠO .G;@G<FQ;@ <G<9LCGOG E9EQ <G

czynienia z ryzykiem kontrahenta, czQDA JQRQCA=E FA=OQOAŋR9FA9 KAŪ R MEGOQ LJ9FK9C;BA HG<EAGLM :Ū<ŋ;=?G B=B <JM?ŋ KLJGFŋӅ HGF9<LG R ryzykiem braku rozliczenia 

transakcji w sytuacji, w CLƠJ=B <JM?9 KLJGF9 R9O9JL=B LJ9FK9C;BA FA= OQOAŋRMB= KAŪ R O9JMFCƠO L=B LJ9FK9C;BAӄ "GLQ;RQ LG O ?ƒƠOF=B EAerze transakcji na rynku niere-

?MDGO9FQEӅ F9 CLƠJQE FA= E9 ?O9J9FLGO9F=?G KQKL=EM JGRDA;R=Ɩӄ 0QRQCG HƒQFFGǀ;A O HJRQH9<CM ,A=OQKL9F<9JQRGO9FQ;@ 'FKLJME=FLƠO .G;@G<FQ;@ OAŋǴ= KAŪ
z kolei z :J9CA=E EGǴDAOGǀ;A R9ECFAŪ;A9 HGRQ;BA O instrumencie pochodnym lub zawarcia transakcji przeciwstawnej w CJƠLCAE ;R9KA= A :=R OHƒQO9FA9 F9 :A=Ǵŋ;Q

HGRAGE ;=F JQFCGOQ;@ӄ .GRAGE L=?G JQRQC9 MR9D=ǴFAGFQ B=KL HJR=<= OKRQKLCAE G< HƒQFFGǀ;A JQFCMӅ F9 CLƠJQE FGLGO9FQ B=KL <9FQ AFKLJME=FL GJ9R G< ADGǀ;A <9FQ;@

AFKLJME=FLƠO O obrocie. 

 17. $MF<MKR R9OA=J9 LJ9FK9C;B=Ӆ CLƠJQ;@ HJR=<EAGL=E Kŋ 'FKLJME=FLQ .G;@G<F=Ӆ O LQE ,A=OQKL9F<9JQRGO9F= 'FKLJME=FLQ .G;@G<F=Ӆ OQƒŋ;RFA= F9 O9JMFC9;@

i w R9CJ=KA= GCJ=ǀDGFQ;@ O 0GRHGJRŋ<R=FAM +AFAKLJ9 $AF9FKƠO R dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie zawieranA9 HJR=R >MF<MKR AFO=KLQ;QBFQ GLO9JLQ MEƠOӅ CLƠJQ;@

HJR=<EAGL=E Kŋ AFKLJME=FLQ HG;@G<F=Ӆ O tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne (Dz.U. z 2013 r. poz. 537). 

'4ӄҏҔӄҔ 5KC9R9FA= ?O9J9FL9 GJ9R O9JMFCƠO ?O9J9F;BAӅ B=Ǵ=DA M<RA=DGFG ?O9J9F;BA OQHƒ9LQ GCJ=ǀlonej kwoty z LQLMƒM G<CMHA=FA9 (=<FGKL=C 3;R=KLә

nictwa 

,A= M<RA=DGFG ?O9J9F;BA OQHƒ9LQ GCJ=ǀDGF=B COGLQ R LQLMƒM G<CMHA=FA9 (=<FGKL=C 3;R=KLFA;LO9ӄ 

IV.16.6a Informacja o 9CLM9DFA= KLGKGO9F=B E=LG<RA= HGEA9JM ;9ƒCGOAL=B =CKHGRQ;BA 1M:>MF<MKRM 

!9ƒCGOAL9 =CKHGRQ;B9 1M:>MF<MKRM G:DA;R9F9 B=KL HJRQ R9KLGKGO9FAM E=LG<Q R99F?9ǴGO9FA9Ӆ R?G<FA= R R9K9<9EA GCJ=ǀDGFQEA O 0GRHGJRŋ<R=FAM +AFAKLJ9 $AF9Fә

KƠO R dnia 2 lipca 2019 r. w KHJ9OA= KHGKG:MӅ LJQ:M GJ9R O9JMFCƠO HJGO9<R=FA9 <RA9ƒ9DFGǀ;A HJR=R LGO9JRQKLO9 >MF<MKRQ AFwestycyjnych. 

'4ӄҏҕ -HAK JQRQC9 ROAŋR9F=?G R inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w LQE JQRQC9 AFO=KLQ;QBF=?G ROAŋR9F=?G R HJRQBŪLŋ HGDALQCŋ

AFO=KLQ;QBFŋ 6 1M:>MF<MKRM +9CJG DGC9;BA 

'4ӄҏҕӄҏ -HAK JQRQC9 AFO=KLQ;QBF=?G ROAŋR9F=?G R HGDALQCŋ AFO=KLQ;QBFŋ $MF<MKRMӅ R MOR?DŪ<FA=FA=E KLJ9L=?AA R9JRŋ<R9FA9 A KR;R=?ƠDFQ;@ KLJ9L=?AA

inwestycyjnych stosowanych w G<FA=KA=FAM <G AFO=KLQ;BA F9 GCJ=ǀDGFQE G:KR9JR= ?=G?J9>A;RFQEӅ O GCJ=ǀDGF=B :J9FǴQ DM: K=CLGJR= ?GKHG<9J;RQE

albo w G<FA=KA=FAM <G GCJ=ǀDGnej kategorii lokat, albo w ;=DM G<ROA=J;A=<D=FA9 AF<=CKM 9C;BA DM: <ƒMǴFQ;@ H9HA=JƠO O9JLGǀ;AGOQ;@ 

 1. Ryzyko rynkowe 

  0QRQCG JQFCGO= B=KL LG JQRQCG ROAŋR9F= R EGǴDAOGǀ;Aŋ KH9<CM O9JLGǀ;A DGC9L O OQFACM FA=CGJRQKLF=?G CKRL9ƒLGO9FA9 KAŪ CMJKƠO JQFCGOQ;@ H9HA=JƠO O9Jә

LGǀ;AGOQ;@ :Ū<ŋ;Q;@ HJR=<EAGL=E DGC9LӅ CLƠJ= EG?ŋ HJR=ƒGǴQŒ KAŪ R CGD=A F9 KH9<=C O9JLGǀ;A B=<FGKL=C M;R=KLFA;LO9ӄ %ƒƠOFQE LQH=E JQRQC9 JQFCGO=?G O przy-
H9<CM 1M:>MF<MKRM B=KL REA=FFGǀŒ G?ƠDF=B CGFAMFCLMJQ F9 JQFCM 9C;BA O Polsce i F9 ǀOA=;A= ӦJQRQCG KQKL=E9LQ;RF=ӧ GJ9R REA=FFGǀŒ CMJKƠO JQFCGOQ;@ HGKR;R=ә

?ƠDFQ;@ 9C;BAӅ CLƠJ9 FA= OQFAC9 R= REA9F G?ƠDF=B KQLM9;BA JQFCGO=B ӦJQRQCG KH=;Q>A;RF=ӧӄ 1Cƒ9<FACA=E JQRQC9 JQFCGO=?G B=KL L9CǴ= JQRQCG KLƠH HJG;=FLGOQ;@Ӆ HGD=ә

?9Bŋ;= F9 OJ9ǴDAOGǀ;A CMJKƠO H9HA=JƠOO9JLGǀ;AGOQ;@ :Ū<ŋ;Q;@ HJR=<EAGL=E DGC9L 1M:>MF<MKRM F9 REA9FQ JQFCGOQ;@ KLƠH HJG;=FLGOQ;@ӄ 5RJGKL JQFCGOQ;@

KLƠH HJG;=FLGOQ;@ GRF9;R9 KH9<=C CMJKƠO H9HA=JƠO <ƒMǴFQ;@ G GHJG;=FLGO9FAM KL9ƒQEӄ 2=F JG<R9B JQRQC9 ORJ9KL9 OJ9R R OQ<ƒMǴ9FA=E GCJ=KM <G L=JEAFM Oy-

kupu i EGǴ= OHƒQFŋŒ F9 KH9<=C O9JLGǀ;A CLQOƠO 1M:>MF<MKRM GJ9R B=<FGKL=C M;R=KLFA;LO9ӄ 0QRQCG ROAŋR9F= R= REA9Fŋ KLƠH HJG;=FLGOQ;@ma mniejsze znacze-
FA= <D9 OQFACƠO 1M:>MF<MKRM R= OR?DŪ<M F9 AF@=J=FLFA= OAŪCKRŋ REA=FFGǀŒ ;=F AFKLJME=FLƠO 9C;QBFQ;@ O KLGKMFCM <G AFKLJME=FLƠO <ƒMǴFQ;@. 

 2. Ryzyko kredytowe 

  'FO=KLQ;B= 1M:>MF<MKRQ G:9J;RGF= Kŋ JQRQCA=E CJ=<QLGOQEӅ ;RQDA JQRQCA=E FA=OQHƒ9;9DFGǀ;A =EAL=FLƠO H9HA=JƠO O9JLGǀ;AGOQ;@ O R9D=ǴFGǀ;A G< A;@ OA9ә

JQ?G<FGǀ;A CJ=<QLGO=B A ROAŋR9FQE R LQE JQRQCA=E ;RŪǀ;AGO=B DM: ;9ƒCGOAL=B MLJ9LQ O9JLGǀ;A <9FQ;@ KCƒ9<FACƠO 9CLQOƠO HJR=R 1M:>MF<MKRӄ 8EA9F9 HGRQ;BA >AF9Fә

KGO=B =EAL=FL9 F9 JQFCM DM: H=JKH=CLQO B=?G JGROGBM EGǴ= EA=Œ F=?9LQOFQ OHƒQO F9 ;=FŪ =EALGO9FQ;@ AFKLJME=FLƠO <ƒMǴFQ;@ӄ 5AŋǴ= KAŪ GFG JƠOFA=Ǵ R nie-

:=RHA=;R=ƖKLO=E FA=KHƒ9;=FA9 HJR=R =EAL=FL9 B=?G RG:GOAŋR9Ɩ HJR=OA<RA9FQ;@ @9JEGFG?J9E=E =EAKBAӅ O KR;R=?ƠDFGǀ;A R9FA=;@9FA=E KHƒ9LQ F9D=ǴFGǀ;A R LQLMƒM

OQ=EALGO9FQ;@ H9HA=JƠO O9JLGǀ;AGOQ;@ӄ F9DG?A;RF= JQRQCG KHƒ9LQ RG:GOAŋR9FA9 OQKLŪHMB= O HJRQH9<CM RƒGǴ=FA9 DGC9Ly bankowej i G<FGKA KAŪ <G OQHƒ9;9DFGǀ;A

:9FCMӄ .GOQǴ=B GHAK9F= KQLM9;B= EG?ŋ F=?9LQOFA= OHƒQO9Œ F9 O9JLGǀŒ CLQOƠO 1M:>MF<MKRM A Jednostek Uczestnictwa. 

 3. Ryzyko rozliczenia 

  2J9FK9C;B= R9O9JL= HJR=R 1M:>MF<MKRӬ$MF<MKR EG?ŋ FA= RGKL9Œ JGRDA;RGF=w terminach zgodnych z R9O9JLQEA MEGO9EAӅ ;G EGǴ= OHƒQFŋŒ F9 ROAŪCKR=FA=

CGKRLƠO 1M:>MF<MKRM ROAŋR9FQ;@ R finansowaniem nierozliczonych transakcji. 

 4. 0QRQCG HƒQFFGǀ;A 

  0QRQCG HƒQFFGǀ;A DGC9L HGD=?9 F9 :J9CM EGǴDAOGǀ;A KHJR=<9ǴQ DM: R9CMHM H9HA=JƠOO9JLGǀ;AGOQ;@ O CJƠLCAE GCJ=KA=Ӆ O RF9;RF=B ADGǀ;A A :=R AKLGLF=?G OHƒQә

O9FA9 F9 HGRAGE ;=F JQFCGOQ;@Ӆ ;G EGǴ= F=?9LQOFA= OHƒQO9Œ F9 O9JLGǀŒ CLQOƠO 1M:>MF<MKRMӄ 

 5. Ryzyko walutowe 

  ĬJƠ<ƒ=E HGOQǴKR=?G JQRQC9 Kŋ AFO=KLQ;B= O aktywa denominowane w walucie o:;=Bӄ $DMCLM9;B= CMJKƠO O9DMLGOQ;@ EG?ŋ HJRQ;RQFAŒ KAŪ <G ORJGKLM DM:

KH9<CM RQKCGOFGǀ;A AFO=KLQ;BA R9?J9FA;RFQ;@ӄ +GǴDAO9 B=KL JƠOFA=Ǵ KQLM9;B9 ;9ƒCGOAL=?G RFAO=DGO9FA9 =O=FLM9DF=?G RQKCM DM: KLJ9LQ HGHJR=R LGǴK9Eŋ O9JLGә
ǀ;AGOG REA9FŪ CMJKM O9DMLGO=?GӅ ;GOHJGKL :Ū<RA= OHƒQO9ƒG F9 REFA=BKR=FA= O9JLGǀ;A CLQOƠO 1M:>MF<MKRM A Jednostek Uczestnictwa. 

 6. 0QRQCG ROAŋR9F= R HJR=;@GOQO9FA=E 9CLQOƠO 

  CLQO9 1M:>MF<MKRMӅ HJR=;@GOQO9F= F9 HG<KL9OA= Oƒ9ǀ;AO=B MEGOQ HJR=R "=HGRQL9JAMKR9Ӆ KL9FGOAŋ Oƒ9KFGǀŒ 1M:>MF<MKRM i FA= O;@G<Rŋ <G E9KQ MH9ә

<ƒGǀ;A O HJRQH9<CM G?ƒGKR=FA9 MH9<ƒGǀ;A "=HGRQL9JAMKR9ӄ 'KLFA=B= B=<F9C JQRQCGӅ Ǵ= O KQLM9;BA ;R9KGO=?G DM: LJO9ƒ=?G R9HJR=KL9FA9 ǀOA9<;R=FA9 MKƒM? HJR=R "=HGә

RQL9JAMKR9 DM: A;@ ǀOA9<;R=FA9 O KHGKƠ: FA=Oƒ9ǀ;AOQ FA= :Ū<RA= EGǴDAO= O ;9ƒGǀ;A DM: O ;RŪǀ;A J=9DARGO9FA= R9ƒGǴGF=B HGDALQCA A strategii inwestycyjnej. 

 7. 0QRQCG ROAŋR9F= R CGF;=FLJ9;Bŋ 9CLQOƠO DM: JQFCƠO 
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  'KLFA=B= JQRQCG OQOA=J9FA9 RF9;RF=?G OHƒQOM F9 OQFACA 1M:>MF<MKRM HJR=R AFO=KLQ;B= O HGKR;R=?ƠDFQ;@ KCƒ9<FAC9;@ DGC9LӅR= OR?DŪ<M F9 A;@ <MǴQ M<RA9ƒ

w aktywach Subfunduszu. W ;=DM G?J9FA;R=FA9 L=?G JQRQC9 1M:>MF<MKR :Ū<RA= KLGKGO9ƒ R9K9<Ū <QO=JKQ>AC9;BA O ?J9FA;9;@ GCJ=ǀDGFQ;@ O Statucie. 

 8. Ryzyko inwestycji w LQLMƒQ M;R=KLFA;LO9 

  W przypadku inwestowania w LQLMƒQ M;R=KLFA;LO9 >MF<MKRQ R9?J9FA;RFQ;@ GJ9R AFKLQLM;BA OKHƠDF=?G AFO=KLGO9FA9Ӆ GHJƠ;R JQRQC Oƒ9ǀ;AOQ;@ <D9 AFKLJME=Fә

LƠO >AF9FKGOQ;@ O;@G<Rŋ;Q;@ O KCƒ9< A;@ HGJL>=DAӅ OQKLŪHMBŋ F9KLŪHMBŋ;= JG<R9B= JQRQCӆ 

  ӛ JQRQCG :J9CM OHƒQOM F9 KCƒ9< HGJL>=D9 A jego zmiany dokonQO9F= HJR=R R9JRŋ<R9Bŋ;=?G >MF<MKR=E R9?J9FA;RFQE DM: AFKLQLM;Bŋ OKHƠDF=?G AFO=KLGO9FA9Ӈ

HGF9<LG $MF<MKR FA= E9 OHƒQOM F9 REA9FQ GKG:Q R9JRŋ<R9Bŋ;=B AFKLQLM;Bŋ OKHƠDF=?G AFO=KLGO9FA9 GJ9R F9 REA9FQ KLJ9L=?AA AFO=KLycyjnej i KLQDM R9JRŋ<R9FA9 L9Cŋ

instytucjŋӇ 

  ӛ JQRQCG OQFAC9Bŋ;= R :J9CM <GKLŪHM <G 9CLM9DF=?G KCƒ9<M HGJL>=D9 AFO=KLQ;QBF=?Gӛ zgodnie z J=?MD9;B9EAӅ CLƠJQE HG<D=?9Bŋ >MF<MKR= R9?J9FA;RF= GJ9R

AFKLQLM;B= OKHƠDF=?G AFO=KLGO9FA9Ӆ Kŋ GF= RG:GOAŋR9F= MB9OFA9Œ KCƒ9< A;@ HGJL>=DA AFO=KLQ;QBFQ;@ OQƒŋ;RFA= H=JAG<Q;RFA=Ӆ ;G HGOG<MB=Ӆ AǴ R9JRŋ<R9Bŋ;Q $MF<Mә

KR=EӅ HG<=BEMBŋ; <=;QRBŪ G R9CMHA=ӬKHJR=<9ǴQ LQLMƒƠO M;R=KLFA;LO9Ӆ E9 <GKLŪH OQƒŋ;RFA= <G :A=Ǵŋ;=B OQ;=FQ 9CLQOƠO >MF<MKRM R9?J9FA;RF=?G DM: AFKLQLM;BA

OKHƠDF=?G AFO=KLGO9FA9 GJ9R <G @AKLGJQ;RF=?G KCƒ9<M portfela tych instytucji; 

  ӛ JQRQCG R9OA=KR=FA9 OQ;=FQ LQLMƒƠO M;R=KLFA;LO9ӛ zawieszeniu podlega zbywanie i G<CMHQO9FA= LQ;@ LQLMƒƠO M;R=KLFA;LO9Ӆ ;G OHƒQO9 F9 G?J9FA;R=FA=

HƒQFFGǀ;A DGC9LQ O LQLMƒQ M;R=KLFA;LO9Ӆ 9 w HJRQH9<CM RF9;RF=?G R99F?9ǴGO9FA9 O L= LQLMƒQӛ L9CǴ= F9 EGǴDAOGǀŒ <GCGF9FA9 OA9JQ?G<F=B OQ;=FQ AKLGLF=B ;RŪǀ;A

CLQOƠOӅ ;G EGǴ= HJGO9<RAŒ <G R9OA=KR=FA9 R:QO9FA9 A G<CMHQO9FA9 (=<FGKL=C 3;R=KLFA;LO9 1M:>MF<MKRM ӦJQRQCG HƒQFFGǀ;A <D9 3;R=KLFAC9ӧӇ R?G<FA= R przepi-

sami Ustawy zawieszenie zbywania i G<CMHQO9FA9 B=<FGKL=C M;R=KLFA;LO9 EGǴ= F9KLŋHAŒ F9 GCJ=K <G Ґ LQ?G<FAӅ 9 F9KLŪHFA= EGǴ= RGKL9Œ HJR=<ƒMǴGF= F9 GCJ=K
E9CKQE9DFA= <G Ґ EA=KAŪ;Q R9 R?G<ŋ ),$Ӈ O HJRQH9<CM :J9CM OQJ9Ǵ=FA9 R?G<Q HJR=R ),$ DM: O HJRQH9<CM MHƒQOM E9CKQE9DF=?G GCJ=KM R9OA=Kzenia zbywania 

i G<CMHQO9FA9 (=<FGKL=C 3;R=KLFA;LO9 1M:>MF<MKRMӅ 2GO9JRQKLOG :Ū<RA= KLGKGO9Œ R9K9<Q OQ;=FQ LQLMƒƠO M;R=KLFA;LO9 HGRO9D9Bŋ;= F9 uzyskanie godziwej wy-

;=FQ LQ;@ LQLMƒƠOӅ FA=MOR?DŪ<FA9Bŋ;=B B=<F9C 9CLM9DF=?G KCƒ9<M B=?G HGJL>=D9 9FA G>A;B9DF=BO9JLGǀ;A HG<9O9F=B HJR=R >MF<MKR R9?J9FA;RFQӄ 

'4ӄҏҕӄҐ -HAK JQRQC9 ROAŋR9F=?G R uczestnictwem w Funduszu 

 1. 0QRQCG FA=GKAŋ?FAŪ;A9 G;R=CAO9F=?G ROJGLM R inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z MOR?DŪ<FA=FA=E ;RQFFACƠO E9Bŋ;Q;@ OHƒQO F9 HGRAGE

JQRQC9 ROAŋR9F=go z AFO=KLQ;Bŋ 

  0QRQCG FA=GKAŋ?FAŪ;A9 G;R=CAO9F=?G ROJGLM R inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z MOR?DŪ<FA=FA=E ;RQFFACƠO E9Bŋ;Q;@ OHƒQO F9 HGRAGE JQRQC9 ROAŋR9ә

nego z AFO=KLQ;BŋӅ OQFAC9 R :J9CM EGǴDAOGǀ;A HJR=OA<R=FA9 HJRQKRƒQ;@ REA9F O9JLGǀ;A KCƒ9<FACƠO HGJL>=D9Ӆ 9 LQE K9EQE GKR9;GO9FA9 HJRQKRƒ=B O9JLGǀ;A B=<FGKLCA

M;R=KLFA;LO9ӄ ,9 GKAŋ?FAŪL= OQFACA 1M:>MF<MKRM OHƒQO9 OA=D= REA=FFQ;@ =CGFGEA;RFQ;@Ӆ CLƠJQ;@ HJRQKRƒ= R9;@GO9FA= B=KL LJM<F=<G <GCƒ9<F=?G GKR9;GO9FA9Ӆ

i JƠǴFQ EGǴ= :QŒ A;@ OHƒQO F9 DGC9LQ 1ubfunduszu w <9F=B KQLM9;BA JQFCGO=Bӄ 0QRQCG LG REFA=BKR9 KAŪ OJ9R R OQ<ƒMǴ9FA=E HJRQBŪL=?G GCJ=KM MLJRQEQO9FA9 AFO=ә

KLQ;BA Ӧ@GJQRGFL AFO=KLQ;QBFQӧӅ HGFA=O9Ǵ EFA=BKRŋ JGDŪ G<?JQO9Bŋ CJƠLCGGCJ=KGO= O9@9FA9 CGFAMFCLMJQ JQFCGO=BӅ F9 CLƠJ= EGǴ= EA=Œ OHƒQO OA=D= ;RQFFACƠOӅ
w LQE L9CǴ= ;RQFFACƠO HGR9=CGFGEA;RFQ;@ӄ ,9 KLGHŪ ROJGLM R inwestycji w (=<FGKLCŪ 3;R=KLFA;LO9 E9 L9CǴ= OHƒQO OQ:ƠJ Oƒ9ǀ;AO=?G EGE=FLM AFO=KLQ;BAӄ

0QRQCG OQ:GJM Rƒ=?G EGE=FLM AFO=KLQ;BA EGǴ= :QŒ G?J9FA;RGF= HGHJR=R JGRƒGǴ=FA= O czasie zakupu Je<FGKL=C 3;R=KLFA;LO9 ӦR9K9<9 ǀJ=<FA=B ;=FQӧӄ 3;R=KLFAC

1M:>MF<MKRM HGFGKA JQRQCG <GCGF9FA9 Rƒ=?G OQ:GJM 1M:>MF<MKRMӅ HG< OR?DŪ<=E HGFGKRGF=?G JQRQC9 AFO=KLQ;QBF=?GӅ O KLGKMFCM <G Oƒ9KFQ;@ HJ=>=J=F;BA JQRQC9

ӦHJG>AD AFO=KLGJ9ӧӄ 0QRQCG EGǴF9 REFA=BKRQŒ HGHJR=R Oƒ9ǀ;AOŋ G;=FŪ Oƒ9KF=B 9O=JKBA DM: KCƒGFFGǀ;A <G HGFGKR=FA9 JQRQC9 HJR=R AFO=KLGJ9Ӆ R MOR?DŪ<FA=FA=E :A=ә

Ǵŋ;=B A oczekiwanej struktury ryzyka i HƒQFFGǀ;A ;9ƒGǀ;A HGJL>=D9 GKR;RŪ<FGǀ;A AFO=KLGJ9 ӦKCƒGFFGǀŒ <G JQRQC9Ӆ HJ=>=J=F;B9 HƒQFFGǀ;Aӧӄ -KAŋ?FAŪL9 KLGpa zwrotu z in-
westycji w B=<FGKLCA M;R=KLFA;LO9 1M:>MF<MKRM R9D=ǴQ JƠOFA=Ǵ G< GHƒ9L ROAŋR9FQ;@ R R9CMH=E DM: KHJR=<9Ǵŋ (=<FGKL=C 3;R=KLFA;LO9 GJ9R G< HG<9LCƠOӅ O przy-

H9<CM GKAŋ?FAŪ;A9 RQKCM R inwestycji. 

 2. 0QRQCG ROAŋR9F= R R9O9J;A=E GCJ=ǀDGFQ;@ MEƠO 

  U;R=KLFAC HGOAFA=F :J9Œ HG< MO9?Ū EGǴDAOGǀŒ OHƒQOM F9 O9JLGǀŒ (=<FGKLCA 3;R=KLFA;LO9 MEƠO ROAŋR9FQ;@ R zabezpieczaniem inwestycji Subfunduszu, 

w KR;R=?ƠDFGǀ;A MEƠO E9Bŋ;Q;@ R9 HJR=<EAGL 'FKLJME=FLQ .G;@G<F=Ӆ O tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, lM: MEƠO <GLQ;Rŋ;Q;@ CLQOƠO

1M:>MF<MKRMӄ 89O9J;A= MEƠO E9Bŋ;Q;@ R9 HJR=<EAGL 'FKLJME=FLQ .G;@G<F=Ӆ O LQE ,A=OQKL9F<9JQRGO9F= 'FKLJME=FLQ .G;@G<F=Ӆ EGǴ= KHGOG<GO9Œ OQKLŋHA=ә

FA= F9KLŪHMBŋ;Q;@ JQRQCӆ 

 1) JQRQCG FA=Oƒ9ǀ;AO=?G R9:=RHA=;R9FA9 HGRQ;BA :Ū<ŋ;= KCMLCA=E OQCGJRQKL9FA9 HJR=R $MF<MKR FA=Oƒ9ǀ;AO=?G AFKLJME=FLM R9:=RHA=;R9Bŋ;=?G DM: MǴQ;A9

go w KHGKƠ: FA=Oƒ9ǀ;AOQ ӦLQE K9EQE KLGKGO9F9 HJR=R $MF<MKR KLJ9L=?A9 EGǴ= KHGOG<GO9Œ KLJ9LQӧӇ 

 2) JQRQCG R9KLGKGO9FA9 HJR=R $MF<MKR :ƒŪ<FQ;@ EG<=DA OQ;=FQ AFKLJME=FLƠO >AF9FKGOQ;@ DM: MǴQ;A9 :ƒŪ<FQ;@ <9FQ;@ O=Bǀ;AGOQ;@Ӆ ;G O konsekwencji 

EGǴ= KHGOG<GO9ŒӅ AǴ OQ;=F9 AFKLJME=FLƠO >AF9FKGOQ;@ O HGJL>=DM $MF<MKRM FA= :Ū<RA= G<ROA=J;A=<D9Œ A;@ O9JLGǀ;A JQFCGO=B ӦLQE K9EQE F9 KCML=C <GCGF9F=B

HJR=R $MF<MKR OQ;=FQ HJR=Bǀ;AGOG EG?ƒG:Q <GBǀŒ <G R9FAǴ=FA9 DM: R9OQǴ=FA9 O9JLGǀ;A (=<FGKLCA 3;R=KLFA;LO9ӧӇ 

 3) JQRQCG :J9CM HƒQFFGǀ;A CGFA=;RF=B <G R9O9J;A9 LJ9FK9C;BA B=<FG;R=ǀFA= F9 HGRQ;B9;@ R9:=RHA=;R9FQ;@ A R9:=RHA=;R9Bŋ;Q;@Ӈ 

 4) JQRQCG <GCGF9FA9 :ƒŪ<F=B G;=FQ R9D=ǴFGǀ;A HGEAŪ<RQ HGRQ;Bŋ R9:=RHA=;R9Fŋ 9 AFKLJME=FL=E R9:=RHA=;R9Bŋ;QEӅ KHGOG<GO9F=B O KR;R=?ƠDFGǀ;A REA9Fŋ

OA=DCGǀ;A HGRQ;BA R9:=RHA=;R9F=BӇ 

 5) JQRQCG CJ=<QLGO= CGFLJ9@=FL9 OQFAC9Bŋ;= R >9CLMӅ Ǵ= O LJ9C;A= LJO9FA9 MEGOQ E9Bŋ;=B R9 HJR=<EAGL AFKLJME=FL HG;@G<FQӅ CGFLJ9@=FLӅz CLƠJQE R9O9JL9

RGKL9ƒ9 LJ9FK9C;B9Ӆ EGǴ= G?ƒGKAŒ MH9<ƒGǀŒ DM: R9OA=KAŒ J=9DAR9;B= Hƒ9LFGǀ;A R MO9?A F9 HG?GJKR=FA= Oƒ9KF=B KQLM9;BA >AF9FKGO=BӇ 

 6) JQRQCG JGRDA;R=FAGO=Ӆ CLƠJ= EGǴ= :QŒ GCJ=ǀD9F= B9CG JQRQCG FA=GLJRQE9FA9 R9Hƒ9LQ G< CGFLJ9@=FL9Ӆ O sytuacji CA=<Q $MF<MKR OQH=ƒFAƒ KOGB= RG:GOAŋR9ә

nia; 

 7) JQRQCG :9RQ JGRMEA9F= B9CG FA=H=OFGǀŒ ;G <G CKRL9ƒLGO9FA9 KAŪ JƠǴFA;Q HGEAŪ<RQ 9CLM9DFŋ ;=Fŋ AFKLJME=FLM R9:=RHA=;R9F=?G 9 aktualnym kursem kon-

LJ9CLƠO L=JEAFGOQ;@ӄ 

 3. 0QRQCG ROAŋR9F= R= KR;R=?ƠDFQEA O9JMFC9Ei zawartych przez Subfundusz transakcji 

  3;R=KLFAC HGOAFA=F :J9Œ HG< MO9?Ū EGǴDAOGǀŒ OHƒQOM F9 O9JLGǀŒ (=<FGKLCA 3;R=KLFA;LO9 LJ9FK9C;BA ROAŋR9FQ;@ R nabywaniem i R:QO9FA=E 9CLQOƠO

Subfunduszu, w KR;R=?ƠDFGǀ;A EGǴDAOGǀŒ R9O9J;A9 LJ9FK9C;BA F9 O9JMFC9;@ FAestandardowych, a L9CǴ= EGǴDAOGǀŒ GHƠǲFA=Ɩ O A;@ J=9DAR9;BA :ŋ<ǲ JGRDA;R=FAMӅ KHGә
OG<GO9FQ;@ ;RQFFAC9EA FA=R9D=ǴFQEA G< 2GO9JRQKLO9ӄ 

 4. 0QRQCG ROAŋR9F= R udzielonymi gwarancjami 

  Fundusz nie udziela gwarancji. 

'4ӄҏҕӄґ 0QRQCG OQKLŋHA=FA9 KR;R=?ƠDFQ;@GCGDA;RFGǀ;AӅ F9 OQKLŋHA=FA= CLƠJQ;@ M;R=KLFAC 1M:>MF<MKRM FA= E9 OHƒQOM DM: E9 G?J9FA;RGFQ OHƒQO 

 1. Ryzyko otwarcia likwidacji Subfunduszu 

  3;R=KLFAC HGOAFA=F :J9Œ HG< MO9?Ū EGǴDAOGǀŒ GLO9J;A9 DACOA<9;BA 1M:>MF<MKRMӅ F9 CLƠJŋ LG GCGDA;RFGǀŒ FA= :Ū<RA= EA9ƒ OHƒQOMӄ 

 2. 0QRQCG HJR=BŪ;A9 R9JRŋ<R9FA9 $MF<MKR=E HJR=R AFF= LGO9JRQKLOG 

  3;R=KLFAC HGOAFA=F :J9Œ HG< MO9?Ū EGǴDAOGǀŒ HJR=BŪ;A9 R9JRŋ<R9FA9 $MF<MKR=E HJR=R AFF= LGO9JRQKLOGӄ .JR=BŪ;A= R9JRŋ<R9FA9 OQEaga zmiany Statutu 

Funduszu w ;RŪǀ;A OKC9RMBŋ;=B >AJEŪӅ KA=<RA:Ū A 9<J=K R9JRŋ<R9Bŋ;=?G FAE LGO9JRQKLO9 >MF<MKRQ AFO=KLQ;QBFQ;@ GJ9R OQJ9Ǵ=FA9 R?G<Q HJR=R 8?JGE9<R=FA= 3;R=KLә

FACƠOӄ 

 3. 0QRQCG HJR=BŪ;A9 R9JRŋ<R9FA9 $MF<MKR=E HJR=R KHƠƒCŪ R9JRŋ<R9Bŋ;ŋ 

  2GO9JRQKLOGӅ <RA9ƒ9Bŋ; F9 HG<KL9OA= 9JLӄ Ғ MKLӄ ҏ9 3KL9OQӅ EGǴ= O <JG<R= MEGOQ HJR=C9R9Œ KHƠƒ;= R9JRŋ<R9Bŋ;=B HJGO9<Rŋ;=B <RA9ƒ9DFGǀŒ F9 L=JQLGJAME

0R=;RQHGKHGDAL=B .GDKCA=B R9JRŋ<R9FA= $MF<MKR=E A HJGO9<R=FA= B=?G KHJ9OӅ HG< O9JMFCA=E OQJ9Ǵ=FA9 R?G<Q HJR=R 8?JGE9<R=FA= 3;R=KLFACƠOӄ 
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 4. Ryzyko zmiany DepozytarAMKR9 DM: HG<EAGLM G:KƒM?MBŋ;=?G $MF<MKR 

  3;R=KLFAC HGOAFA=F :J9Œ HG< MO9?Ū EGǴDAOGǀŒ REA9FQ "=HGRQL9JAMKR9 DM: HG<EAGLM G:KƒM?MBŋ;=?G $MF<MKRӅ F9 CLƠJŋ LG GCGDA;RFGǀŒ FA= :Ū<RA= EA9ƒ

OHƒQOMӄ 

 5. 0QRQCG ROAŋR9F= R HGƒŋ;R=FA=E $MF<MKRM DM: 1M:>MF<MKRQ 

  Na R9K9<9;@ GCJ=ǀDGFQ;@ O 3KL9OA= EGǴ= F9KLŋHAŒ HGƒŋ;R=FA= $MF<MKRM DM: 1M:>MF<MKRMӅ O KR;R=?ƠDFGǀ;A R innym funduszem inwestycyjnym otwartym 

ӦDM: B=?G KM:>MF<MKR=Eӧ R9JRŋ<R9FQE HJR=R 2GO9JRQKLOG ӦHGƒŋ;R=FA= O=OFŪLJRF=ӧ DM: AFF= LGO9JRQKLOG >MF<MKRQ AFO=KLQ;QBFQ;@ ӦHGƒŋ;R=FA= CJ9BGO=ӧӅ DM: R jed-
FQE DM: OAŪ;=B >MF<MKR=E R9?J9FA;RFQE ӦDM: R B=<FQE DM: OAŪ;=B KM:>MF<MKR=E OQ<RA=DGFQE O >MF<MKRM DM: >MF<MKR9;@ R9?J9FA;RFQ;@ӧ ӦHGƒŋ;R=FA= LJ9FK?J9ә

niczne). Zgodnie z 9JLӄ Җҕ9 MKLӄ ҏ HCL Ғӧ 3KL9OQӅ HGƒŋ;R=FA= CJ9BGO=i LJ9FK?J9FA;RF= OQE9?9 MRQKC9FA9 R?G<Q 8?JGE9<R=FA9 3;R=KLFACƠO $MF<MKRMӄ 

 6. 0QRQCG HJR=CKRL9ƒ;=FA9 KH=;B9DAKLQ;RF=?G >MF<MKRM AFO=KLQ;QBF=?G GLO9JL=?G O fundusz inwestycyjny otwarty 

  0QRQCG FA= OQKLŪHMB=Ӆ HGFA=O9Ǵ $MF<MKR RGKL9ƒ MLOGJRGFQ B9CG >MF<MKRinwestycyjny otwarty. 

 7. Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu 

  3;R=KLFAC HGOAFA=F :J9Œ HG< MO9?Ū EGǴDAOGǀŒ REA9FQ HGDALQCA AFO=KLQ;QBF=B 1M:>MF<MKRMӅ F9 CLƠJŋ LG GCGDA;RFGǀŒ FA= :Ū<RA= EA9ƒ OHƒQOMӄ 

'4ӄҏҕӄҒ 0QRQCG FA=OQHƒ9;9DFGǀ;A ?O9J9FL9 

Fun<MKR 9FA AFFQ HG<EAGL FA= ?O9J9FLMBŋ GCJ=ǀDGF=B KLGHQ ROJGLMӄ 

IV.17.5 Ryzyko inflacji 

3;R=KLFA;Q 1M:>MF<MKRM HGOAFFA :J9Œ HG< MO9?Ū EGǴDAOGǀŒ ORJGKLM G?ƠDF=?G HGRAGEM ;=F O ?GKHG<9J;=Ӆ CLƠJQ HJGO9<RA <G KH9<CM KAƒQ F9:QO;R=B HGOA=JRGFQ;@

$MF<MKRGOA ǀJG<CƠO HA=FAŪǴFQ;@ӄ 'F>D9;B9 G:FAǴ9 GKAŋ?9Fŋ J=9DFŋ KLGHŪ ROJGLM R AFO=KLQ;BAӅ LRFӄ KLGHŪ ROJGLM HG MOR?DŪ<FA=FAM L=EH9 ORJGKLM ;=FӅ EA=JRGFŋ
HJRQCƒ9<GOG AF<=CK=E ;=F CGFKMEH;QBFQ;@ӄ 

'4ӄҏҕӄҔ 0QRQCG ROAŋR9F= R J=?MD9;B9EA HJ9OFQEA <GLQ;Rŋ;QEA 1M:>MF<MKRMӅ O szcze?ƠDFGǀ;A O zakresie prawa podatkowego 

Ryzyko to wynika z EGǴDAOGǀ;A REA9F MJ=?MDGO9Ɩ HJ9OFQ;@ <GLQ;Rŋ;Q;@ JQFCM C9HAL9ƒGO=?GӅ O KR;R=?ƠDFGǀ;A L9CA;@ B9C GHG<9LCGO9FA= RQKCƠO C9HAL9ƒGOQ;@Ӆ

OHƒQO9Bŋ;Q;@ F9 HG?GJKR=FA= GHƒ9;9DFGǀ;A AFO=KLGO9FA9 F9 LQE JQFCMӄ 

'4ӄҏҖ -CJ=ǀD=FA= HJG>ADM AFO=KLGJ9Ӆ CLƠJQ :Ū<RA= MOR?DŪ<FA9ƒ R9CJ=K ;R9KGOQ AFO=KLQ;BA GJ9R HGRAGE JQRQC9 AFO=KLQ;QBF=?G ROAŋzanego z HJRQBŪLŋ

HGDALQCŋ AFO=KLQ;QBFŋ 6 1M:>MF<MKRM +9CJG DGC9;BA 

1M:>MF<MKR CA=JGO9FQ B=KL <G AFO=KLGJƠOӅ CLƠJRQӆ 

ӛ G;R=CMBŋG< KO=B AFO=KLQ;BA HGL=F;B9ƒM OQKGCA=?G ORJGKLM O9JLGǀ;A R9AFO=KLGO9F=?G C9HAL9ƒM O ROAŋRCM R DGCGO9FA=E CLQOƠO 1M:>MF<MKRM O akcje i inne 

instrumenty finansowe o podobnym ryzyku, 

ӛ 9C;=HLMBŋ HG<OQǴKRGFQ HGRAGE JQRQC9 AFO=KLQ;QBF=?GӅ ROAŋR9F=?G O KR;R=?ƠDFGǀ;A R EGǴDAOGǀ;Aŋ O9@9Ɩ ;=F CMJKƠO F9 JQFC9;@ ?A=ƒ<GOQ;@Ӆ 

ӛ HGKRMCMBŋ AFO=KLQ;BA G J=D9LQOFA= OQKGCA=B HƒQFFGǀ;AӅ 

ӛ HD9FMBŋ AFO=KLQ;BŪ F9 GCJ=K ;G F9BEFA=B ґӛ5 lat.  

IV.19 Informacje o OQKGCGǀ;A GHƒ9L A HJGOARBA ROAŋR9FQ;@ R uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich naliczania i HG:A=J9FA9 GJ9R CGKRL9;@ G:;Aŋә

Ǵ9Bŋ;Q;@ CLQO9 6 1M:>MF<MKRM +9CJG DGC9;BA 

'4ӄҏҗӄҏ 5KC9R9FA= HJR=HAKƠO 1L9LMLM GCJ=ǀD9Bŋ;Q;@ JG<R9B=Ӆ E9CKQE9DFŋ OQKGCGǀŒӅ KHGKƠ: C9DCMD9;BA A F9DA;R9FA9 CGKRLƠO G:;AŋǴ9Bŋ;Q;@ CLQO9

Subfunduszu, w tym w KR;R=?ƠDFGǀ;A OQF9?JG<R=FA= 2GO9JRQKLO9 GJ9R L=JEAFQӅ O CLƠJQ;@ F9BO;R=ǀFA=B EGǴ= F9KLŋHAŒ HGCJQ;A= HGKR;R=?ƠDFQ;@ JGә

<R9BƠO CGKRLƠO 

0G<R9B=Ӆ E9CKQE9DFŋ OQKGCGǀŒӅ KHGKƠ: C9DCMD9;BA A F9DA;R9FA9 CGKRLƠO G:;AŋǴ9Bŋ;Q;@ CLQO9 1M:>MF<MKRMӅ O tym w szcze?ƠDFGǀ;A OQF9?JG<R=FA= 2GO9JRQKLO9

oraz terminy, w CLƠJQ;@ F9BO;R=ǀFA=B EGǴ= F9KLŋHAŒ HGCJQ;A= HGKR;R=?ƠDFQ;@ JG<R9BƠO CGKRLƠOӅ GCJ=ǀD9 9JLӄ Ҕҏ 1L9LMLMӄ 

'4ӄҏҗӄҐ 5KC9R9FA= O9JLGǀ;A 5KHƠƒ;RQFFAC9 )GKRLƠO !9ƒCGOALQ;@Ӆ RO9F=?G <9D=B ӔOKC9ǲFACA=E 5)!ӒӅ OJ9R R iF>GJE9;BŋӅ Ǵ= G<ROA=J;A=<D9 GF M<RA9ƒ

CGKRLƠO FA=ROAŋR9FQ;@ :=RHGǀJ=<FAG R <RA9ƒ9DFGǀ;Aŋ AFO=KLQ;QBFŋ 1M:>MF<MKRM O ǀJ=<FA=B O9JLGǀ;A 9CLQOƠO F=LLG >MF<MKRM R9 <9FQ JGCӅ 9 L9CǴ=

OKC9R9FA= C9L=?GJAA CGKRLƠO 1M:>MF<MKRM FA=Oƒŋ;RGFQ;@ <G OKC9ǲFAC9 5)!Ӆ O tym GHƒ9L LJ9FK9C;QBFQ;@ 

59JLGǀŒ OKC9ǲFAC9 5)! <D9 1M:>MF<MKRM G<ROA=J;A=<D9Bŋ;=?G M<RA9ƒ CGKRLƠO FA=ROAŋR9FQ;@ :=RHGǀJ=<FAG R <RA9ƒ9DFGǀ;Aŋ AFO=KLQ;QBFŋ 1M:>MF<MKRM O ǀJ=<FA=B

59JLGǀ;A CLQOƠO ,=LLG 1M:>MF<MKRM R9 rok 2019 wynosi: 

 1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 3,71%, 

 2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1: nie dotyczy, 

 3) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C: nie dotyczy, 

 4) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 3,80%, 

 5) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E: 2,31%, 

 6) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E1: nie dotyczy, 

 7) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F: 1,29%, 

 8) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii V: nie dotyczy, 

 9) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Z: nie dotyczy. 

,9 <RA=Ɩ ґҏ ?JM<FA9 ҐҎҏ9 r. $MF<MKR FA= OQG<JŪ:FA9ƒ CLQOƠO 1M:>MF<MKRM HJRQH9<9Bŋ;Q;@ F9 (=<FGKLCA 3;R=KLFA;LO9 C9L=?GJAAA1, C, E1, V oraz Z. 

5KC9ǲFAC 5)! G:DA;R9 KAŪ O=<ƒM? ORGJMӆ 

  

gdzie: 

WAN ӛ GRF9;R9 ǀJ=<FAŋ 59JLGǀŒ CLQOƠO ,=LLG 1M:>MF<MKRMӇ 

K ӛ oznacza koszty Subfunduszu, o CLƠJQ;@ EGO9 O przepisach o KR;R=?ƠDFQ;@ R9K9<9;@ J9;@MFCGOGǀ;A >MF<MKRQ AFO=KLQ;QBFQ;@Ӆ R OQƒŋ;R=FA=E CGKRLƠO LJ9FKә

akcyjnych, w tym prowizji i GHƒ9L E9CD=JKCA;@Ӆ HG<9LCƠO ROAŋR9FQ;@ R F9:Q;A=E DM: R:Q;A=E KCƒ9<FACƠO HGJL>=D9Ӈ G<K=L=C R LQLMƒM R9;Aŋ?FAŪLQ;@ HGǴQ;R=C DM:
CJ=<QLƠOӇ ǀOA9<;R=Ɩ OQFAC9Bŋ;Q;@ R J=9DAR9;BA MEƠOӅ CLƠJQ;@ HJR=<EAGL=E Kŋ AFKLJME=FLQ HG;@G<F=Ӈ GHƒ9L ROAŋR9FQ;@ R nabyciem lub odkupieniem jednostek 

M;R=KLFA;LO9 DM: AFFQ;@ GHƒ9L HGFGKRGFQ;@ :=RHGǀJ=<FAG HJR=R M;R=KLFAC9Ӈ O9JLGǀ;A MKƒMg dodatkowych; 

t ӛ GRF9;R9 GCJ=KӅ R9 CLƠJQ HJR=<KL9OA9F= Kŋ <9F=ӄ 

'4ӄҏҗӄґ 5KC9R9FA= GHƒ9L E9FAHMD9;QBFQ;@ R LQLMƒM R:Q;A9 DM: G<CMHA=FA9 (=<FGKLCA 3;R=KLFA;LO9 GJ9R AFFQ;@ GHƒ9L MAKR;R9FQ;@ :=RHGǀJ=<FAG HJR=R

Uczestnika 

 1. Za zbywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii A 1M:>MF<MKRM HG:A=J9 KAŪ GHƒ9LŪ E9FAHMD9;QBFŋ <G E9CKQE9DF=B OQKGCGǀ;A ҒӅҎổ Ӧ;RL=JQ HJG;=FLӧ COGLQ
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OHƒ9;GF=Bӄ -Hƒ9L9 E9FAHMD9;QBF9 B=KL HG:A=J9F9 O dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa kategorii A Subfunduszu. 

 1a. Za zbywanie Jednostek UczestFA;LO9 C9L=?GJAA 4 1M:>MF<MKRM HG:A=J9 KAŪ GHƒ9LŪ E9FAHMD9;QBFŋ <G E9CKQE9DF=B OQKGCGǀ;A ҐӅҎổ Ӧ<O9 HJG;=FLӧ COGLQ OHƒ9ә

;GF=Bӄ -Hƒ9L9 E9FAHMD9;QBF9 B=KL HG:A=J9F9 O dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa kategorii V Subfunduszu. 

 1b. Za zbywanie Jednostek UczesLFA;LO9 C9L=?GJAA #ҏ 1M:>MF<MKRM HG:A=J9 KAŪ GHƒ9LŪ E9FAHMD9;QBFŋ <G E9CKQE9DF=B OQKGCGǀ;A ґӅҎổ ӦLJRQ HJG;=FLӧ COGLQ OHƒ9ә

;GF=Bӄ -Hƒ9L9 E9FAHMD9;QBF9 B=KL HG:A=J9F9 O dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa kategorii E1 Subfunduszu. 

 2. Towarzystwo za zbywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii C, D, E, F oraz Z FA= HG:A=J9 GHƒ9LQ E9FAHMD9;QBF=Bӄ 

 3. -Hƒ9LQ E9FAHMD9;QBF= HGLJŋ;9F= Kŋ R= ǀJG<CƠO HA=FAŪǴFQ;@ OHƒ9;9FQ;@ F9 R9CMH (=<FGKL=C 3;R=KLFA;LO9ӄ -Hƒ9LQ E9FAHMD9;QBF= F9D=ǴF= Kŋ G< 3;R=KLFAC9

Dystrybutorowi. 

 4. .JRQ J=9DAR9;BA RD=;=FA9 89EA9FQ HG:A=J9F9 B=KL GHƒ9L9Ӆ KL9FGOAŋ;9 JƠǴFA;Ū HGEAŪ<RQ OQKGCGǀ;Aŋ GHƒ9LQ E9FAHMD9;QBF=B O 1M:>MF<MKRM ǲJƠ<ƒGOQE 9 wyso-

CGǀ;Aŋ GHƒ9LQ E9FAHMD9;QBF=B O Subfunduszu docelowym. W przypadku Zamiany na Jednostki Uczestnictwa z OQǴKRŋ GHƒ9Lŋ E9FAHMD9;QBFŋ 3;R=KLFAC <GHƒ9;9 JƠǴә
FA;ŪӅ F9LGEA9KL O przypadku Zamiany na Jednostki Uczestnictwa z FAǴKRŋ GHƒ9Lŋ E9FAHMD9;QBFŋ 3;R=KLFACGOA FA= HJRQKƒM?MB= JGKR;R=FA= G ROJGL JƠǴFA;Q O GHƒ9;A=

E9FAHMD9;QBF=Bӄ .JRQ HG:A=J9FAM L=B GHƒ9LQ KLGKGO9F9 B=KL R9K9<9Ӆ Ǵ= R9 F9:QL= (=<FGKLCA 3;R=KLFA;LO9 3;R=KLFAC Hƒ9;A LQDCG J9Rӄ 

 5. .JRQ J=9DAR9;BA RD=;=FA9 )GFO=JKBA HG:A=J9F9 B=KL GHƒ9L9Ӆ KL9FGOAŋ;9 JƠǴFA;Ū HGEAŪ<RQ OQKGCGǀ;Aŋ GHƒ9LQ E9FAHMD9;QBF=B O >MF<MKRM ǲJƠ<ƒGOQE 9 wysoko-

ǀ;Aŋ GHƒ9LQ E9FAHMD9;QBF=Bw funduszu docelowym. W przypadku Konwersji, w OQFACM CLƠJ=B F9:QO9F= Kŋ B=<FGKLCA M;R=KLFA;LO9 R OQǴKRŋ GHƒ9Lŋ E9FAHMD9;QBFŋӅ

3;R=KLFAC <GHƒ9;9 JƠǴFA;ŪӅ F9LGEA9KL O przypadku Konwersji, w OQFACM CLƠJ=B F9:QO9F= Kŋ B=<FGKLCA M;R=KLFA;LO9 R FAǴKRŋ GHƒ9Lŋ E9FAHMD9;QBFŋӅ 3;R=KLFACGOA

FA= HJRQKƒM?MB= JGKR;R=FA= G ROJGL JƠǴFA;Q O GHƒ9;A= E9FAHMD9;QBF=Bӄ .JRQ HG:A=J9FAM L=B GHƒ9LQ KLGKGO9F9 B=KL R9K9<9Ӆ Ǵ= R9 F9:QL= B=<FGKLCA M;R=KLFA;LO9 3;R=KLә

FAC Hƒ9;A LQDCG J9Rӄ 

 6. KCJ=ƜDGFQ 

 7. 2GO9JRQKLOG EGǴ= GCJ=KGOG REFA=BKRQŒ DM: ROGDFAŒ R G:GOAŋRCM HGFGKR=FA9 GHƒ9LQ E9FAHMD9;QBF=B O stosunku do Jednostek Uczestnictwa jednego lub 

kilku, lub wszystkich Subfunduszy, w KR;R=?ƠDFGǀ;Aӆ 

 1) w przypadku prowadzenia kampanii promocyjnej w GCJ=ǀDGFQE ;R9KA= DM: <D9 GCJ=ǀDGFQ;@ ?JMH F9:QO;ƠOӇ 

 2) w KLGKMFCM <G GCJ=ǀDGFQ;@ ?JMH F9:QO;ƠOӅ O tym do:  

 a) HJ9;GOFACƠO GJ9R GKƠ: HGRGKL9Bŋ;Q;@ O stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze z co najmniej jednym z F9KLŪHMә

Bŋ;Q;@ HG<EAGLƠOӆ 2GO9JRQKLO=EӅ ?=FL=E2J9FK>=JGOQEӅ "=HGRQL9JAMKR=EӅ "QKLJQ:MLGJ=EӅ 9C;BGF9JAMKR=E 2GO9JRQKLO9Ӆ HG<EAGL=E <GEAFMBŋ;QE DM: R9D=Ǵә

nym w stosunku do akcjonariusza Towarzystwa, 

 b) HG<EAGLƠO :Ū<ŋ;Q;@ F9:QO;9EA MKƒM? >AF9FKGOQ;@ ǀOA9<;RGFQ;@ HJR=R 2GO9JRQKLOGӅ 9C;BGF9JAMKRQ 2GO9JRQKLO9 DM: HG<EAGLƠO <GEAFMBŋ;Q;@

DM: R9D=ǴFQ;@ O stosunku do akcjonariuszy Towarzystwa, 

 c) 3;R=KLFACƠO .JG?J9EƠO 'FO=KLQ;QBFQ;@Ӆ ')# DM: ')8#ӛ F9 O9JMFC9;@ GCJ=ǀDGFQ;@ O odpowiednich umowach; 

 3) w KLGKMFCM <G 3;R=KLFACƠO :Ū<ŋ;Q;@ F9:QO;9EA AFFQ;@ MKƒM? >AF9FKGOQ;@ ǀOA9<;RGFQ;@ HJR=R "QKLJQ:MLGJƠO DM: <GCGFMBŋ;Q;@ B=<FGJ9RGO=B OHƒ9LQ

na nabycie znacznej liczby Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu lub Subfunduszy;  

 4) w KLGKMFCM <G 3;R=KLFACƠOӅ CLƠJQ;@ J=CD9E9;B= RGKL9ƒQ MOR?DŪ<FAGF= HJR=R 2GO9JRQKLOGӇ 

 5) w iFFQ;@ HJRQH9<C9;@Ӆ F9 OFAGK=C 3;R=KLFAC9Ӆ "QKLJQ:MLGJ9 DM: .JR=<KL9OA;A=D9Ӆ R9 R?G<ŋ 2GO9JRQKLO9ӄ 

 8. Informacja o kampanii promocyjnej zostanie opublikowana na stronie internetowej, o CLƠJ=B EGO9 O 9JLӄ ґғ MKLӄ ҏ 1L9LMLMӅ DM: HJR=C9R9F9 R9 HGǀJ=<FA;LO=E

pG;RLQӅ DM: M<GKLŪHFAGF9 HJR=R "QKLJQ:MLGJ9 FA= HƠǲFA=B FAǴ O <FAM JGRHG;RŪ;A9 HJGEG;BAӄ 

'4ӄҏҗӄҒ 5KC9R9FA= GHƒ9LQ REA=FF=BӅ :Ū<ŋ;=B ;RŪǀ;Aŋ OQF9?JG<R=FA9 R9 R9JRŋ<R9FA=Ӆ CLƠJ=B OQKGCGǀŒ B=KL MR9D=ǴFAGF9 G< OQFACƠOSubfunduszu, pre-

zentowanej w MBŪ;AM HJG;=FLowym w KLGKMFCM <G ǀJ=<FA=B 59JLGǀ;A CLQOƠO ,=LLG 1M:>MF<MKRM 
2GO9JRQKLOG B=KL MHJ9OFAGF= <G HG:A=J9FA9 OQF9?JG<R=FA9 REA=FF=?G MR9D=ǴFAGF=?G G< ORJGKLM 5 ,1ӄ 5QF9?JG<R=FA= REA=FF= G:DA;R9F= B=KL G<JŪ:FA= O

odniesieniu do danej kategorii Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w C9Ǵ<QE "FAM 5Q;=FQ R?G<FA= R HGFAǴKRQEA R9K9<9EAӆ 
1) 0=R=JO9 F9 OQF9?JG<R=FA= REA=FF= G:DA;R9F9 :Ū<RA= O G<FA=KA=FAM <G 1M:>MF<MKRM R?G<FA= R HGFAǴKRQE ORGJ=Eӆ 

Rz=max[20%x (Zwӛmax(Zb,0))x WANS(Dt);0]ӛRzd,  

przy czym:  

Rz ӛ zmi9F9 O9JLGǀ;A J=R=JOQ F9 OQF9?JG<R=FA= REA=FF= O G<FA=KA=FAM <G 1M:>MF<MKRM G< GKL9LFA=?G "FA9 5Q;=FQ <G <FA9 HGHJR=<R9Bŋ;=?G:A=Ǵŋ;Q "RA=Ɩ 5Qә

;=FQӄ "G<9LFA9 O9JLGǀŒ GRF9;R9 CGFA=;RFGǀŒ MLOGJR=FA9 J=R=JOQ O CKAŪ?9;@ O G<FA=KA=FAM <G 1M:>MF<MKRM O COG;A= 0RӇMB=EF9 O9JLGǀŒ GRF9;R9 CGFA=;RFGǀŒ

JGROAŋR9FA9 J=R=JOQ O CKAŪ?9;@ O G<FA=KA=FAM <G 1M:>MF<MKRM O COG;A= 0RӅ  

Zw ӛ GRF9;R9 REA9FŪ HJG;=FLGOŋ 5 ,1Ӭ(3 G:DA;R9Fŋ O KHGKƠ:ӆ  

[(WANS/JU(Dt)ӛ WANS/JU(D1))/ WANS/JU(D1)]x 100%,  

gdzie: 

WANS/JU(Dt) ӛ- oznacza WarLGǀŒ CLQOƠO ,=LLG 1M:>MF<MKRM R :A=Ǵŋ;=?G "FA9 5Q;=FQ MKL9DGFŋ <D9 (=<FGKL=C 3;R=KLFA;LO9 <9F=B C9L=?GJAA A HG<RA=DGFŋ HJR=R 

DA;R:Ū (=<FGKL=C 3;R=KLFA;LO9 L=B K9E=B C9L=?GJAA R L=?G "FA9 5Q;=FQӅ  

WANS/JU(D1) ӛ GRF9;R9 59JLGǀŒ CLQOƠO ,=LLG 1M:>MF<MKRM F9(=<FGKLCŪ 3;R=KLFA;LO9 <9F=B C9L=?GJAA R GKL9LFA=?G "FA9 5Q;=FQ HGHJR=<R9Bŋ;=?G HA=JOKRQ

"RA=Ɩ 5Q;=FQ O -CJ=KA= 0GRDA;R=FAGOQEӅ R9 CLƠJQ B=KL DA;RGF= OQF9?JG<R=FA= REA=FF= O G<FA=KA=FAM <G 1M:>MF<MKRMӆ  

Zb=55% stopa zwrotu z indeksu WIG w okresie Dt-D1 + Ғғổ Ӧ5' -0 ҏ7 R <FA9 "ҏ Ừ ғҎ HMFCLƠO :9RGOQ;@ӧx (n/k);  

HJRQ ;RQE O HJRQH9<CM R9HJR=KL9FA9 GHJ9;GOQO9FA9 AF<=CKM 5'% DM: KL9OCA J=>=J=F;QBF=B 5' -0 ҏ7 B9CG OKC9ǲFACƠO J=>=J=F;QBFQ;@, 

CLƠJ= EG?ŋ :QŒ KLGKGO9F= O 3FAA #MJGH=BKCA=B R?G<FA= R 9JLӄ Ґҗ MKLӄ ҏ0GRHGJRŋ<R=FA9 ҐҎҏҔӬҏҎҏҏӅ  

<G G:DA;R=Ɩ KLGKGO9F9 :Ū<RA= KL9ƒ9 O9JLGǀŒ HJG;=FLGO9 H9J9E=LJM Ӕ8:Ӓ OQFGKRŋ;9 ҒӅҎ HӄHӄӅ  

gdzie: 

k ӛ GRF9;R9 DA;R:Ū <FA C9D=F<9JRGOQ;@ O -CJ=KA= 0GRDA;R=FAGOQEӅ R9 CLƠJQ DA;RGF= B=KL OQF9?JG<R=FA= REA=FF= O G<FA=KA=FAM <GSubfunduszu,  

n ӛ GRF9;R9 DA;R:Ū <FA C9D=F<9JRGOQ;@ HGEAŪ<RQ :A=Ǵŋ;QE "FA=E 5Q;=FQ Ӧ"Lӧ 9 GKL9LFAE "FA=E 5Q;=FQ HGHJR=<R9Bŋ;QE HA=JOKRQ "RA=Ɩ 5yceny w Okresie Rozli-

;R=FAGOQEӅ R9 CLƠJQ B=KL DA;RGF= OQF9?JG<R=FA= REA=FF= O G<FA=KA=FAM <G 1M:>MF<MKRM Ӧ"ҏӧӅ  

D1 ӛ GRF9;R9 GKL9LFA "RA=Ɩ 5Q;=FQ HGHJR=<R9Bŋ;Q HA=JOKRQ "RA=Ɩ 5Q;=FQ O -CJ=KA= 0GRDA;R=FAGOQEӅ R9 CLƠJQ B=KL DA;RGF= OQF9?JG<R=FAe zmienne w odniesieniu 

do Subfunduszu,  

Dt ӛ GRF9;R9 :A=Ǵŋ;Q "RA=Ɩ 5Q;=FQӅ  

WANS(Dt) ӛ GRF9;R9 59JLGǀŒ CLQOƠO ,=LLG 1M:>MF<MKRM R :A=Ǵŋ;=?G "FA9 5Q;=FQӅ  

Rzd ӛ GRF9;R9 R9?J=?GO9Fŋ OQKGCGǀŒ J=R=JOQ R9OAŋR9F=B F9 OQF9?JG<R=FA= REA=FF= O G<FA=KA=FAM <G 1M:>MF<MKRM G:DA;RGFŋ O <9FQE -CJ=Kie Rozliczeniowym 

<G HGHJR=<FA=?G "FA9 5Q;=FQ Oƒŋ;RFA=Ӆ  

Okres Rozliczeniowy ӛ GCJ=K JG;RFQ CGƖ;Rŋ;Q KAŪ O GKL9LFAE "FAM 5Q;=FQ O <9FQE JGCM C9D=F<9JRGOQEӅ HJRQ ;RQE HA=JOKRQ -CJ=K 0GRDA;R=FAGOQ LJO9 <G GKL9Lә

FA=?G "FA9 5Q;=FQ O JGCM ҐҎҏҗӅ 9 GKL9LFA -CJ=K 0GRDA;R=FAGOQ MHƒQO9 O "FAM 5Q;=FQ HGHJR=<R9Bŋ;QE HGKL9OA=FA= 1M:>MF<MKRM O KLan likwidacji.  

2) O HA=JOKRQE -CJ=KA= 0GRDA;R=FAGOQEӅ R9 CLƠJQ B=KL F9DA;R9F9 J=R=JO9 F9 OQF9?JG<R=FA= REA=FF= O G<FA=KA=FAM <G 1M:>MF<MKRMӅ 5,1Ӭ(3Ӧ"ҏӧ B=KL JƠOF9
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5 ,1Ӭ(3 F9 GKL9LFA "RA=Ɩ 5Q;=FQ HGHJR=<R9Bŋ;Q <RA=ƖӅ O CLƠJQE HG J9R HA=JOKRQ G:DA;R9F9 B=KL J=R=JO9 F9 OQF9?rodzenie zmienne w odniesieniu do Subfundu-

KRMӅ F9LGEA9KL ӎFӎ GRF9;R9 DA;R:Ū <FA HGRGKL9ƒQ;@ HGEAŪ<RQ "FA=E 5Q;=FQӅ G CLƠJQE EGO9 HGOQǴ=B 9 GKL9LFAE "FA=E 5Q;=FQ O JGCM 2019.  

3) $MF<MKR OQHƒ9;9 2GO9JRQKLOM OQF9?JG<R=FA= REA=FF= O G<FA=KA=FAM <G 1M:>MF<MKRM O OQKGCGǀ;A R9?J=?GO9F=B J=R=JOQ MLOGJRGF=B O=<ƒM? KL9FM F9 GKL9LFA

"RA=Ɩ 5Q;=FQ O C9Ǵ<QE JGCM C9D=F<9JRGOQEӅ 9 L9CǴ= O OQKGCGǀ;A R9?J=?GO9F=B J=R=JOQ MLOGJRGF=B F9 GKL9LFA "RA=Ɩ 5Q;=FQ HGHJR=<R9Bŋ;Q <RA=ƖӅ O CLƠJQE

Subfundusz zostanie postawiony w stan lACOA<9;BAӄ 5QF9?JG<R=FA= REA=FF= O G<FA=KA=FAM <G 1M:>MF<MKRM OQHƒ9;9F= B=KL O L=JEAFA= ҏҒ <FA G<HGOA=<FAG G< GKL9Lә

FA=?G "FA9 5Q;=FQ O C9Ǵ<QE JGCM C9D=F<9JRGOQE DM: G< "FA9 5Q;=FQ HGHJR=<R9Bŋ;=?G <RA=ƖӅ O CLƠJQE 1M:>MF<MKR RGKL9FA= HGKL9OAGny w stan likwidacji. 

4) 1L9LML $MF<MKRM FA= HJR=OA<QO9ƒ EGǴDAOGǀ;Analiczenia i pobrania wynagrodzenia zmiennego za 2019 rok. 

'4ӄҏҗӄғ 5KC9R9FA= E9CKQE9DF=B OQKGCGǀ;A OQF9?JG<R=FA9 R9 R9JRŋ<R9FA= 1M:>MF<MKR=EӅ 9 w przypadku, o CLƠJQE EGO9 O art. 101 ust. 5 Ustawy 

o Funduszach Inwestycyjnych ӛ OKC9R9FA= JƠOFA=Ǵ E9CKQE9DF=?G HGRAGEM OQF9?JG<R=FA9 R9 R9JRŋ<R9FA= >MF<MKR=E AFO=KLQ;QBFQE GLO9JLQEӅ

>MF<MKR=E R9?J9FA;RFQE DM: AFKLQLM;Bŋ OKHƠDF=?G AFO=KLGO9FA9 R9JRŋ<R9FQEA HJR=R 2GO9JRQKLOG DM: HG<EAGL R ?JMHQ C9HAL9ƒGO=BTowarzystwa, 

B=Ǵ=DA $MF<MKR DGCMB= HGOQǴ=B ғҎổ 9CLQOƠO 1M:>MF<MKRM O B=<FGKLCA M;R=KLFA;LO9Ӆ ;=JLQ>AC9LQ AFO=KLQ;QBF= DM: LQLMƒQ M;R=KLFA;LO9 LQ;@ >MF<MKRQ

DM: AFKLQLM;BA OKHƠDF=?G AFO=KLGO9FA9 

 1. 89 R9JRŋ<R9FA= 1M:>MF<MKR=E 2GO9JRQKLOG GLJRQEMB= OQF9?JG<R=FA= R= ǀJG<CƠO 1M:>MF<MKRM O OQKGCGǀ;A FA= OAŪCKR=B FAǴӆ 

 1) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A ӛ 2,95% (dwa i 95/100 procenta) w skali roku;  

 2) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A1 ӛ 2,4% (dwa i 40/100 procenta) w skali roku;  

 3) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii E ӛ 1,5% (jeden i 50/100 procenta) w skali roku;  

 4) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii Z ӛ 2,95% (dwa i 95/100 procenta) w skali roku;  

 5) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii F ӛ 1,87% (jeden i 87/100 procenta) w skali roku;   

 6) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii D ӛ 1,6% (jeden i 60/100 procenta) w skali roku;  

 7) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii V ӛ 2,5% (dwa 50/100 procenta) w skali roku;  

 8) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii E1 ӛ 2,15% (dwa i 15/100 procenta) w skali roku;  

 9) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C ӛ 1,7% (jeden i 70/100 procenta) w skali roku. 

 2. Wynagrodzenie, o CLƠJQE EGO9 O ust. 1, naliczane jest w C9Ǵ<QE "FAM 5Q;=FQ A R9 C9Ǵ<Q <RA=Ɩ JGCM ӦDA;RGF=?G B9CG ґҔғ <FA DM: ґҔҔ <FA <D9 JGCM HJR=KLŪHә

F=?Gӧ G< 5 ,1 MKL9DGF=B <D9 1M:>MF<MKRM F9 HGHJR=<FA "RA=Ɩ 5Q;=FQӅ 9 Hƒ9LFGǀŒ OQF9?JG<R=FA9 F9KLŪHMB= FA= HƠǲFA=B FAǴ ҕ ӦKAƠ<E=?Gӧ <FA9 F9KLŪHF=?G EA=KAŋ;9
kalendarzowego. 

 3. WynagrG<R=FA= 2GO9JRQKLO9 FA= G:=BEMB= HG<9LCM G< LGO9JƠO A MKƒM?ӄ ,9 EG;Q 9JLӄ Ғґ MKLӄ ҏ HCL ҏҐ DALӄ 9 ustawy z dnia 11 marca 2004 r. o podatku od towa-

JƠO A MKƒM? Ӧ"Rӄ3ӄ R 2004 r. nr 54, poz. 535 z HƠǲFӄ REӄӧӅ ROGDFAGF= G< HG<9LCM Kŋ MKƒM?A R9JRŋ<R9FA9 >MF<MKR9mi inwestycyjnymi.  

 4. 89JRŋ< 2GO9JRQKLO9 EGǴ= HG<BŋŒ <=;QRBŪ G zawarciu z 3;R=KLFACA=E HGKA9<9Bŋ;QE O danym okresie rozliczeniowym Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy, 

a L9CǴ= B=<FGKLCA M;R=KLFA;LO9 DM: ;=JLQ>AC9LQ AFO=KLQ;QBF= AFFQ;@ >MF<MKRQ AFO=KLQ;QBFQ;@ R9JRŋ<R9FQ;@ HJR=R 2GO9JRQKLOG G ƒŋ;RF=B O9JLGǀ;A ;G F9BEFA=B

ҏӄҎҎҎӄҎҎҎӅҎҎ ӦB=<=F EADAGFӧ RƒGLQ;@Ӆ MEGOQ HJRQRF9Bŋ;=B L9CA=EM 3;R=KLFACGOA HJ=EAŪ AFO=KLQ;QBFŋ O HGKL9;A ROJGLM R= ǀJG<CƠO 2GO9JRQKLO9 ;RŪǀ;A GHƒ9LQ R9
R9JRŋ<R9FA= HG:A=J9F=B F9 HG<KL9OA=ust. 1. 

 5. )9Ǵ<9 REA9F9 1L9LMLM O zakresie wynagrodzenia, o CLƠJQE EGO9 O ust. 1, wymaga uprzedniego uzyskania zezwolenia KNF stosownie do art. 24 Ustawy 

o Funduszach Inwestycyjnych. 

'4ӄҏҗӄҔ 5KC9R9FA= AKLFA=Bŋ;Q;@ MEƠO DM: HGJGRMEA=ƖӅ F9 HG<KL9OA= CLƠJQ;@ CGKRLQ <RA9ƒ9DFGǀ;A 1M:>MF<MKRM :=RHGǀJ=<FAG DM: HGǀJ=<FAG Kŋ JGR<RA=ә

D9F= EAŪ<RQ 1M:>MF<MKR 9 Towarzystwo lub inny podmiot, w LQE OKC9R9FA= MKƒM? <G<9LCGOQ;@ GJ9R OKC9R9FA= OHƒQOM LQ;@ MKƒM? F9 OQKGCGǀŒ

HJGOARBA HG:A=J9FQ;@ HJR=R HG<EAGL HJGO9<Rŋ;Q <RA9ƒ9DFGǀŒ E9CD=JKCŋ GJ9R F9 OQKGCGǀŒ OQF9?JG<R=FA9 2GO9JRQKLO9 R9 R9JRŋ<R9FA= 1M:>MF<Mә

szem 

Nie ma zastosowania. 

IV.20 Podstawowe dane finansowe AXA Subfunduszu Makro Alokacji w MBŪ;AM @AKLGJQ;RFQE 

'4ӄҐҎӄҏ 59JLGǀŒ CLQOƠO ,=LLG 1M:>MF<MKRM F9 CGFA=; GKL9LFA=?Groku obrotowego, zgodna z O9JLGǀ;Aŋ R9HJ=R=FLGO9Fŋ O zbadanym przez bie-

?ƒ=?G J=OA<=FL9 KHJ9OGR<9FAM >AF9FKGOQE 1M:>MF<MKRM 

59JLGǀŒ CLQOƠO ,=LLG 1M:>MF<MKRM F9 <RA=Ɩ ґҏ ?JM<FA9 ҐҎҏ9 Jӄ OQFAGKƒ9107 799 LQKӄ RƒӅ O tym: 

 1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 107 102 LQKӄ RƒӅ 

 2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1: nie dotyczy, 

 3) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C: nie dotyczy, 

 4) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 77 tys. RƒӅ 

 5) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E: 588 LQKӄ RƒӅ 

 6) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E1: nie dotyczy, 

 7) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F: 31 LQKӄ RƒӅ 

 8) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii V: nie dotyczy, 

 9) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Z: nie dotyczy. 

,9 <RA=Ɩ ґҏ ?JM<FA9 ҐҎҏ9 r. FunduKR FA= OQG<JŪ:FA9ƒ CLQOƠO 1M:>MF<MKRM HJRQH9<9Bŋ;Q;@ F9 (=<FGKLCA 3;R=KLFA;LO9 C9L=?GJAAA1, C, E1, V oraz Z. 

5 <FAM ҏґ E9B9 ҐҎҐҎ Jӄ O HJRQH9<CM (=<FGKL=C 3;R=KLFA;LO9 1M:>MF<MKRM C9L=?GJAA R9HAK9FQ;@ O=<ƒM? KL9FM F9 L=F <RA=Ɩ O Subrejestrach, przypisanych do 

Towarzystwa w zakresie wskazania Dystrybutora Jednostek Uczestnictwa, dokonano zmiany kategorii na Jednostki Uczestnictwa kategorii A1 Subfunduszu. 
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WAN AXA Subfunduszu Makro Alokacji ӛ kategorie A, D, E i F 

 

 

'4ӄҐҎӄҐ 5A=DCGǀŒ ǀJ=<FA=B KLGHy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu  

ûJ=<FA9 JG;RF9 KLGH9 ROJGLM R AFO=KLQ;BA O (=<FGKLCA 3;R=KLFA;LO9 1M:>MF<MKRM R9 GKL9LFA= Ґ D9L9 ӦҐҎҏ8ӛ2019) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E OQFAGKƒ9

2,20%. 

ûJ=<FA9 JG;RF9 KLGH9 ROJGLM R inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 3 lata (2017ӛ2019) OQFAGKƒ9: 

1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 3,73% 

2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F: 6,90%. 

ûJ=<FA9 JG;RF9 KLGH9 ROJGLM R inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 5 lat (2015ӛ2019) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A OQFAGKƒ9-

0,12%. 

ûJ=<FA9 JG;RF9 KLGH9 ROJGLM R inwestycji w Jednostki Uczestnictwa kategorii A (za ostatnie 3 i 5 lat), kategorii F (za ostatnie 3 lata) 
oraz kategorii E (za ostatnie 2 lata) AXA Subfunduszu Makro Alokacji 

 

 

 

 

,9 <RA=Ɩ KHGJRŋ<R9FA9 FAFA=BKR=?G L=CKLM B=<FGDAL=?G .JGKH=CLM FA= B=KL EGǴDAO= OKC9R9FA= OA=DCGǀ;A ǀJ=<FA=B KLGHQ ROJGLM R inwestycji dla Jednostek Uczestnictwa 

kategorii A R9 GKL9LFA= ҏҎ D9LӅ ?<QǴ $MF<MKR FA= OQG<JŪ:FA9ƒ 9CLQOƠO HJRQH9<9Bŋ;Q;@ F9 (=<FGKLCA 3;R=KLFA;LO9 L=B C9L=?GJAA O KHGKƠ: ;Aŋ?ƒQ O okresie, o CLƠJQE

EGO9 HGOQǴ=Bӄ 

,9 <RA=Ɩ KHGJRŋ<R9FA9 FAFA=BKR=?G L=CKLM B=<FGDAL=?G .JGKH=CLM FA= B=KL EGǴDAO= OKC9R9FA= OA=DCGǀ;A ǀJ=<FA=B KLGHQ ROJGLM R inwestycji dla Jednostek Uczestnictwa 

kategorii F za ostatnie 5 i ҏҎ D9LӅ ?<QǴ $MF<MKR FA= OQG<JŪ:FA9ƒ 9CLQOƠO HJRQH9<9Bŋ;Q;@ F9 (=<FGKLCA 3;R=KLFA;LO9 L=B C9L=?GJAA O KHGKƠ: ;Aŋ?ƒQ O Ǵ9<FQE R okre-

KƠOӅ G CLƠJQ;@ EGO9 HGOQǴ=Bӄ 

,9 <RA=Ɩ KHGJRŋ<R9FA9 FAFA=BKR=?G L=CKLM B=<FGDAL=?G .JGKH=CLM FA= B=KL EGǴDAO= OKC9R9FA= OA=DCGǀ;A ǀJ=<FA=B KLGHQ ROJGLM R inwestycji dla Jednostek Uczestnictwa 

kategorii E za ostatnie 3, 5 i ҏҎ D9LӅ ?<QǴ $MF<MKR FA= OQG<JŪ:FA9ƒ 9CLQOƠO HJRQH9<9Bŋ;Q;@ F9 (=<FGKLCA 3;R=KLFA;LO9 L=Bkategorii w KHGKƠ: ;Aŋ?ƒQ O Ǵ9<FQE

z GCJ=KƠOӅ G CLƠJQ;@ EGO9 HGOQǴ=Bӄ 

,9 <RA=Ɩ KHGJRŋ<R9FA9 FAFA=BKR=?G L=CKLM B=<FGDAL=?G .JGKH=CLM FA= B=KL EGǴDAO= OKC9R9FA= OA=DCGǀ;A ǀJ=<FA=B KLGHQ ROJGLM R inwestycji dla Jednostek Uczestnictwa 

kategorii A1, C, D, E1, V oraz Z za ostatnie 2 albo 3, 5 i ҏҎ D9LӅ ?<QǴ $MF<MKR FA= OQG<JŪ:FA9ƒ 9CLQOƠO HJRQH9<9Bŋ;Q;@ F9 (=<FGKLCA 3;R=KLFA;LO9 OKHGEFA9FQ;@

kategorii w KHGKƠ: ;Aŋ?ƒQ O Ǵ9<FQE R GCJ=KƠOӅ G CLƠJQ;@ EGO9 HGOQǴ=Bӄ 

'4ӄҐҎӄґ 5KC9R9FA= ORGJ;9 KƒMǴŋ;=?G <G G;=FQ =>=CLQOFGǀ;A AFO=KLQ;BA O (=<FGKLCA 3;R=KLFA;LO9 1M:>MF<MKRM G<ROA=J;A=<D9Bŋ;=?G R9;@GO9FA= KAŪ

REA=FFQ;@ JQFCGOQ;@ F9BD=HA=B G<<9Bŋ;Q;@ ;=D A HGDALQCŪ AFO=KLQ;QBFŋ 1M:>MF<MKRMӅ RO9F=?G <9D=B ӔORGJ;=EӒ Ӧ:=F;@E9JCӧӅ 9 L9CǴ= AF>GJE9;B=

o dokonanych zmianach wzorca, B=Ǵ=DA EA9ƒQ EA=BK;= 

$MF<MKR <GCGF9ƒ LJRQCJGLFA= REA9FQ ORGJ;9ӛ w dniu 1 stycznia 2013 r., w dniu 1 kwietnia 2015 r. oraz w dniu 4 maja 2016 r. 

-< <FA9 Ғ E9B9 ҐҎҏҔ Jӄ 1M:>MF<MKR FA= E9 OQRF9;RGF=?G ORGJ;9 KƒMǴŋ;=?G <G G;=FQ =>=CLQOFGǀ;A AFO=KLQ;BA O Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu. 

"G <FA9 ґ E9B9 ҐҎҏҔ Jӄ HMFCL=E G<FA=KA=FA9 KƒMǴŋ;QE G;=FA= =>=CLQOFGǀ;A AFO=KLQ;BA O (=<FGKLCA 3;R=KLFA;LO9 1M:>MF<MKRM :Qƒ9 REA9F9 AF<=CKM KCƒ9<9Bŋ;=?G

KAŪ O 55% z indeksu WIG oraz w 45% z indeksu Treasury BondSpot Poland (TBSP.Index) ӛ publikowanego na stronie internetowej www.bondspot.pl/tbsp_index, 

pomniejszona o :A=Ǵŋ;ŋ KL9OCŪ OQF9?JG<R=FA9 2GO9JRQKLO9 R9 R9JRŋ<R9FA= 1M:>MF<MKR=Eӄ 

млт млн ǘȅǎΦ ȊƱ

тт ǘȅǎΦ ȊƱруу ǘȅǎΦ ȊƱом ǘȅǎΦ ȊƱ
 л ǘȅǎΦ ȊƱ

нл ллл ǘȅǎΦ ȊƱ

пл ллл ǘȅǎΦ ȊƱ

сл ллл ǘȅǎΦ ȊƱ

ул ллл ǘȅǎΦ ȊƱ

млл ллл ǘȅǎΦ ȊƱ

мнл ллл ǘȅǎΦ ȊƱ

kat. A kat. D kat. E kat. F

3,73%

-0,12%

2,20%
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-1,00%
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1,00%

2,00%

3,00%

4,00%

5,00%

6,00%

7,00%

8,00%

2 lata 3 lata 5 lat

kat. A kat. E kat. F
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"G <FA9 ґҏ E9J;9 ҐҎҏғ Jӄ HMFCL=E G<FA=KA=FA9 KƒMǴŋ;QE G;=FA= =>=CLQOFGǀ;A AFO=KLQ;BA O JednoKLCA 3;R=KLFA;LO9 1M:>MF<MKRM :Qƒ9 REA9F9 AF<=CKM KCƒ9<9Bŋ;=?G

KAŪ O 55% z indeksu WIG oraz w 45% z indeksu Treasury BondSpot Poland (TBSP.Index) ӛ publikowanego na stronie internetowej www.bondspot.pl/tbsp_index. 

Do dnia 31 grudnia 2012 r. punktem odniesi=FA9 KƒMǴŋ;QE G;=FA= =>=CLQOFGǀ;A AFO=KLQ;BA :Qƒ9 REA9F9 AF<=CKM KCƒ9<9Bŋ;=?G KAŪ O 55% z indeksu WIG oraz w 45% 

z AF<=CKM G<ROA=J;A=<D9Bŋ;=?G KLGHŪ ROJGLM O9ǴGFŋ M<RA9ƒ9EA O ƒŋ;RF=B O9JLGǀ;A =EAKBA HGDKCA;@ KC9J:GOQ;@ H9HA=JƠO <ƒMǴFQ;@ G terminie zapadalnGǀ;A HGOQǴ=B

jednego roku. 'F<=CK=E L9CAE B=KL FHӄ AF<=CK Ӕ!ALA?JGMH .GD9F< %GN=JFE=FL  GF< 'F<=P DD +9LMJALA=K *G;9D 2=JEKӒӛ publikowany na stronie SBPLL <Index> przez 

serwis Bloomberg. 

IV.20.4 Informacja o ǀJ=<FA;@ KLGH9;@ ROJGLM R HJRQBŪL=?G <D9 1M:>Mnduszu wzorca, odpowiednio dla okresu, o CLƠJQE EGO9 O pkt IV.20.2 

Nie ma zastosowania. 

'4ӄҐҎӄғ 89KLJR=Ǵ=FA=Ӆ Ǵ= AF<QOA<M9DF9 KLGH9 ROJGLM M;R=KLFAC9 R AFO=KLQ;BA B=KL MR9D=ǴFAGF9 G< O9JLGǀ;A (=<FGKLCA 3;R=KLFA;LO9 O momencie jej zby-

cia i odkupienia przez $MF<MKR GJ9R OQKGCGǀ;A HG:J9FQ;@ HJR=R $MF<MKR GHƒ9L E9FAHMD9;QBFQ;@ GJ9R Ǵ= OQFACA @AKLGJQ;RF= FA= ?O9J9FLMBŋ MRQKC9FA9

HG<G:FQ;@ OQFACƠO O HJRQKRƒGǀ;A 

2GO9JRQKLOG R9KLJR=?9 FAFA=BKRQEӅ Ǵ= AF<QOA<M9DF9 KLGH9 ROJGLM 3;R=KLFAC9 R AFO=KLQ;BA B=KL MR9D=ǴFAGF9 G< O9JLGǀ;A (=<FGKLCA 3;R=KLFA;LO9 O momencie jej 

zbycia i G<CMHA=FA9 HJR=R $MF<MKR GJ9R OQKGCGǀ;A HG:J9FQ;@ HJR=R $MF<MKR GHƒ9L E9FAHMD9;QBFQ;@ GJ9R Ǵ= OQFACA @AKLGJQ;RF= FA= ?O9J9FLMBŋ MRQKC9FA9 HG<G:ә

FQ;@ OQFACƠO O HJRQKRƒGǀ;Aӄ 

AXA Subfundusz Stabilnego Wzrostu 

'4ӄҐҏ 8OAŪRƒQ GHAK HGDALQCA AFO=KLQ;QBF=B 6 1M:>MF<MKRM 1L9:ADF=?G 5RJGKLM 

'4ӄҐҏӄҏ 5KC9R9FA= ?ƒƠOFQ;@ C9L=?GJAA DGC9L 1M:>MF<MKRM A A;@ <QO=JKQ>AC9;BAӅ ;@9J9CL=JQRMBŋ;Q;@ KH=;Q>ACŪ 1M:>MF<MKRM 

 1. Z R9KLJR=Ǵ=FA=E MKLŪHƠO HGFAǴKRQ;@Ӆ R9KLGKGO9FA= E9Bŋ R9K9<Q <QO=JKQ>AC9;BA DGC9L A AFF= G?J9FA;R=FA9 AFO=KLQ;QBF= OQFAC9Bŋ;= R Ustawy o Funduszach 

Inwestycyjnych.  

 2. $MF<MKR :Ū<RA= DGCGO9ƒ CLQO9 1M:>MF<MKRM Oӆ 

 1) M<RA9ƒGO= H9HA=JQ O9JLGǀ;AGO=Ӆ O9JJ9FLQ KM:KCJQH;QBF=Ӆ HJ9O9 <G 9C;BAӅ HJ9O9 HG:GJMӅ Cwity depozytowe, certyfikaty inwestycyjne; 

 2) 'FKLJME=FLQ 0QFCM .A=FAŪǴF=?G GJ9R <=HGRQLQ :9FCGO=Ӈ 

 3) Instrumenty Pochodne, o CLƠJQ;@ EGO9 O pkt IV.21.5 ust. 6; 

 4) B=<FGKLCA M;R=KLFA;LO9 >MF<MKRQ AFO=KLQ;QBFQ;@Ӆ LQLMƒQ M;R=KLFA;LO9 =EALGO9F= HJR=R>MF<MKR= R9?J9FA;RF= GJ9R LQLMƒQ M;R=KLFA;LO9 =EALGO9F= HJR=R

AFKLQLM;B= OKHƠDF=?G AFO=KLGO9FA9 R KA=<RA:ŋ R9 ?J9FA;ŋӇ 

 5) <ƒMǴF= H9HA=JQ O9JLGǀ;AGO=Ӆ O tym obligacje komunalne; 

 6) listy zastawne. 

 3. Instrumenty Pochodne, o CLƠJQ;@ EGO9 O ust. 2 pkt 3), EG?ŋ KƒMǴQŒ R9JƠOFG B9CG R9:=RHA=;R=FA= HJR=< MLJ9Lŋ O9JLGǀ;A HGRQ;BA O9DMLGOQ;@ A akcyjnych za-

O9JLQ;@ F9 'FKLJME=F;A=  9RGOQE GJ9R HJR=< REA9Fŋ KLGHQ HJG;=FLGO=B A ryzykiem kredytowym, jak i R9KLŪHGO9Œ 'FKLJME=FL  9RGOQ F9 R9K9<9;@ GCJ=ǀDGFQ;@

w pkt IV.21.5. 

 4. $MF<MKR EGǴ= AFO=KLGO9Œ G< ҏҎổ Ӧ<RA=KAŪŒ HJG;=FLӧ <G ғҎổ ӦHAŪŒ<RA=KAŋL HJG;=FLӧ 5 1 O lokaty wskazane w ust. 2 pkt 1). Na potrzeby stosowania wspo-

EFA9F=?G DAEALM MOR?DŪ<FA9 KAŪ JƠOFA=Ǵ MEGOQ E9Bŋ;= R9 HJR=<EAGL CGFLJ9CLQ L=JEAFGO= F9 9C;B= DM: AF<=CKQ ?A=ƒ<GO=ӄ 

 5. $MF<MKR EGǴ= AFO=KLGO9Œ G< ҏҎổ Ӧ<RA=KAŪŒ HJG;=FLӧ <G җҎổ Ӧ<RA=OAŪŒ<RA=KAŋL HJG;=FLӧ 5 1 O lokaty wskazane w ust. 2 pkt 5)ӛ6). Na potrzeby stosowania 

OKHGEFA9F=?G DAEALM MOR?DŪ<FA9 KAŪ JƠOFA=Ǵ MEGOQ E9Bŋ;= R9 HJR=<EAGL CGFLJ9CLQ L=JEAFGO=na obligacje. 

 6. $MF<MKR EGǴ= AFO=KLGO9Œ <G ғҎổ ӦHAŪŒ<RA=KAŋL HJG;=FLӧ 5 1 O lokaty wskazane w ust. 2 pkt 2). 

 7. $MF<MKR EGǴ= AFO=KLGO9Œ <G ғҎổ ӦHAŪŒ<RA=KAŋL HJG;=FLӧ 5 1 O lokaty wskazane w MKLӄ Ґ HCL ҒӧӅ HG< O9JMFCA=E Ǵ= HGDALQC9 AFO=KLQ;QBF9 HG<EAGLƠO okre-

ǀDGFQ;@ O LQE MKLŪHA= R9Cƒ9<9 AFO=KLGO9FA= ;G F9BEFA=B ҕҎổ 9CLQOƠO O 9C;B=Ӆ FA= OAŪ;=B B=<F9C FAǴ ҏғổ ӦHAŪLF9ǀ;A= HJG;=FLӧ 5 1 O pojedynczy instrument. 

 8. $MF<MKR EGǴ= AFO=KLGO9Œ <G ҖҎổ ӦGKA=E<RA=KAŋL HJG;=FLӧ 5 1 O lokaty wskazane w ust. 2 pkt 4), pG< O9JMFCA=E Ǵ= HGDALQC9 AFO=KLQ;QBF9 HG<EAGLƠO

GCJ=ǀDGFQ;@ O LQE MKLŪHA= R9Cƒ9<9 AFO=KLGO9FA= ;G F9BEFA=B ҕҎổ 9CLQOƠO O <ƒMǴF= H9HA=JQ O9JLGǀ;AGO=Ӆ FA= OAŪ;=B B=<F9C FAǴ ҐҎổ Ӧ<O9<RA=ǀ;A9 HJG;=FLӧ 5 1

w pojedynczy instrument. 

 9. $MF<MKR FA= EGǴ= AFO=KLGO9Œ OAŪ;=B FAǴ ғҎổ ӦHAŪŒ<RA=KAŋL HJG;=FLӧ 5 1 O lokaty denominowane w walucie obcej. 

 10. $MF<MKR FA= EGǴ= DGCGO9Œ OAŪ;=B FAǴ ғổ ӦHAŪŒ HJG;=FLӧ 5 1 O H9HA=JQ O9JLGǀ;AGO= DM: 'FKLJME=FLQ 0QFCM .A=FAŪǴF=?G OQ=EALGO9F= HJR=R B=<=F HG<EAGLӄ 

 11. Limit, o CLƠJQEmowa w MKLӄ ҏҎӅ EGǴ= :QŒ ROAŪCKRGFQ <G ҏҎổ Ӧ<RA=KAŪŒ HJG;=FLӧ 5 1Ӆ B=Ǵ=DA ƒŋ;RF9 O9JLGǀŒ DGC9L O H9HA=JQ O9JLGǀ;AGO= A Instrumenty Rynku 

.A=FAŪǴF=?G HG<EAGLƠOӅ O CLƠJQ;@ $MF<MKR MDGCGO9ƒ HGF9< ғổ ӦHAŪŒ HJG;=FLӧ 5 1Ӆ FA= HJR=CJG;RQ ҒҎổ Ӧ;RL=J<RA=ǀ;A HJG;=FL) WAS. 

 12. $MF<MKR FA= EGǴ= DGCGO9Œ OAŪ;=B FAǴ ҐҎổ Ӧ<O9<RA=ǀ;A9 HJG;=FLӧ 5 1 O depozyty w tym samym banku krajowym lub tej samej instytucji kredytowej. 

 13. Îŋ;RF9 O9JLGǀŒ DGC9L O H9HA=JQ O9JLGǀ;AGO= DM: 'FKLJME=FLQ 0QFCM .A=FAŪǴF=?G OQ=EALGO9F= HJR=R B=<en podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz war-

LGǀŒ JQRQC9 CGFLJ9@=FL9 OQFAC9Bŋ;9 R LJ9FK9C;BAӅ CLƠJQ;@ HJR=<EAGL=E Kŋ ,A=OQKL9F<9JQRGO9F= 'FKLJME=FLQ .G;@G<F=Ӆ R9O9JLQ;@ R LQE HG<EAGL=E FA= EGǴ=

HJR=CJG;RQŒ ҐҎổ Ӧ<O9<RA=ǀ;A9 HJG;=FLӧ 5 1ӄ 

 14. $MF<MKR EGǴ= DGCGO9Œ <G ҐҎổ Ӧ<O9<RA=ǀ;A9 HJG;=FLӧ 5 1 ƒŋ;RFA= O H9HA=JQ O9JLGǀ;AGO= DM: 'FKLJME=FLQ 0QFCM .A=FAŪǴF=?G OQ=EALGO9F= HJR=R HG<EAGLQ

F9D=Ǵŋ;= <G ?JMHQ C9HAL9ƒGO=BӅ G CLƠJ=B EGO9 O art. 98 ust. 1 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych. 

 15. W przypadku, o CLƠJQEmowa w MKLӄ ҏҒӅ $MF<MKR FA= EGǴ= DGCGO9Œ OAŪ;=B FAǴ ҏҎổ Ӧ<RA=KAŪŒ HJG;=FLӧ 5 1 O H9HA=JQ O9JLGǀ;AGO= DM: 'FKLJME=FLQ 0QFCM

.A=FAŪǴF=?G OQ=EALGO9F= HJR=R B=<=F HG<EAGL F9D=Ǵŋ;Q <G ?JMHQ C9HAL9ƒGO=BӅ G CLƠJ=B EGO9 O ust. 14. 

 16. Îŋ;RF9 O9JLGǀŒ DGC9L $MF<MKRu w H9HA=JQ O9JLGǀ;AGO= A 'FKLJME=FLQ 0QFCM .A=FAŪǴF=?GӅ O CLƠJQ;@ $MF<MKR MDGCGO9ƒ HGF9< ғổ ӦHAŪŒ HJG;=FLӧ 5 1Ӆ FA=

OAŪ;=B B=<F9C FAǴ ҏҎổ Ӧ<RA=KAŪŒ HJG;=FLӧ 5 1Ӆ OQ=EALGO9F= HJR=R HG<EAGLQ F9D=Ǵŋ;= <G ?JMHQ C9HAL9ƒGO=BӅ G CLƠJ=B EGO9 O ust. 14, oraz inne HG<EAGLQ FA= EGǴ=
HJR=CJG;RQŒ ҒҎổ Ӧ;RL=J<RA=ǀ;A HJG;=FLӧ 5 1ӄ 

 17. Z R9KLJR=Ǵ=FA=E MKLӄ ҏҗӅ $MF<MKR EGǴ= DGCGO9Œ <G җҎổ Ӧ<RA=OAŪŒ<RA=KAŋL HJG;=FLӧ 5 1 O H9HA=JQ O9JLGǀ;AGO= =EALGO9F= HJR=R 1C9J: .9ƖKLO9 GJ9R ,9JGә

dowy Bank Polski. 

 18. Z R9KLJR=Ǵ=FA=E MKLӄҏҗӅ $MF<MKR EGǴ= DGCGO9Œ <G җҎổ Ӧ<RA=OAŪŒ<RA=KAŋL HJG;=FLӧ 5 1 O H9HA=JQ O9JLGǀ;AGO= HGJŪ;RGF= DM: ?O9J9FLGO9F= HJR=R HG<ә

mioty, o CLƠJQ;@ EGO9 O ust. 17. 

 19. W przypadkach, o CLƠJQ;@ EGO9 O ust. 17 i ҏҖӅ $MF<MKR B=KL G:GOAŋR9FQ <GCGFQO9Œ DGC9L O papiery w9JLGǀ;AGO= ;G F9BEFA=B KR=ǀ;AM JƠǴFQ;@ =EAKBAӅ R tym 

Ǵ= O9JLGǀŒ DGC9LQ O H9HA=JQ Ǵ9<F=B R LQ;@ =EAKBA FA= EGǴ= HJR=CJ9;R9Œ ґҎổ ӦLJRQ<RA=ǀ;A HJG;=FLӧ 5 1ӄ 

 20. Z R9KLJR=Ǵ=FA=E MKLӄ Ґҏ $MF<MKR EGǴ= DGCGO9Œ CLQO9 1M:>MF<MKRM O AFKLJME=FLQ >AF9FKGO= :Ū<ŋ;= HJzedmiotem obrotu lub oferty publicznej na rynkach 

regulowanych i zorganizowanych w 0R=;RQHGKHGDAL=B .GDKCA=BӅ .9ƖKLOA= !RƒGFCGOKCAE GJ9R F9 F9KLŪHMBŋ;Q;@ JQFC9;@ RGJ?9FARGO9FQ;@ O H9ƖKLO9;@ F9D=Ǵŋ;Q;@

<G -#!" AFFQ;@ FAǴ 0R=;RHGKHGDAL9 .GDKC9 A .9ƖKLOG !RƒGnkowskie: 

 1) Australia: Australian Securities Exchange; 

 2) Japonia: Tokyo Stock Exchange; 
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 3) Korea: Korea Exchange; 

 4) Norwegia: Oslo Stock Exchange; 

 5) Meksyk: Mexican Stock Exchange; 

 6) Szwajcaria: SIX Swiss Exchange, BX Berne Exchange; 

 7) Turcja: Istanbul Stock Exchange; 

 8) USA: New York Stock Exchange, NASDAQ Stock Market, Chicago Mercantile Exchange, Chicago Board of Trade. 

 21. $MF<MKR EGǴ= DGCGO9Œ CLQO9 1M:>MF<MKRM O AFKLJME=FLQ >AF9FKGO= :Ū<ŋ;= HJR=<EAGL=E G>=JLQ HM:DA;RF=BӅ B=Ǵ=DA O9JMFCA emisji lub pierwszej oferty pu-

:DA;RF=B R9Cƒ9<9Bŋ RƒGǴ=FA= OFAGKCM G dopuszczenie do obrotu, o CLƠJQE EGO9 O ust. 20, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie 
<ƒMǴKRQE FAǴ JGC G< <FA9Ӆ O CLƠJQE HG J9R HA=JOKRQ F9KLŋHA R9G>=JGO9FA= LQ;@ AFKLJME=FLƠO >AF9FKGOQ;@ӄ 

'4ӄҐҏӄҐ 8OAŪRƒQ GHAK CJQL=JAƠO <G:GJM DGC9L <G HGJL>=DA AFO=KLQ;QBFQ;@ 1M:>MF<MKRM 

 1. ûJG<CA 1M:>MF<MKRM DGCGO9F= Kŋ R?G<FA= R HGDALQCŋ AFO=KLQ;QBFŋ 1M:>MF<MKRMӅ O instrumenty finansowe dopuszczone do inwestowania przy zachowaniu 

DAEALƠO AFO=KLQ;QBFQ;@Ӆ GCJ=ǀDGFQ;@ KR;R=?ƠƒGOG O HCL '4ӄҐҏӄҏ GJ9R OQFAC9Bŋ;Q;@ R G:GOAŋRMBŋ;Q;@ HJR=HAKƠO HJ9O9ӄ 

 2. .G<KL9OGOQE CJQL=JAME <G:GJM DGC9L <G 1M:>MF<MKRM B=KL MRQKCAO9FA= EGǴDAOA= OQKGCA=B KLGHQ ROJGLM HJRQ B=<FG;R=KFQE EAFAE9DARowaniu JQRQC9 ROAŋә

zanego z FA=OQHƒ9;9DFGǀ;Aŋ =EAL=FL9Ӆ JQRQC9 REA=FFGǀ;A JQFCM A KLƠH HJG;=FLGOQ;@ GJ9R JQRQC9 G?J9FA;RGF=B HƒQFFGǀ;Aӄ 

 3. Lokaty Funduszu na rachunek Subfunduszu w <ƒMǴF= H9HA=JQ O9JLGǀ;AGO= Kŋ <GCGFQO9F= HJR=<= OKRQKLCAE F9 HG<KL9OA= :A=Ǵŋ;=B Gceny i prognoz rozwoju 

KQLM9;BA E9CJG=CGFGEA;RF=B CJ9BM =EAL=FL9 H9HA=JM O9JLGǀ;AGO=?GӅ G;=FQ JQRQC9 CJ=<QLGO=?G =EAL=FL9Ӆ HJR=OA<QO9FA9 G<FGǀFA= <G CKRL9ƒLGO9FA9 KAŪ JQFCGә

OQ;@ KLƠH HJG;=FLGOQ;@ GJ9R OQ;=FQ HJRQKRƒQ;@ Hƒ9LFGǀ;Aӄ 5 sytuacji gdy Prospekt posƒM?MB= KAŪ HGBŪ;A=E G:DA?9;BA CGJHGJ9;QBFQ;@Ӆ JGRMEA= KAŪ HJR=R LG G:DA?9;B=

emitowane przez podmioty, o CLƠJQ;@ EGO9 O art. 2 pkt 1) Ustawy z dnia 29 czerwca 1995 roku o obligacjach (Dz.U. 1995 nr 83 poz. 420). 

 4. Lokaty Funduszu na rachunek Subfunduszu w akcje i AFF= H9HA=JQ M<RA9ƒGO= Kŋ <GCGFQO9F= F9 HG<KL9OA= 9F9DARQ :AGJŋ;=B HG< MO9?Ū R9JƠOFG ;RQFFACA

>MF<9E=FL9DF=Ӆ ?<RA= HG<KL9OGOQEA CJQL=JA9EA Kŋ GCJ=ǀD=FA= H=JKH=CLQOA;RFQ;@ JG<R9BƠO <RA9ƒ9DFGǀ;A A :J9FǴӅ =>=CLQOFGǀŒ HJR=<KAŪ:AGJKLO9Ӆ KHG<RA=O9F9 <Qә

F9EAC9 OQFACƠO >AF9FKGOQ;@Ӆ OQ;=F9 9C;BAӅ G;=F9 ;RQFFACƠO B9CGǀ;AGOQ;@ ROAŋR9FQ;@ R R9JRŋ<=E A produktem, jak i HGRGKL9ƒ= ;RQFFACAӅ OǀJƠ< CLƠJQ;@ F9D=ǴQ

OQEA=FAŒ HƒQFFGǀŒ 9C;BAӅ JGREA9J KHƠƒCAӅ M<RA9ƒ KHƠƒCA O indeksach rynkowych, zmiany w akcjonariacie or9R AFF= ;RQFFACA JQFCGO=Ӆ EG?ŋ;= OHƒQFŋŒ F9 ;=FŪ H9ә

HA=JM O9JLGǀ;AGO=?G O HJRQKRƒGǀ;Aӄ 

 5. W ;=DM R9H=OFA=FA9 R9ƒGǴGF=B HƒQFFGǀ;A ǀJG<CA 1M:>MF<MKRM Kŋ MLJRQEQO9F= F9 J9;@MFC9;@ :9FCGOQ;@ G FAKCAE JQRQCM FA=OQHƒ9;9DFGǀ;A GJ9R Kŋ DGCGO9F=

w CJƠLCGL=JEAFGO= H9HA=JQ O9JLGǀ;AGO= =EALGO9F= HJR=R =EAL=FLƠO G EAFAE9DFQE JQRQCM FA=OQHƒ9;9DFGǀ;Aӄ 

 6. CLQO9 $MF<MKRM EG?ŋ :QŒ AFO=KLGO9F= O lokaty denominowane w walutach obcych, w ;RŪǀ;A G?J9FA;RGF=B DAEAL=E KR;R=?ƠƒGOG GCJ=ǀDGFQE O polityce 

inwestycyjnej Subfunduszu. 

 7. Lokaty Funduszu na rachunek Subfunduszu w 'FKLJME=FLQ .G;@G<F= Kŋ <GCGFQO9F= F9 HG<KL9OA= 9F9DARQ <GLQ;Rŋ;=B CKRL9ƒLGO9FA9 KAŪ ;=F 'FKLJME=FLƠO

Bazowych w HJRQKRƒGǀ;A GJ9R OQ;=FQ 'FKLJME=FLƠO .G;@G<FQ;@ӄ 5 KR;R=?ƠDFGǀ;AӅ 'FKLJME=FLQ .G;@G<F= E9Bŋ F9 ;=DM R9:=RHA=;R=FA= 9CLQOƠO 1M:>MF<MKRM

HJR=< HJR=OA<QO9Fŋ FA=CGJRQKLFŋ REA9Fŋ O9JLGǀ;A 'FKLJME=FLƠO  9RGOQ;@ RF9B<MBŋ;Q;@ KAŪ O HGJL>=DM 1M:>MF<MKRM DM: Kŋ OQCGJRQKLQO9F= O R9KLŪHKLOA= 'Fә

KLJME=FLƠO  9RGOQ;@ O ;=DM G:FAǴ=FA9 CGKRLƠO R9JRŋ<R9FA9 $MF<MKR=Eӄ 'FKLJME=FLQ .G;@G<F= FA= EG?ŋ ROAŪCKR9Œ JQRQC9 1M:>MF<MKRM HGF9< JQRQCG OQFAC9ә

Bŋ;= R polityki inwestycyjnej Subfunduszu. W HJRQH9<CM OQCGJRQKLQO9FA9 'FKLJME=FLƠO .G;@G<FQ;@ KLGKMB= KAŪ G<HGOA=<FAG R9HAKQ <GLQ;Rŋ;= DAEALƠO AFO=KLQә

;QBFQ;@ <D9 'FKLJME=FLƠO  9RGwych Subfunduszu. 

 8. Lokaty Funduszu na rachunek Subfunduszu w B=<FGKLCA M;R=KLFA;LO9 >MF<MKRQ AFO=KLQ;QBFQ;@Ӆ LQLMƒQ M;R=KLFA;LO9 =EALGO9F= HJR=R >MF<MKR= R9?J9FA;RF=

GJ9R LQLMƒQ M;R=KLFA;LO9 =EALGO9F= HJR=R AFKLQLM;B= OKHƠDF=?G AFO=KLGO9FA9 R KA=<RA:ŋ R9 ?J9FA;ŋ Kŋ <GCGFQO9F= F9 HG<KL9OA= 9F9DARQ :AGJŋ;=B HG< MO9?Ū R?G<ә

FGǀŒ R= KLJ9L=?Aŋ A ;=D=E AFO=KLQ;QBFQE 1M:>MF<MKRMӅ @AKLGJQ;RF= CKRL9ƒLGO9FA= KAŪ KLGHQ ROJGLMӅ <GKLŪHFGǀŒ GJ9R CGKRLQ J=9DAR9;BA LJ9FK9C;BAӄ 

'4ӄҐҏӄґ 5KC9R9FA= MRF9FQ;@ AF<=CKƠO 9C;BA DM: <ƒMǴFQ;@ H9HA=JƠO O9JLGǀ;AGOQ;@Ӆ CLƠJQ;@ KCƒ9< G<ROA=J;A=<D9 1M:>MF<MKRӅ JQFCMӅ CLƠJ=?G L= AFә

<=CKQ <GLQ;RŋӅ GJ9R KLGHFA9 G<ROA=J;A=<D=FA9 AF<=CKƠO HJR=R 1M:>MF<MKR 

,A= <GLQ;RQӄ 1M:>MF<MKR FA= G<ROA=J;A=<D9 KCƒ9<M MRF9F=?G AF<=CKMӄ 

IV.21.4 Wskazanie czy waJLGǀŒ 9CLQOƠO F=LLG HGJL>=D9 AFO=KLQ;QBF=?G 1M:>MF<MKRM EGǴ= KAŪ ;@9J9CL=JQRGO9Œ <MǴŋ REA=FFGǀ;Aŋ OQFAC9Bŋ;ŋ R=

KCƒ9<M HGJL>=D9 DM: R HJRQBŪL=B L=;@FACA R9JRŋ<R9FA9 HGJL>=D=E 

8EA=FFGǀŒ O9JLGǀ;A 9CLQOƠO F=LLG HGJL>=D9 B=KL ǀJ=<FA9 R= OR?DŪ<M F9 >9CLӅ AǴ O sCƒ9< HGJL>=D9 O;@G<Rŋ R9JƠOFG AFKLJME=FLQ M<RA9ƒGO=Ӆ B9C A AFKLJME=FLQ <ƒMǴF=ӄ 

'4ӄҐҏӄғ 5KC9R9FA= ;RQ $MF<MKR EGǴ= R9OA=J9Œ MEGOQӅ CLƠJQ;@ HJR=<EAGL=E Kŋ 'FKLJME=FLQ .G;@G<F=Ӆ O tym Niewystandaryzowane Instrumenty 

Pochodne, wraz z GCJ=ǀD=FA=E OHƒQOM R9O9J;A9 L9CA;@ MEƠOӅ O LQE MEƠOӅ CLƠJQ;@ HJR=<EAGL=E Kŋ ,A=OQKL9F<9JQRGO9F= 'FKLJME=FLQ .G;@G<F=Ӆ

F9 JQRQCG ROAŋR9F= R HJRQBŪLŋ HGDALQCŋ AFO=KLQ;QBFŋ 1M:>MF<MKRM 

 1. $MF<MKR EGǴ= R9OA=J9Œ MEGOQ E9Bŋ;= R9 HJR=<EAGL 'FKLJME=FLQ .G;@G<F=Ӆ O tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. 

 2. $MF<MKR EGǴ= R9OA=J9Œ MEGOQӅ G CLƠJQ;@ EGO9 O MKLӄ ҏӅ HG< O9JMFCA=E Ǵ=ӆ 

 1) Instrumenty Pochodne, z OQBŋLCA=E ,A=OQKL9F<9JQRGO9FQ;@ 'FKLJME=FLƠO .G;@G<FQ;@Ӆ Kŋ <GHMKR;RGF= <G G:JGLM F9 JQFCM J=?MDGO9FQE F9 L=JQLGә

rium Rzeczypospolitej Polskiej lub w .9ƖKLOA= !RƒGFCGOKCAEӅ 9 L9CǴ= F9 JQFC9;@ RGJ?9FARGO9FQ;@ FA=:Ū<ŋ;Q;@ JQFC9EA J=?MDGO9FQEA O Rzeczypospolitej Pol-
KCA=B DM: AFFQE .9ƖKLOA= !RƒGFCGOKCAE GJ9R F9 JQFC9;@ RGJ?9FARGO9FQ;@ O H9ƖKLO9;@ F9D=Ǵŋ;Q;@ <G -#!" AFFQ;@ FAǴ 0R=;RHGKHGDAta Polska i .9ƖKLOG !RƒGFә

kowskie, wskazanych odpowiednio w art. 11 ust. 1 Statutu; 

 2) zawarcie umowy jest zgodne z ;=D=E AFO=KLQ;QBFQE 1M:>MF<MKRMӅ GCJ=ǀDGFQE O Statucie; 

 3) MEGO9 E9 F9 ;=DM R9H=OFA=FA= KHJ9OF=?G R9JRŋ<R9FA9 HGJL>=D=E AFO=KLQ;QBFQE 1M:>MF<MKRM DM: G?J9FA;R=FA= JQRQC9 AFO=KLQ;QBF=?G ROAŋR9F=?G R=

REA9Fŋӆ 

 a) CMJKƠOӅ ;=F DM: O9JLGǀ;A H9HA=JƠO O9JLGǀ;AGOQ;@ A AFKLJME=FLƠO JQFCM HA=FAŪǴF=?G HGKA9<9FQ;@ HJR=R 1M:>MF<MKR 9D:G H9HA=JƠO O9JLGǀ;AGOQ;@

i 'FKLJME=FLƠO 0QFCM .A=FAŪǴF=?GӅ CLƠJ= 1M:>MF<MKR R9EA=JR9 F9:QŒ O HJRQKRƒGǀ;AӅ O LQE MEGO9 HGRO9D9 F9 HJR=FA=KA=FA= JQRQC9 CJ=<QLGO=?G ROAŋR9F=?G

z tymi instrumentami finansowymi, 

 b) OQKGCGǀ;A KLƠH HJG;=FLGOQ;@ O ROAŋRCM R lokatami w <=HGRQLQӅ <ƒMǴF= H9HA=JQ O9JLGǀ;AGO= A 'FKLJME=FLQ 0QFCM .A=FAŪǴFego oraz aktywami utrzy-

EQO9FQEA F9 R9KHGCGB=FA= :A=Ǵŋ;Q;@ RG:GOAŋR9Ɩ 1M:>MF<MKRMӇ 

 c) CMJKƠO O9DMLӇ 

 4) :9RŪ 'FKLJME=FLƠO .G;@G<FQ;@Ӆ O LQE ,A=OQKL9F<9JQRGO9FQ;@ 'FKLJME=FLƠO .G;@G<FQ;@Ӆ KL9FGOAŋ AFKLJME=FLQ >AF9FKGO=Ӆ G CLƠJQ;@ EGO9 O art. 10 

ust. 1 pkt 1), 2) i 4) Statutu, stopy procentowe lub indeksy, oraz 

 5) OQCGF9FA= F9KLŋHA HJR=R <GKL9OŪ AFKLJME=FLƠO >AF9FKGOQ;@Ӆ G CLƠJQ;@ EGO9 O 9JLӄ ҏҎ MKLӄ ҏ 1L9LMLMӅ DM: HJR=R JGRDA;R=FA= HA=FAŪǴF=ӄ 

 3. ,A=R9D=ǴFA= G< HGKL9FGOA=Ɩ MKLӄ Ґ $MF<MKR EGǴ= R9OA=J9Œ MEGOQ E9Bŋ;= R9 HJR=<EAGL ,A=OQKL9F<9JQRGO9F= 'FKLJME=FLQ .G;@G<F=Ӆ HG< O9JMFCA=E Ǵ=ӆ 

 1) KLJGFŋ LJ9FK9C;BA B=KL HG<EAGLӅ E9Bŋ;Q KA=<RA:Ū F9 L=JQLGJAME 0R=;RQHGKHGDAL=B .GDKCA=BӅ O .9ƖKLOA= !RƒGFCGOKCAEӅ 9 L9CǴ= O H9ƖKLOA= F9D=Ǵŋ;QE <G

-#!" AFFQE FAǴ 0R=;RHGKHGDAL9 .GDKC9 GJ9R .9ƖKLOG !RƒGFCGOKCA= OKC9R9FQE G<HGOA=<FAG O 9JLӄ ҏҏ MKLӄ ҏ 1L9LMLMӅ HG<D=?9Bŋ;Q F9<RGJGOA Oƒ9ǀ;AO=?G GJ?9FM

F9<RGJM F9< JQFCA=E >AF9FKGOQE DM: C9HAL9ƒGOQE O LQE H9ƖKLOA=Ӈ 
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 2) AFKLJME=FLQ L= HG<D=?9Bŋ ;G<RA=FFA=Ӆ O C9Ǵ<QE <FAM JG:G;RQEӅEGǴDAO=B <G RO=JQ>ACGO9FA9Ӆ JR=L=DF=B OQ;=FA= O=<ƒM? OA9JQ?G<FA= GKR9;GO9F=B O9JLGә

ǀ;A ?G<RAO=BӇ 

 3) AFKLJME=FLQ L= EG?ŋ RGKL9Œ KHJR=<9F= HJR=R $MF<MKR DM: HGRQ;B9 O FA;@ R9BŪL9 EGǴ= RGKL9Œ RDACOA<GO9F9 DM: R9ECFAŪL9 HJR=R LJ9FK9C;BŪ JƠOFGO9Ǵŋ;ŋӄ 

 4. W celu R9H=OFA=FA9 KHJ9OF=?G R9JRŋ<R9FA9 HGJL>=D=E AFO=KLQ;QBFQE OQCGJRQKLQO9F= :Ū<ŋ 'FKLJME=FLQ .G;@G<F= OQEA=FAGF= O ust. 6, przy czym przy 

OQ:GJR= HGKR;R=?ƠDFQ;@ AFKLJME=FLƠO $MF<MKR :Ū<RA= CA=JGO9ƒ KAŪ CJQL=JA9EAӆ 

 1) HƒQFFGǀ;AӇ 

 2) podnoszenia stopy zwrotu; 

 3) G?J9FA;R=FA9 CGKRLƠO LJ9FK9C;QBFQ;@Ӈ 

 4) ograniczenia ryzyka kursowego; 

 5) ograniczenia ryzyka kontrahenta. 

 5. 59JMFCA=E R9KLGKGO9FA9 'FKLJME=FLƠO .G;@G<FQ;@ B=KLӅ 9:Q HGJL>=D AFO=KLQ;QBFQ 1M:>MF<MKRMӅ R MOR?DŪ<FA=FA=E =CKHGRQ;BA F9 AFKLJME=FL9;@ KL9FGOAŋә

;Q;@ :9RŪ MLJRQEQO9FQ;@ O HGJL>=DM 1M:>MF<MKRM 'FKLJME=FLƠO .G;@G<FQ;@Ӆ KH=ƒFA9ƒ R9ƒGǴ=FA9 J=9DARGO9F=B HGDALQCA AFO=KLQ;QBF=B 1M:>MF<MKRMӅ 9 w KR;R=?ƠDә

FGǀ;AӅ 9:Q FA= F9JMKR9ƒ G?J9FA;R=Ɩ A DAEALƠO AFO=KLQ;QBFQ;@ <GLQ;Rŋ;Q;@ HGKR;R=?ƠDFQ;@ KCƒ9<FACƠOlokat Subfunduszu. 

 6. $MF<MKR :Ū<RA= R9OA=J9ƒ F9KLŪHMBŋ;= MEGOQ E9Bŋ;= R9 HJR=<EAGL F9KLŪHMBŋ;= 'FKLJME=FLQ .G;@G<F=ӆ 

 1) kontrakty terminowe na akcje; 

 2) CGFLJ9CLQ L=JEAFGO= F9 AF<=CKQ ?A=ƒ<GO=Ӈ 

 3) kontrakty terminowe na obligacje; 

 4) kontrakty terminowe na kurs waluty; 

 5) opcje na akcje; 

 6) GH;B= F9 AF<=CKQ ?A=ƒ<GO=Ӈ 

 7) opcje na kurs waluty; 

 8) GH;B= F9 KLGHŪ HJG;=FLGOŋӇ 

 9) warranty opcyjne; 

 10) LJ9FK9C;B= KO9H F9 KLGHŪ HJG;=FLGOŋӇ 

 11) transakcje forward na kurs waluty; 

 12) transakcje swap na kurs waluty; 

 13) transakcje FRA (forward rate agreement). 

 7. .JRQ KLGKGO9FAM DAEALƠO AFO=KLQ;QBFQ;@Ӆ G CLƠJQ;@ EGO9 O HCL '4ӄҐҏӄҏӅ $MF<MKR MOR?DŪ<FA9 O9JLGǀŒ H9HA=JƠO O9JLGǀ;AGOQ;@ DM: 'FKLJME=FLƠO 0QFCM .A=ә

FAŪǴF=?G KL9FGOAŋ;Q;@ :9RŪ 'FKLJME=FLƠO .G;@G<Fych, w LQE ,A=OQKL9F<9JQRGO9FQ;@ 'FKLJME=FLƠO .G;@G<FQ;@ӄ 

 8. .JR=HAKM MKLӄ ҕ FA= KLGKMB= KAŪ O HJRQH9<CM 'FKLJME=FLƠO .G;@G<FQ;@Ӆ O LQE ,A=OQKL9F<9JQRGO9FQ;@ 'FKLJME=FLƠO .G;@G<FQ;@Ӆ CLƠJQ;@ :9RŪ KL9FGOAŋ

indeksy. 

 9. 3<RA9ƒ CGFLJ9CLƠO L=JEAFGOQ;@ O aktyw9;@ DA;RGFQ B=KL O=<ƒM? O9JLGǀ;A CGFLJ9CLM L=JEAFGO=?G JGRMEA9F=?G B9CG ADG;RQF EFGǴFAC9Ӆ CMJKM CGFLJ9CLM L=Jә

EAFGO=?G GJ9R DA;R:Q CGFLJ9CLƠOӄ 

 10. $MF<MKR EGǴ= F9:QO9Œ H9HA=JQ O9JLGǀ;AGO= R O:M<GO9FQE 'FKLJME=FL=E .G;@G<FQEӅ HG< O9JMFCA=E Ǵ= H9HA=JQ L= KH=ƒFA9Bŋ CJQL=JA9Ӆ G CLƠJQ;@ EGO9

w art. 10 ust. 4 Statutu, a wbudowany Instrument Pochodny: 

 1) EGǴ= OHƒQO9Œ F9 ;RŪǀŒ :ŋ<ǲ F9 OKRQKLCA= HJR=HƒQOQ HA=FAŪǴF=Ӆ OQFAC9Bŋ;= R H9HA=JM O9JLGǀ;AGO=?G >MFC;BGFMBŋ;=?G B9CG MEGO9 R9K9<FA;R9Ӆ R?G<FA=

R= REA9F9EA KLƠHHJG;=FLGOQ;@Ӆ ;=F AFKLJME=FLƠO >AF9FKGOQ;@Ӆ CMJKƠO OQEA9FQ O9DMLӅ AF<=CKƠOӅ J9LAF?ƠO DM: AFFQ;@ ;RQFFACƠOӅ A LQE K9EQE >MFC;BGFGO9Œ

jak samodzielny instrument pochodny; 

 2) FA= B=KL ǀ;AǀD= HGOAŋR9FQ JQRQCA=E A cechami ekonomicznymi z ryzykiem i cechami ekonomicznymi umowy zasadniczej; 

 3) E9 RF9;Rŋ;Q OHƒQO F9 HJG>AD JQRQC9 GJ9R OQ;=FŪ H9HA=JƠO O9JLGǀ;AGOQ;@ӄ 

 11. $MF<MKR EGǴ= F9:QO9Œ 'FKLJME=FLQ 0QFCM .A=FAŪǴF=?G R O:M<GO9FQE 'FKLJME=FL=E .G;@G<FQEӅ HG< O9JMFCA=E Ǵ= AFKLJME=FLQ L= KH=ƒFA9Bŋ CJQL=JA9

GCJ=ǀDGF= O art. 10 ust. 9ӛ15 Statutu, a O:M<GO9FQ 'FKLJME=FL .G;@G<FQ KH=ƒFA9 G<HGOA=<FAG CJQL=JA9Ӆ G CLƠJQ;@ EGO9 O ust. 1. 

 12. Instrumenty finansowe, w HJRQH9<CM CLƠJQ;@ O:M<GO9FQ 'FKLJME=FL .G;@G<FQ EGǴ= RGKL9Œ JƠOFA=Ǵ R:QLQ HJR=R OQƒŋ;R=FA= R umowy z9K9<FA;R=BӅ FA= Kŋ

MRF9O9F= R9 H9HA=JQ O9JLGǀ;AGO= DM: 'FKLJME=FLQ 0QFCM .A=FAŪǴF=?G R wbudowanym Instrumentem Pochodnym. W takim przypadku wbudowany Instrument 

.G;@G<FQ B=KL LJ9CLGO9FQ B9CG G<JŪ:FQ 'FKLJME=FL .G;@G<FQӄ 

 13. (=Ǵ=DA H9HA=J O9JLGǀ;AGOQ DM: 'FKLJME=FL 0QFCM .A=FAŪǴF=?G R9OA=J9 O:M<GO9FQ 'FKLJME=FL .G;@G<FQӅ O9JLGǀŒ O:M<GO9F=?G 'FKLJME=FLM .G;@G<F=?G

MOR?DŪ<FA9 KAŪ HJRQ KLGKGO9FAM HJR=R $MF<MKR DAEALƠO AFO=KLQ;QBFQ;@ GCJ=ǀDGFQ;@ <D9 1M:>MF<MKRM O pkt IV.21.1. 

 14. 'FKLJME=FLQ HG;@G<F= EG?ŋ H=ƒFAŒ >MFC;B= <OGB9CA=?G JG<R9BMӆ 

 1) KƒMǴQŒ B9CG R9:=RHA=;R=FA= HJR=< JQRQCA=E MLJ9LQ O9JLGǀ;A 'FKLJME=FLM  9RGO=?GӅ 9 w KR;R=?ƠDFGǀ;A HJR=<ӆ 

 a) REA9Fŋ CMJKƠO DM: O9JLGǀ;A H9HA=JƠO O9JLGǀ;AGOQ;@ A 'FKLJME=FLƠO 0QFCM .A=FAŪǴF=?G :Ū<ŋ;Q;@ O posiadaniu FunduszM DM: JGRO9Ǵ9FQ;@ B9CG

HJRQKRƒ= AFO=KLQ;B=Ӆ 

 b) REA9Fŋ CMJKƠO O9DMLӅ O CLƠJQ;@ HA=JOGLFA= GCJ=ǀD9F9 B=KL O9JLGǀŒ DGC9L $MF<MKRMӅ 

 c) REA9Fŋ OQKGCGǀ;A KLƠH HJG;=FLGOQ;@ O ROAŋRCM R dokonanymi lub planowanymi lokatami Funduszu w <ƒMǴF= H9HA=JQ O9JLGǀ;AGO=Ӆ 'nstrumenty 

0QFCM .A=FAŪǴF=?GӅ <=HGRQLQ :9FCGO= DM: AFF= 9CLQO9 MLJRQEQO9F= F9 R9KHGCGB=FA= :A=Ǵŋ;Q;@ RG:GOAŋR9Ɩ $MF<MKRMӇ 

 2) KƒMǴQŒ <G KHJ9OF=?G R9JRŋ<R9FA9 HGJL>=D=EӇ OQCGJRQKL9FA= 'FKLJME=FLƠO .G;@G<FQ;@ <G KHJ9OF=?G R9JRŋ<R9FA9 HGJL>=D=E EGǴ= G<:QO9Œ KAŪ O przy-

padku, gdy: 

 a) 'FKLJME=FL .G;@G<FQ B=KL :9J<RA=B HƒQFFQ FAǴ 'FKLJME=FL  9RGOQӅ 

 b) CGKRLQ LJ9FK9C;QBF= Kŋ FAǴKR= O przypadku Instrumentu Pochodnego. 

 15. .JRQ R9OA=J9FAM MEƠO E9Bŋ;Q;@ R9 HJR=<EAGL 'FKLJME=FLQ .G;@G<F= E9Bŋ R9KLGKGO9FA= L= K9E= CJQL=JA9 <G:GJM DGC9LӅ B9CA= :QƒQ:Q R9KLGKGO9F= <G G;=FQ

'FKLJME=FLM  9RGO=?GӅ GJ9R <G<9LCGO= CJQL=JA9ӆ HƒQFFGǀŒ 'FKLJME=FLƠO .G;@G<FQ;@Ӆ A;@ ;=F9Ӆ <GKLŪHFGǀŒ GJ9R R?G<FGǀŒ R= KLJ9L=?Aŋ A celami inwestycyjnymi 
Subfunduszu. 

 16. 89OA=J9FA= MEƠO E9Bŋ;Q;@ R9 HJR=<EAGL AFKLJME=FLQ HG;@G<F= OAŋǴ= KAŪ ?ƒƠOFA= R JQRQCA=E JQFCGOQEӅ ROAŋR9FQE O KR;R=?ƠDFGǀ;A R= REA9F9EA ;=F DM:

O9JLGǀ;A AFKLJME=FLƠO :9RGOQ;@ ӦO9JLGǀ;A AF<=CKƠOӅ HGRAGEM KLƠH HJG;=FLGOQ;@Ӆ HGRAGEM CMJKƠO O9DML ;RQ ;=F AFKLJME=FLƠO M<RA9ƒGOQ;@ GJ9R H9HA=JƠO
<ƒMǴFQ;@ӧӇ JQRQCG JQFCGO= O HJRQH9<CM AFKLJME=FLƠO HG;@G<FQ;@ B=KL HGLŪ?GO9F= HJR=R =>=CL <ǲOA?FA >AF9FKGO=BӅ OQFAC9Bŋ;Q R >9CLMӅ Ǵ= O9JLGǀŒ HG;RŋLCGO9

inwestycji jest niska w HGJƠOF9FAM R O9JLGǀ;Aŋ AFKLJME=FLM :9RGO=?Gӄ 5 przypadku NiewystandaryzowanQ;@ 'FKLJME=FLƠO .G;@G<FQ;@ <G<9LCGOG E9EQ <G

czynienia z JQRQCA=E CGFLJ9@=FL9Ӆ ;RQDA JQRQCA=E FA=OQOAŋR9FA9 KAŪ R MEGOQ LJ9FK9C;BA HG<EAGLM :Ū<ŋ;=?G B=B <JM?ŋ KLJGFŋӅ HGF9<LG R ryzykiem braku rozliczenia 

transakcji w sytuacji, w CLƠJ=B <JM?9 KLJGF9 R9O9JL=B LJ9FK9C;BA FA= OQOAŋRMB= KAŪ R O9JMFCƠO L=B LJ9FK9C;BAӄ "GLQ;RQ LG O ?ƒƠOF=B EA=JR= LJ9FK9C;BA F9 JQFCM FA=J=ә

?MDGO9FQEӅ F9 CLƠJQE FA= E9 ?O9J9FLGO9F=?G KQKL=EM JGRDA;R=Ɩӄ 0QRQCG HƒQFFGǀ;A O HJRQH9<CM ,A=OQKL9F<9JQRGO9FQ;@ 'FKLJME=FLƠO .G;@G<FQ;@ OAŋǴ= KAŪ
z kolei z :J9CA=E EGǴDAOGǀ;A R9ECFAŪ;A9 HGRQ;BA O instrumencie pochodnym lub zawarcia transakcji przeciwstawnej w CJƠLCAE ;R9KA= A :=R OHƒQO9FA9 F9 :A=Ǵŋ;Q

HGRAGE ;=F JQFCGOQ;@ӄ .GRAGE L=?G JQRQC9 MR9D=ǴFAGFQ B=KL HJR=<= OKRQKLCAE G< HƒQFFGǀ;A JQFCMӅ F9 CLƠJQE FGLGO9FQ B=KL <9FQ AFKLJME=FL GJ9R G< ADGǀ;A <9FQ;@
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AFKLJME=FLƠO O obrocie. 

 17. $MF<MKR R9OA=J9 LJ9FK9C;B=Ӆ CLƠJQ;@ HJR=<EAGL=E Kŋ 'FKLJME=FLQ .G;@G<F=Ӆ O LQE ,A=OQKL9F<9JQRGO9F= 'FKLJME=FLQ .G;@G<F=Ӆ OQƒŋ;RFA= F9 O9JMFC9;@

i w R9CJ=KA= GCJ=ǀDGFQ;h w 0GRHGJRŋ<R=FAM +AFAKLJ9 $AF9FKƠO R dnia 30 kwietnia 2013 r. w KHJ9OA= R9OA=J9FA9 HJR=R >MF<MKR AFO=KLQ;QBFQ GLO9JLQ MEƠOӅ CLƠJQ;@

HJR=<EAGL=E Kŋ AFKLJME=FLQ HG;@G<F=Ӆ O tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne (Dz.U. z 2013 r. poz. 537). 

IV.21.6 WsC9R9FA= ?O9J9FL9 GJ9R O9JMFCƠO ?O9J9F;BAӅ B=Ǵ=DA M<RA=DGFG ?O9J9F;BA OQHƒ9LQ GCJ=ǀDGF=B COGLQ R LQLMƒM G<CMHA=FA9 (=<FGKL=C 3;R=KLә

nictwa 

,A= M<RA=DGFG ?O9J9F;BA OQHƒ9LQ GCJ=ǀDGF=B COGLQ R LQLMƒM G<CMHA=FA9 (=<FGKL=C 3;R=KLFA;LO9ӄ 

IV.21.6a Informacja o aktu9DFA= KLGKGO9F=B E=LG<RA= HGEA9JM ;9ƒCGOAL=B =CKHGRQ;BA 1M:>MF<MKRM 

!9ƒCGOAL9 =CKHGRQ;B9 1M:>MF<MKRM G:DA;R9F9 B=KL HJRQ R9KLGKGO9FAM E=LG<Q R99F?9ǴGO9FA9Ӆ R?G<FA= R R9K9<9EA GCJ=ǀDGFQEA O 0GRHGJRŋ<R=FAM +AFAKLJ9 $AF9Fә

KƠO R dnia 2 lipca 2019 r. w sprawie sHGKG:MӅ LJQ:M GJ9R O9JMFCƠO HJGO9<R=FA9 <RA9ƒ9DFGǀ;A HJR=R LGO9JRQKLO9 >MF<MKRQ AFO=KLQ;QBFQ;@ӄ 

'4ӄҐҐ -HAK JQRQC9 ROAŋR9F=?G R inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w LQE JQRQC9 AFO=KLQ;QBF=?G ROAŋR9F=?G R HJRQBŪLŋ HGDALQCŋ

AFO=KLQ;QBFŋ 6 1ubfunduszu Stabilnego Wzrostu 

'4ӄҐҐӄҏ -HAK JQRQC9 AFO=KLQ;QBF=?G ROAŋR9F=?G R HGDALQCŋ AFO=KLQ;QBFŋ $MF<MKRMӅ R MOR?DŪ<FA=FA=E KLJ9L=?AA R9JRŋ<R9FA9 A KR;R=?ƠDFQ;@ KLJ9L=?AA

inwestycyjnych stosowanych w G<FA=KA=FAM <G AFO=KLQ;BA F9 GCJ=ǀDGFQE G:KR9JR= ?=G?raficznym, w GCJ=ǀDGF=B :J9FǴQ DM: K=CLGJR= ?GKHG<9J;RQE

albo w G<FA=KA=FAM <G GCJ=ǀDGF=B C9L=?GJAA DGC9LӅ 9D:G O ;=DM G<ROA=J;A=<D=FA9 AF<=CKM 9C;BA DM: <ƒMǴFQ;@ H9HA=JƠO O9JLGǀ;AGOQ;@ 

 1. Ryzyko rynkowe 

0QRQCG JQFCGO= B=KL LG JQRQCG ROAŋR9F= R EGǴDAOGǀ;Aŋ KH9<CM O9JLGǀ;A DGC9L O OQFACM FA=CGJRQKLF=?G CKRL9ƒLGO9FA9 KAŪ CMJKƠO JQFCGOQ;@ H9HA=JƠO O9JLGǀ;AGә

OQ;@ :Ū<ŋ;Q;@ HJR=<EAGL=E DGC9LӅ CLƠJ= EG?ŋ HJR=ƒGǴQŒ KAŪ R CGD=A F9 KH9<=C O9JLGǀ;A B=<FGKL=C M;R=KLFA;LO9ӄ %ƒƠOFQE LQH=E JQRQC9 JQFCGO=?G O przypadku 

Su:>MF<MKRM B=KL REA=FFGǀŒ G?ƠDF=B CGFAMFCLMJQ F9 JQFCM 9C;BA O Polsce i F9 ǀOA=;A= ӦJQRQCG KQKL=E9LQ;RF=ӧ GJ9R REA=FFGǀŒ CMJKƠO JQFCGOQ;@ HGKR;R=?ƠDFQ;@
9C;BAӅ CLƠJ9 FA= OQFAC9 R= REA9F G?ƠDF=B KQLM9;BA JQFCGO=B ӦJQRQCG KH=;Q>A;RF=ӧӄ 1Cƒ9<FACA=E JQRQC9 JQFCGO=?G B=KL L9CǴ= JQRQCG KLƠH HJG;=FLGOQ;@Ӆ HGD=?9Bŋ;= F9

OJ9ǴDAOGǀ;A CMJKƠO H9HA=JƠO O9JLGǀ;AGOQ;@ :Ū<ŋ;Q;@ HJR=<EAGL=E DGC9L 1M:>MF<MKRM F9 REA9FQ JQFCGOQ;@ KLƠH HJG;=FLGOQ;@ӄ 5RJGKL JQFCGOQ;@ KLƠH HJGә

;=FLGOQ;@ GRF9;R9 KH9<=C CMJKƠO H9HA=JƠO <ƒMǴFQ;@ G opJG;=FLGO9FAM KL9ƒQEӄ 2=F JG<R9B JQRQC9 ORJ9KL9 OJ9R R OQ<ƒMǴ9FA=E GCJ=KM <G L=JEAFM OQCMHM A EGǴ=

OHƒQFŋŒ F9 KH9<=C O9JLGǀ;A CLQOƠO 1M:>MF<MKRM GJ9R B=<FGKL=C M;R=KLFA;LO9ӄ 0QRQCG ROAŋR9F= R= REA9Fŋ KLƠH HJG;=FLGOQ;@ E9 EFiejsze znaczenie dla wyni-

CƠO 1M:>MF<MKRM R= OR?DŪ<M F9 AF@=J=FLFA= OAŪCKRŋ REA=FFGǀŒ ;=F AFKLJME=FLƠO 9C;QBFQ;@ O KLGKMFCM <G AFKLJME=FLƠO <ƒMǴFQ;@ӄ 

 2. Ryzyko kredytowe 

  'FO=KLQ;B= 1M:>MF<MKRQ G:9J;RGF= Kŋ JQRQCA=E CJ=<QLGOQEӅ ;RQDA JQRQCA=E FA=OQHƒ9;9DFGǀ;A =EAL=FLƠO H9HA=JƠO O9JLGǀ;AGwych w R9D=ǴFGǀ;A G< A;@ OA9ә

JQ?G<FGǀ;A CJ=<QLGO=B A ROAŋR9FQE R LQE JQRQCA=E ;RŪǀ;AGO=B DM: ;9ƒCGOAL=B MLJ9LQ O9JLGǀ;A <9FQ;@ KCƒ9<FACƠO 9CLQOƠO HJR=R 1M:>MF<MKRӄ 8EA9F9 HGRQ;BA >AF9Fә
KGO=B =EAL=FL9 F9 JQFCM DM: H=JKH=CLQO B=?G JGROGBM EGǴ= EA=Œ F=?9LQOFQ OHƒQO F9 ;=FŪ =EALGO9FQ;@ AFKLJME=FLƠO <ƒMǴFQ;@ӄ 5AŋǴ= KAŪ GFG JƠOFA=Ǵ R nie-

:=RHA=;R=ƖKLO=E FA=KHƒ9;=FA9 HJR=R =EAL=FL9 B=?G RG:GOAŋR9Ɩ HJR=OA<RA9FQ;@ @9JEGFG?J9E=E =EAKBAӅ O KR;R=?ƠDFGǀ;A R9FA=;@9FA=E KHƒ9LQ F9D=ǴFGǀ;A R LQLMƒM

OQ=EALGO9FQ;@ H9HA=JƠO O9JLGǀ;AGOQ;@ӄ F9DG?A;RF= JQRQCG KHƒ9LQ RG:GOAŋR9FA9 OQKLŪHMB= O HJRQH9<CM RƒGǴ=FA9 DGC9LQ :9FCGO=B A G<FGKA KAŪ <G OQHƒ9;9DFGǀ;A

:9FCMӄ .GOQǴ=B GHAK9F= KQLM9;B= EG?ŋ F=?9LQOFA= OHƒQO9Œ F9 O9JLGǀŒ CLQOƠO 1M:>MF<MKRM A Jednostek Uczestnictwa. 

 3. Ryzyko rozliczenia 

  2J9FK9C;B= R9O9JL= HJR=R 1M:>MF<MKRӬ$MF<MKR EG?ŋ FA= RGKL9Œ JGRDA;RGF= O terminach zgodnych z R9O9JLQEA MEGO9EAӅ ;G EGǴ= OHƒQFŋŒ F9 ROAŪCKR=FA=

CGKRLƠO 1M:>MF<MKRM ROAŋR9FQ;@ R finansowaniem nierozliczonych transakcji. 

 4. 0QRQCG HƒQFFGǀ;A 

  Ryzyko HƒQFFGǀ;A DGC9L HGD=?9 F9 :J9CM EGǴDAOGǀ;A KHJR=<9ǴQ DM: R9CMHM H9HA=JƠO O9JLGǀ;AGOQ;@ O CJƠLCAE GCJ=KA=Ӆ O RF9;RF=B ADGǀ;A A :=R AKLGLF=?G OHƒQә

O9FA9 F9 HGRAGE ;=F JQFCGOQ;@Ӆ ;G EGǴ= F=?9LQOFA= OHƒQO9Œ F9 O9JLGǀŒ CLQOƠO 1M:>MF<MKRMӄ 

 5. Ryzyko walutowe 

  ĬJƠ<ƒ=E HGOQǴKR=?G JQRQC9 Kŋ AFO=KLQ;B= O aktywa denominowane w O9DM;A= G:;=Bӄ $DMCLM9;B= CMJKƠO O9DMLGOQ;@ EG?ŋ HJRQ;RQFAŒ KAŪ <G ORJGKLM DM:

KH9<CM RQKCGOFGǀ;A AFO=KLQ;BA R9?J9FA;RFQ;@ӄ +GǴDAO9 B=KL JƠOFA=Ǵ KQLM9;B9 ;9ƒCGOAL=?G RFAO=DGO9FA9 =O=FLM9DF=?G RQKCM DM: KLJ9LQ HGHJR=R LGǴK9Eŋ O9JLGә
ǀ;AGOG REA9FŪ CMJKM O9DMLGO=?GӅ ;G OHJGKL :Ū<RA= OHƒQO9ƒG F9 REFA=BKR=FA= O9JLGǀ;A CLQOƠO 1M:>MF<MKRM A Jednostek Uczestnictwa. 

 6. 0QRQCG ROAŋR9F= R HJR=;@GOQO9FA=E 9CLQOƠO 

  Aktywa Subfunduszu, przechowywane na podKL9OA= Oƒ9ǀ;AO=B MEGOQ HJR=R "=HGRQL9JAMKR9Ӆ KL9FGOAŋ Oƒ9KFGǀŒ 1M:>MF<MKRM A FA= O;@G<Rŋ <G E9KQ MH9ә

<ƒGǀ;A O HJRQH9<CM G?ƒGKR=FA9 MH9<ƒGǀ;A "=HGRQL9JAMKR9ӄ 'KLFA=B= B=<F9C JQRQCGӅ Ǵ= O KQLM9;BA ;R9KGO=?G DM: LJO9ƒ=?G R9HJR=KL9FA9 ǀOA9<;R=FA9 MKƒM? HJR=R "=po-

RQL9JAMKR9 DM: A;@ ǀOA9<;R=FA9 O KHGKƠ: FA=Oƒ9ǀ;AOQ FA= :Ū<RA= EGǴDAO= O ;9ƒGǀ;A DM: O ;RŪǀ;A J=9DARGO9FA= R9ƒGǴGF=B HGDALQCA A strategii inwestycyjnej. 

 7. 0QRQCG ROAŋR9F= R CGF;=FLJ9;Bŋ 9CLQOƠO DM: JQFCƠO 

  'KLFA=B= JQRQCG OQOA=J9FA9 RF9;RF=?G OHƒQOM Fa wyniki Subfunduszu przez inwestycje w HGKR;R=?ƠDFQ;@ KCƒ9<FAC9;@ DGC9LӅ R= OR?DŪ<M F9 A;@ <MǴQ M<RA9ƒ

w aktywach Subfunduszu. W ;=DM G?J9FA;R=FA9 L=?G JQRQC9 1M:>MF<MKR :Ū<RA= KLGKGO9ƒ R9K9<Ū <QO=JKQ>AC9;BA O ?J9FA;9;@ GCJ=ǀDGFQ;@ O Statucie. 

 8. Ryzyko inwestycji w LQLMƒQ M;R=KLFA;LO9 

  W przypadku inwestowania w LQLMƒQ M;R=KLFA;LO9 >MF<MKRQ R9?J9FA;RFQ;@ GJ9R AFKLQLM;BA OKHƠDF=?G AFO=KLGO9FA9Ӆ GHJƠ;R JQRQC Oƒ9ǀ;AOQ;@ <D9 AFKLJME=Fә

LƠO >AF9FKGOQ;@ O;@G<Rŋ;Q;@ O KCƒ9< A;@ HGJL>=DAӅ OQKLŪHMBŋ F9KLŪHMBŋ;= JGdzaje ryzyk: 

  ӛ JQRQCG :J9CM OHƒQOM F9 KCƒ9< HGJL>=D9 A B=?G REA9FQ <GCGFQO9F= HJR=R R9JRŋ<R9Bŋ;=?G >MF<MKR=E R9?J9FA;RFQE DM: AFKLQLM;Bŋ OKHƠDF=?G AFO=KLGO9FA9Ӈ

HGF9<LG $MF<MKR FA= E9 OHƒQOM F9 REA9FQ GKG:Q R9JRŋ<R9Bŋ;=B AFKLQLM;Bŋ OKHƠDF=?G AFO=KLGO9FA9 oraz na zmiany strategii inwestycyjnej i KLQDM R9JRŋ<R9FA9 L9Cŋ

AFKLQLM;BŋӇ 

  ӛ JQRQCG OQFAC9Bŋ;= R :J9CM <GKLŪHM <G 9CLM9DF=?G KCƒ9<M HGJL>=D9 AFO=KLQ;QBF=?Gӛ zgodnie z J=?MD9;B9EAӅ CLƠJQE HG<D=?9Bŋ >MF<MKR= R9?J9FA;RF= GJ9R

AFKLQLM;B= OKHƠDF=?G AFO=KLGO9FA9Ӆ Kŋ GF= RG:GOAŋR9F= MB9OFA9Œ KCƒ9< A;@ HGJL>=DA AFO=KLQ;QBFQ;@ OQƒŋ;RFA= H=JAG<Q;RFA=Ӆ ;G HGOG<MB=Ӆ AǴ R9JRŋ<R9Bŋ;Q $MFdu-

KR=EӅ HG<=BEMBŋ; <=;QRBŪ G R9CMHA=ӬKHJR=<9ǴQ LQLMƒƠO M;R=KLFA;LO9Ӆ E9 <GKLŪH OQƒŋ;RFA= <G :A=Ǵŋ;=B OQ;=FQ 9CLQOƠO >MF<MKRM R9?J9Ficznego lub instytucji 

OKHƠDF=?G AFO=KLGO9FA9 GJ9R <G @AKLGJQ;RF=?G KCƒ9<M HGJL>=D9 LQ;@ AFKLQLM;BAӇ 

  ӛ JQRQCG R9OA=KR=FA9 OQ;=FQ LQLMƒƠO M;R=KLFA;LO9ӛ zawieszeniu podlega zbywanie i G<CMHQO9FA= LQ;@ LQLMƒƠO M;R=KLFA;LO9Ӆ ;G OHƒQO9 F9 G?J9FA;R=FA=

HƒQFFGǀ;A DGC9LQ O LQLMƒQ M;R=KLFA;LO9Ӆ 9 w HJRQH9<CM RF9;RF=?G R99F?9ǴGO9FA9 O L= LQLMƒQӛ L9CǴ= F9 EGǴDAOGǀŒ <GCGF9FA9 OA9JQ?G<F=B OQ;=FQ AKLGLF=B ;RŪǀ;A

CLQOƠOӅ ;G EGǴ= HJGO9<RAŒ <G R9OA=KR=FA9 R:QO9FA9 A odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu (ryzykG HƒQFFGǀ;A <D9 3;R=KLFAC9ӧӇ R?G<FA= R przepi-

sami Ustawy zawieszenie zbywania i G<CMHQO9FA9 B=<FGKL=C M;R=KLFA;LO9 EGǴ= F9KLŋHAŒ F9 GCJ=K <G Ґ LQ?G<FAӅ 9 F9KLŪHFA= EGǴ= RGKL9Œ HJR=<ƒMǴGF= F9 GCJ=K

E9CKQE9DFA= <G Ґ EA=KAŪ;Q R9 R?G<ŋ ),$Ӈ O przypadku braku wQJ9Ǵ=FA9 R?G<Q HJR=R ),$ DM: O HJRQH9<CM MHƒQOM E9CKQE9DF=?G GCJ=KM R9OA=KR=FA9 R:QO9FA9

i G<CMHQO9FA9 (=<FGKL=C 3;R=KLFA;LO9 1M:>MF<MKRMӅ 2GO9JRQKLOG :Ū<RA= KLGKGO9Œ R9K9<Q OQ;=FQ LQLMƒƠO M;R=KLFA;LO9 HGRO9D9Bŋ;= F9 uzyskanie godziwej wy-
;=FQ LQ;@ LQLMƒƠOӅ FA=MOR?DŪ<FA9Bŋ;=B B=<F9C 9CLM9DF=?G KCƒ9<M B=?G HGJL>=D9 9FA G>A;B9DF=B O9JLGǀ;A HG<9O9F=B HJR=R >MF<MKR R9?J9FA;RFQӄ 

'4ӄҐҐӄҐ -HAK JQRQC9 ROAŋR9F=?G R uczestnictwem w Funduszu 

 1. 0QRQCG FA=GKAŋ?FAŪ;A9 G;R=CAO9F=?G ROJGLM R inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z MOR?DŪ<FA=FA=E ;RQFFACƠO E9Bŋ;Q;@ OHƒQO F9 HGRAGE
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JQRQC9 ROAŋR9F=?G R AFO=KLQ;Bŋ 

  0QRQCG FA=GKAŋ?FAŪ;A9 G;R=CAO9F=?G ROJGLM R inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z MOR?DŪ<FA=FA=E ;RQFFACƠO E9Bŋ;Q;@ OHƒQO F9 HGRAGE JQRQC9 ROAŋR9ә

nego z AFO=KLQ;BŋӅ wynika z :J9CM EGǴDAOGǀ;A HJR=OA<R=FA9 HJRQKRƒQ;@ REA9F O9JLGǀ;A KCƒ9<FACƠO HGJL>=D9Ӆ 9 LQE K9EQE GKR9;GO9FA9 HJRQKRƒ=B O9JLGǀ;A B=<FGKLCA
M;R=KLFA;LO9ӄ ,9 GKAŋ?FAŪL= OQFACA 1M:>MF<MKRM OHƒQO9 OA=D= REA=FFQ;@ =CGFGEA;RFQ;@Ӆ CLƠJQ;@ HJRQKRƒ= R9;@GO9FA= B=KL LJM<F= <G <GCƒ9<F=?G GKR9;GO9FA9Ӆ

i JƠǴFQ EGǴ= :QŒ A;@ OHƒQO F9 DGC9LQ 1M:>MF<MKRM O <9F=B KQLM9;BA JQFCGO=Bӄ 0QRQCG LG REFA=BKR9 KAŪ OJ9R R OQ<ƒMǴ9FA=E HJRQBŪL=?G GCJ=KM MLJRQEQO9FA9 AFO=ә

KLQ;BA Ӧ@GJQRGFL AFO=KLQ;QBFQӧӅ HGFA=O9Ǵ EFA=BKRŋ JGDŪ G<?JQO9Bŋ CJƠLCGGCJ=KGO= O9@9FA9 CGFAMFCLMJQ JQFCGO=BӅ F9 CLƠJ= EGǴ= EA=Œ OHƒQO OA=D= ;RQFFACƠOӅ

w LQE L9CǴ= ;RQFFACƠO HGR9=CGFGEA;RFQ;@ӄ ,9 KLGHŪ ROJGLM R inwestycji w (=<FGKLCŪ 3;R=KLFA;LO9 E9 L9CǴ= OHƒQO OQ:ƠJ Oƒ9ǀ;AO=?G EGE=FLM AFO=KLQ;BAӄ

0QRQCG OQ:GJM Rƒ=?G EGE=FLM AFO=KLQ;BA EGǴ= :QŒ G?J9FA;RGF= HGHJR=R JGRƒGǴ=FA= O ;R9KA= R9CMHM (=<FGKL=C 3;R=KLFA;LO9 ӦR9K9<9 ǀJ=<FA=B ;=FQӧӄ 3;R=KLFAC
1M:>MF<MKRM HGFGKA JQRQCG <GCGF9FA9 Rƒ=?G OQ:GJM 1M:>MF<MKRMӅ HG< OR?DŪ<=E HGFGKRGF=?G JQRQC9 AFO=KLQ;QBF=?GӅ O KLGKMFCM <G Oƒ9snych preferencji ryzyka 

ӦHJG>AD AFO=KLGJ9ӧӄ 0QRQCG EGǴF9 REFA=BKRQŒ HGHJR=R Oƒ9ǀ;AOŋ G;=FŪ Oƒ9KF=B 9O=JKBA DM: KCƒGFFGǀ;A <G HGFGKR=FA9 JQRQC9 HJR=Rinwestora, z MOR?DŪ<FA=FA=E :A=ә

Ǵŋ;=B A oczekiwanej struktury ryzyka i HƒQFFGǀ;A ;9ƒGǀ;A HGJL>=D9 GKR;RŪ<FGǀ;A AFO=KLGJ9 ӦKCƒGFFGǀŒ <G JQRQC9Ӆ HJ=>=J=F;B9 HƒQFFGǀ;Aӧӄ -KAŋ?FAŪL9 KLGH9 ROJGLM R in-

westycji w B=<FGKLCA M;R=KLFA;LO9 1M:>MF<MKRM R9D=ǴQ JƠOFA=Ǵ G< GHƒ9L ROAŋR9FQ;@ R R9CMH=E DM: KHJR=<9Ǵŋ (=<FGKL=C 3;R=KLFA;LO9 GJ9R G< HG<9LCƠOӅ O przy-

H9<CM GKAŋ?FAŪ;Aa zysku z inwestycji. 

 2. 0QRQCG ROAŋR9F= R R9O9J;A=E GCJ=ǀDGFQ;@ MEƠO 

  3;R=KLFAC HGOAFA=F :J9Œ HG< MO9?Ū EGǴDAOGǀŒ OHƒQOM F9 O9JLGǀŒ (=<FGKLCA 3;R=KLFA;LO9 MEƠO ROAŋR9FQ;@ R zabezpieczaniem inwestycji Subfunduszu, 

w KR;R=?ƠDFGǀ;A MEƠO E9Bŋ;Q;@ R9przedmiot Instrumenty Pochodne, w LQE ,A=OQKL9F<9JQRGO9F= 'FKLJME=FLQ .G;@G<F=Ӆ DM: MEƠO <GLQ;Rŋ;Q;@ CLQOƠO
1M:>MF<MKRMӄ 89O9J;A= MEƠO E9Bŋ;Q;@ R9 HJR=<EAGL 'FKLJME=FLQ .G;@G<F=Ӆ O LQE ,A=OQKL9F<9JQRGO9F= 'FKLJME=FLQ .G;@G<F=Ӆ EGǴ= KHGOG<GO9Œ OQKLŋHA=ә

nie F9KLŪHMBŋ;Q;@ JQRQCӆ 

 1) JQRQCG FA=Oƒ9ǀ;AO=?G R9:=RHA=;R9FA9 HGRQ;BA :Ū<ŋ;= KCMLCA=E OQCGJRQKL9FA9 HJR=R $MF<MKR FA=Oƒ9ǀ;AO=?G AFKLJME=FLM R9:=RHA=;R9Bŋ;=?G DM: MǴQ;A9

go w KHGKƠ: FA=Oƒ9ǀ;AOQ ӦLQE K9EQE KLGKGO9F9 HJR=R $MF<MKR KLJ9L=?A9 EGǴ= KHGOG<GO9Œ KLJaty); 

 2) JQRQCG R9KLGKGO9FA9 HJR=R $MF<MKR :ƒŪ<FQ;@ EG<=DA OQ;=FQ AFKLJME=FLƠO >AF9FKGOQ;@ DM: MǴQ;A9 :ƒŪ<FQ;@ <9FQ;@ O=Bǀ;AGOQ;@Ӆ ;Gw konsekwencji 

EGǴ= KHGOG<GO9ŒӅ AǴ OQ;=F9 AFKLJME=FLƠO >AF9FKGOQ;@ O HGJL>=DM $MF<MKRM FA= :Ū<RA= G<ROA=J;A=<D9Œ A;@ O9JLGǀ;A JQFCGO=B ӦLQE K9EQE F9 KCML=C <GCGF9F=B
HJR=R $MF<MKR OQ;=FQ HJR=Bǀ;AGOG EG?ƒG:Q <GBǀŒ <G R9FAǴ=FA9 DM: R9OQǴ=FA9 O9JLGǀ;A (=<FGKLCA 3;R=KLFA;LO9ӧӇ 

 3) JQRQCG :J9CM HƒQFFGǀ;A CGFA=;RF=B <G R9O9J;A9 LJ9FK9C;BA B=<FG;R=ǀFA= F9 HGRQ;B9;@ R9:=RHA=;R9FQ;@ i R9:=RHA=;R9Bŋ;Q;@Ӈ 

 4) JQRQCG <GCGF9FA9 :ƒŪ<F=B G;=FQ R9D=ǴFGǀ;A HGEAŪ<RQ HGRQ;Bŋ R9:=RHA=;R9Fŋ 9 AFKLJME=FL=E R9:=RHA=;R9Bŋ;QEӅ KHGOG<GO9F=B O KR;R=?ƠDFGǀ;A REA9Fŋ

OA=DCGǀ;A HGRQ;BA R9:=RHA=;R9F=BӇ 

 5) JQRQCG CJ=<QLGO= CGFLJ9@=FL9 OQFAC9Bŋ;= R faktu, Ǵ= O LJ9C;A= LJO9FA9 MEGOQ E9Bŋ;=B R9 HJR=<EAGL AFKLJME=FL HG;@G<FQӅ CGFLJ9@=FLӅ R CLƠJQE R9O9JL9

RGKL9ƒ9 LJ9FK9C;B9Ӆ EGǴ= G?ƒGKAŒ MH9<ƒGǀŒ DM: R9OA=KAŒ J=9DAR9;B= Hƒ9LFGǀ;A R MO9?A F9 HG?GJKR=FA= Oƒ9KF=B KQLM9;BA >AF9FKGO=BӇ 

 6) JQRQCG JGRDA;R=FAGO=Ӆ CLƠJ= EGǴ= :QŒ GCJ=ǀD9F= B9CG JQRQCG FA=GLJRQE9FA9 R9Hƒ9LQ G< CGFLJ9@=FL9Ӆ O KQLM9;BA CA=<Q $MF<MKR OQH=ƒFAƒ KOGB= RG:GOAŋR9ә

nia; 

 7) JQRQCG :9RQ JGRMEA9F= B9CG FA=H=OFGǀŒ ;G <G CKRL9ƒLGO9FA9 KAŪ JƠǴFA;Q HGEAŪ<RQ 9CLM9DFŋ ;=Fŋ AFKLJME=FLM R9:=RHA=;R9F=?G 9 aktualnym kursem kon-

LJ9CLƠO L=JEAFGOQ;@ӄ 

 3. 0QRQCG ROAŋR9F= R= KR;R=?ƠDFQEA O9JMFC9EA R9O9JLQ;@ HJR=R 1M:>MF<MKR LJ9FK9C;BA 

  3;R=KLFAC HGOAFA=F :J9Œ HG< MO9?Ū EGǴDAOGǀŒ OHƒQOM F9 O9JLGǀŒ (=<FGKLCA 3;R=KLFA;LO9 LJ9FK9C;BA ROAŋR9FQ;@ R nabywaniem i zbywaniem aCLQOƠO

Subfunduszu, w KR;R=?ƠDFGǀ;A EGǴDAOGǀŒ R9O9J;A9 LJ9FK9C;BA F9 O9JMFC9;@ FA=KL9F<9J<GOQ;@Ӆ 9 L9CǴ= EGǴDAOGǀŒ GHƠǲFA=Ɩ O A;@ J=9DAR9;BA :ŋ<ǲ JGRDA;R=FAMӅ KHGә

OG<GO9FQ;@ ;RQFFAC9EA FA=R9D=ǴFQEA G< 2GO9JRQKLO9ӄ 

 4. 0QRQCG ROAŋR9F= R udzielonymi gwarancjami 

  Fundusz nie udziela gwarancji. 

'4ӄҐҐӄґ 0QRQCG OQKLŋHA=FA9 KR;R=?ƠDFQ;@ GCGDA;RFGǀ;AӅ F9 OQKLŋHA=FA= CLƠJQ;@ M;R=KLFAC 1M:>MF<MKRM FA= E9 OHƒQOM DM: E9 G?J9FA;RGFQ OHƒQO 

 1. Ryzyko otwarcia likwidacji Subfunduszu 

  3;R=KLFAC HGOAFA=F :J9Œ HG< MO9?ŪEGǴDAOGǀŒ GLO9J;A9 DACOA<9;BA 1M:>MF<MKRMӅ F9 CLƠJŋ LG GCGDA;RFGǀŒ FA= :Ū<RA= EA9ƒ OHƒQOMӄ 

 2. 0QRQCG HJR=BŪ;A9 R9JRŋ<R9FA9 $MF<MKR=E HJR=R AFF= LGO9JRQKLOG 

  3;R=KLFAC HGOAFA=F :J9Œ HG< MO9?Ū EGǴDAOGǀŒ HJR=BŪ;A9 R9JRŋ<R9FA9 $MF<MKR=E HJR=R AFF= LGO9JRQKLOGӄ .JR=BŪ;A= R9JRŋ<R9FA9 OQE9?9 REA9FQ 1L9LMLM

Funduszu w ;RŪǀ;A OKC9RMBŋ;=B >AJEŪӅ KA=<RA:Ū A 9<J=K R9JRŋ<R9Bŋ;=?G FAE LGO9JRQKLO9 >MF<MKRQ AFO=KLQ;QBFQ;@ GJ9R OQJ9Ǵ=FA9 R?G<Q HJR=R 8?JGE9<R=FA= 3;R=KLә

FACƠOӄ 

 3. 0QRQCG HJR=BŪ;A9 R9JRŋ<R9FA9 $MF<MKR=E HJR=R KHƠƒCŪ R9JRŋ<R9Bŋ;ŋ 

  2GO9JRQKLOGӅ <RA9ƒ9Bŋ; F9 HG<KL9OA= 9JLӄ Ғ MKLӄ ҏ9 3KL9OQӅ EGǴ= O <JG<R= MEGOQ HJR=C9R9Œ KHƠƒ;= R9JRŋ<R9Bŋ;=B HJGO9<Rŋ;=B <RA9ƒ9DFGǀŒ F9 L=JQLGJAME

0R=;RQHGKHGDAL=B .GDKCA=B R9JRŋ<R9FA= $MF<MKR=E A prowadzenie jego spraw, pod warunkA=E OQJ9Ǵ=FA9 R?G<Q HJR=R 8?JGE9<R=FA= 3;R=KLFACƠOӄ 

 4. 0QRQCG REA9FQ "=HGRQL9JAMKR9 DM: HG<EAGLM G:KƒM?MBŋ;=?G $MF<MKR 

  3;R=KLFAC HGOAFA=F :J9Œ HG< MO9?Ū EGǴDAOGǀŒ REA9FQ "=HGRQL9JAMKR9 DM: HG<EAGLM G:KƒM?MBŋ;=?G $MF<MKRӅ F9 CLƠJŋ LG GCGDA;RFGǀŒ FA= :Ū<RA= EA9ƒ

OHƒQOMӄ 

 5. 0QRQCG ROAŋR9F= R HGƒŋ;R=FA=E $MF<MKRM DM: 1M:>MF<MKRQ 

  ,9 R9K9<9;@ GCJ=ǀDGFQ;@ O 3KL9OA= EGǴ= F9KLŋHAŒ HGƒŋ;R=FA= $MF<MKRM DM: 1M:>MF<MKRMӅ O KR;R=?ƠDFGǀ;A R innym funduszem inwestycyjnym otwartym 

ӦDM: B=?G KM:>MF<MKR=Eӧ R9JRŋ<R9FQE HJR=R 2GO9JRQKLOG ӦHGƒŋ;R=FA= O=OFŪLJRF=ӧ DM: AFF= LGO9JRQKLOG >MF<MKRQ AFO=KLQ;QBFQ;@ ӦHGƒŋ;R=FA= CJ9BGO=ӧӅ DM: R jed-

FQE DM: OAŪ;=B >MF<MKR=E R9?J9FA;RFQE ӦDM: R B=<FQE DM: OAŪ;=B KM:>MF<MKR=E OQ<RA=DGFQE O >MF<MKRM DM: >MF<MKR9;@ R9?J9FA;RFQ;@ӧ ӦHGƒŋ;R=FAe transgra-

niczne). Zgodnie z 9JLӄ Җҕ9 MKLӄ ҏ HCL Ғӧ 3KL9OQӅ HGƒŋ;R=FA= CJ9BGO= A LJ9FK?J9FA;RF= OQE9?9 MRQKC9FA9 R?G<Q 8?JGE9<R=FA9 3;R=KLFACƠO $MF<MKRMӄ 

 6. 0QRQCG HJR=CKRL9ƒ;=FA9 KH=;B9DAKLQ;RF=?G >MF<MKRM AFO=KLQ;QBF=?G GLO9JL=?G O fundusz inwestycyjny otwarty  

  0QRQCG FA= OQKLŪHMB=Ӆ HGFA=O9Ǵ $MF<MKR RGKL9ƒ MLOGJRGFQ B9CG >MF<MKR AFO=KLQ;QBFQ GLO9JLQӄ 

 7. Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu 

  3;R=KLFAC HGOAFA=F :J9Œ HG< MO9?Ū EGǴDAOGǀŒ REA9FQ HGDALQCA AFO=KLQ;QBF=B 1M:>MF<MKRMӅ F9 CLƠJŋ LG GCGDA;RFGǀŒ FA= :Ū<RA= EA9ƒ OHƒQOMӄ 

'4ӄҐҐӄҒ 0QRQCG FA=OQHƒ9;9DFGǀ;A ?O9J9FL9 

$MF<MKR 9FA AFFQ HG<EAGL FA= ?O9J9FLMBŋ GCJ=ǀDGF=B KLGHQ ROJGLMӄ 

IV.22.5 Ryzyko inflacji 

3;R=KLFA;Q 1M:>MF<MKRM HGOAFFA :J9Œ HG< MO9?Ū EGǴDAOGǀŒ ORJGKLM G?ƠDF=?G HGRAGEM ;=F O gospG<9J;=Ӆ CLƠJQ HJGO9<RA <G KH9<CM KAƒQ F9:QO;R=B HGOA=JRGFQ;@

$MF<MKRGOA ǀJG<CƠO HA=FAŪǴFQ;@ӄ 'F>D9;B9 G:FAǴ9 GKAŋ?9Fŋ J=9DFŋ KLGHŪ ROJGLM R AFO=KLQ;BAӅ LRFӄ KLGHŪ ROJGLM HG MOR?DŪ<FA=FAM L=EH9 ORJGKLM ;=FӅ EA=JRGFŋ

HJRQCƒ9<GOG AF<=CK=E ;=F CGFKMEH;QBFQ;@ӄ 

'4ӄҐҐӄҔ 0QRQCG ROAŋR9F= R J=?MD9;B9EA HJ9OFQEA <GLQ;Rŋ;QEA 1M:>MF<MKRMӅ O KR;R=?ƠDFGǀ;A O zakresie prawa podatkowego 
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Ryzyko to wynika z EGǴDAOGǀ;A REA9F MJ=?MDGO9Ɩ HJ9OFQ;@ <GLQ;Rŋ;Q;@ JQFCM C9HAL9ƒGO=?GӅ O KR;R=?ƠDFGǀ;A L9CA;@ B9C GHG<9LCGO9FA= RQKCƠO C9HAL9ƒGOQ;@Ӆ

OHƒQO9Bŋ;Q;@ F9 HG?GJKR=FA= GHƒ9;9DFGǀ;A AFO=KLGO9FA9 F9 LQE JQFCMӄ 

'4ӄҐґ -CJ=ǀD=FA= HJG>ADM AFO=KLGJ9Ӆ CLƠJQ :Ū<RA= MOR?DŪ<FA9ƒ R9CJ=K ;R9KGOQ AFO=KLQ;BA GJ9R HGRAGE JQRQC9 AFO=KLQ;QBF=?G ROAŋzanego z HJRQBŪLŋ

HGDALQCŋ AFO=KLQ;QBFŋ 6 1M:>MF<Mszu Stabilnego Wzrostu 

1M:>MF<MKR CA=JGO9FQ B=KL <G AFO=KLGJƠOӅ CLƠJRQӆ 

ӛ HGKRMCMBŋ AFO=KLQ;BA G HGL=F;B9D= ORJGKLM O9JLGǀ;A R9AFO=KLGO9F=?G C9HAL9ƒM F9 HGRAGEA= OQǴKRQE FAǴ GHJG;=FLGO9FA= DGC9L :9FCGOQ;@Ӆ 

ӛ E9Bŋ G?J9FA;RGFŋ KCƒGFFGǀŒ <G 9C;=HL9;BA JQRQC9 AFO=KLQ;QBF=?GӅ ROAŋR9F=?G O KR;R=?ƠDFGǀ;A R EGǴDAOGǀ;Aŋ O9@9Ɩ ;=F CMJKƠO F9 JQFC9;@ ?A=ƒ<GOQ;@Ӆ 

ӛ 9C;=HLMBŋ HGRAGE JQRQC9 AFO=KLQ;QBF=?G ROAŋR9F=?G R inwestowaniem w >MF<MKR= <RA9ƒ9Bŋ;= F9 JQFC9;@ 9C;BAӅ 

ӛ HGKRMCMBŋ AFO=KLQ;BA G J=D9LQOFA= OQKGCA=B HƒQFFGǀ;AӅ 

ӛ HD9FMBŋ AFO=KLQ;BŪ F9 GCJ=K ;G F9BEFA=B Ґӛ3 lat. 

IV.24 Informacje o OQKGCGǀ;A GHƒ9L A HJGOARBA ROAŋR9FQ;@ R uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich naliczania i HG:A=J9FA9 GJ9R CGKRL9;@ G:;Aŋә

Ǵ9Bŋ;Q;@ CLQO9 6 1M:>MF<MKRM 1L9:ADF=?G 5RJGKLM 

'4ӄҐҒӄҏ 5KC9R9FA= HJR=HAKƠO 1L9LMLM GCJ=ǀD9Bŋ;Q;@ JG<R9B=Ӆ E9CKQE9DFŋ OQKGCGǀŒӅ KHGKƠ: C9DCMD9;BA A F9DA;R9FA9 CGKRLƠO G:;AŋǴ9Bŋ;Q;@ CLQO9

Subfunduszu, w tym w KR;R=?ƠDFGǀ;A OQF9?JG<R=FA= 2GO9JRQKLO9 GJ9R L=JEAFQӅ O CLƠJQ;@ F9BO;R=ǀFA=B EGǴ= F9KLŋHAŒ HGCJQ;A= HGKR;R=?ƠDFQ;@ JGә

<R9BƠO CGKRLƠO 

0G<R9B=Ӆ E9CKQE9DFŋ OQKGCGǀŒӅ KHGKƠ: C9DCMD9;BA A F9DA;R9FA9 CGKRLƠO G:;AŋǴ9Bŋ;Q;@ CLQO9 1M:>MF<MKRMӅ O tym w KR;R=?ƠDFGǀ;A OQF9?JG<R=FA= 2GO9JRQKLO9

oraz terminy, w CLƠJQ;@ F9BO;R=ǀFA=B EGǴ= F9KLŋHAŒ HGCJQ;A= HGKR;R=?ƠDFQ;@ JG<R9BƠO CGKRLƠOӅ GCJ=ǀD9 9JLӄ Ҕҗ 1L9LMLMӄ 

'4ӄҐҒӄҐ 5KC9R9FA= O9JLGǀ;A 5KHƠƒ;RQFFAC9 )GKRLƠO !9ƒCGOALQ;@Ӆ RO9F=?G <9D=B ӔOKC9ǲFACA=E 5)!ӒӅ OJ9R R AF>GJE9;BŋӅ Ǵ= G<ROA=J;A=<D9 GF M<RA9ƒ

CGKRLƠO FA=ROAŋR9FQ;@ :=RHGǀJ=<FAG R <RA9ƒ9DFGǀ;Aŋ AFO=KLQ;QBFŋ 1ubfunduszu w ǀJ=<FA=B O9JLGǀ;A 9CLQOƠO F=LLG >MF<MKRM R9 <9FQ JGCӅ 9 L9CǴ=

OKC9R9FA= C9L=?GJAA CGKRLƠO 1M:>MF<MKRM FA=Oƒŋ;RGFQ;@ <G OKC9ǲFAC9 5)!Ӆ O LQE GHƒ9L LJ9FK9C;QBFQ;@ 

59JLGǀŒ OKC9ǲFAC9 5)! <D9 1M:>MF<MKRM G<ROA=J;A=<D9Bŋ;=?G M<RA9ƒ CGKRLƠO FA=ROAŋR9FQ;@ :=RHGǀJ=<FAG R <RA9ƒ9DFGǀ;Aŋ AFO=KLQ;QBFŋ 1M:>MF<MKRM O ǀJ=<FA=B

59JLGǀ;A CLQOƠO ,=LLG 1M:>MF<MKRM R9 rok 2019 wynosi: 

 1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 3,65%, 

 2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1: nie dotyczy, 

 3) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C: nie dotyczy, 

 4) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 2,32%, 

 5) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E: 1,80%, 

 6) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E1: nie dotyczy, 

 7) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F: 1,28%, 

 8) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii V: nie dotyczy, 

 9) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Z: 3,71%. 

,9 <RA=Ɩ ґҏ ?JM<FA9 ҐҎҏ9 r. $MF<MKR FA= OQG<JŪ:FA9ƒ CLQOƠO 1M:>MF<MKRM HJRQH9<9Bŋ;Q;@ F9 (=<FGKLCA 3;R=KLFA;LO9 C9L=?GJAAA1, C, E1 oraz V. 

5KC9ǲFAC 5)! G:DA;R9 KAŪ O=<ƒM? ORGJMӆ 

  

gdzie: 

WAN ӛ GRF9;R9 ǀJ=<FAŋ 59JLGǀŒ CLQOƠO ,=LLG 1M:>MF<MKRMӇ 

K ӛ oznacza koszty Subfunduszu, o CLƠJQ;@ EGO9 O przepisach o KR;R=?ƠDFQ;@ R9K9<9;@ J9;@MFCGOGǀ;A >MF<MKRQ AFO=KLQ;QBFQ;@Ӆ R OQƒŋ;R=FA=E CGKRLƠO LJ9Fs-

akcyjnych, w tym prowizji i GHƒ9L E9CD=JKCA;@Ӆ HG<9LCƠO ROAŋR9FQ;@ R F9:Q;A=E DM: R:Q;A=E KCƒ9<FACƠO HGJL>=D9Ӈ G<K=L=C R LQLMƒM R9;Aŋ?FAŪLQ;@ HGǴQ;R=C DM:
CJ=<QLƠOӇ ǀOA9<;R=Ɩ OQFAC9Bŋ;Q;@ R J=9DAR9;BA MEƠOӅ CLƠJQ;@ HJR=<EAGL=E Kŋ AFKLJME=FLQ HG;@G<F=Ӈ GHƒ9L ROAŋR9FQ;@ R nabyciem lub odkupieniem jednostek 

M;R=KLFA;LO9 DM: AFFQ;@ GHƒ9L HGFGKRGFQ;@ :=RHGǀJ=<FAG HJR=R M;R=KLFAC9Ӈ O9JLGǀ;A MKƒM? <G<9LCGOQ;@Ӈ 

t ӛ GRF9;R9 GCJ=KӅ R9 CLƠJQ HJR=<KL9OA9F= Kŋ <9F=ӄ 

'4ӄҐҒӄґ 5KC9R9FA= GHƒ9L E9FAHMD9;QBFQ;@ R LQLMƒM R:Q;A9 DM: G<CMHA=FA9 (=<FGKLCA 3;R=KLFA;LO9 GJ9R AFFQ;@ GHƒ9L MAKR;R9FQ;@ :=RHGǀJ=<FAG HJR=R

Uczestnika 

 1. Za zbywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii A 1M:>MF<MKRM HG:A=J9 KAŪ GHƒ9LŪ E9FAHMD9;QBFŋ <G E9CKQE9DF=B OQKGCGǀ;A ґӅғổ ӦLJRQ A 50/100 procent) 

kwoty OHƒ9;GF=Bӄ -Hƒ9L9 E9FAHMD9;QBF9 B=KL HG:A=J9F9 O dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa kategorii A Subfunduszu. 

 1a. 89 R:QO9FA= (=<FGKL=C 3;R=KLFA;LO9 C9L=?GJAA 4 1M:>MF<MKRM HG:A=J9 KAŪ GHƒ9LŪ E9FAHMD9;QBFŋ <G E9CKQE9DF=B OQKGCGǀ;A ҐӅҎổ Ӧ<Oa procent) kwotQ OHƒ9ә

;GF=Bӄ -Hƒ9L9 E9FAHMD9;QBF9 B=KL HG:A=J9F9 O dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa kategorii V Subfunduszu. 

 1b. 89 R:QO9FA= (=<FGKL=C 3;R=KLFA;LO9 C9L=?GJAA #ҏ 1M:>MF<MKRM HG:A=J9 KAŪ GHƒ9LŪ E9FAHMD9;QBFŋ <G E9CKQE9DF=B OQKGCGǀ;A ҐӅғổ Ӧ<wa i 5/100 procent) 

COGLQ OHƒ9;GF=Bӄ -Hƒ9L9 E9FAHMD9;QBF9 B=KL HG:A=J9F9 O dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa kategorii E1 Subfunduszu. 

 2. Towarzystwo za zbywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii C, D, E, F oraz Z FA= HG:A=J9 GHƒ9LQ E9FAHMD9;QBF=Bӄ 

 3. -Hƒ9LQ E9FAHMD9;QBF= HGLJŋ;9F= Kŋ R= ǀJG<CƠO HA=FAŪǴFQ;@ OHƒ9;9FQ;@ F9 R9CMH (=<FGKL=C 3;R=KLFA;LO9ӄ -Hƒ9LQ E9FAHMD9;QBF= F9D=ǴF= Kŋ G< 3;R=stnika 

Dystrybutorowi. 

 4. .JRQ J=9DAR9;BA RD=;=FA9 89EA9FQ HG:A=J9F9 B=KL GHƒ9L9Ӆ KL9FGOAŋ;9 JƠǴFA;Ū HGEAŪ<RQ OQKGCGǀ;Aŋ GHƒ9LQ E9nipulacyjnej w 1M:>MF<MKRM ǲJƠ<ƒGOQE 9 wyso-

CGǀ;Aŋ GHƒ9LQ E9FAHMD9;QBF=B O Subfunduszu docelowym. W przypadku Zamiany na Jednostki Uczestnictwa z OQǴKRŋ GHƒ9Lŋ E9FAHMD9;QBFŋ 3;R=KLFAC <GHƒ9;9 JƠǴә

FA;ŪӅ F9LGEA9KL O przypadku Zamiany na Jednostki Uczestnictwa z FAǴKRŋ GHƒ9Lŋ E9FAHMD9;QBFŋ 3;R=KLFACGOA FA= HJRQKƒM?MB= JGKR;R=FA= G ROJGL JƠǴFA;Q O GHƒ9;A=
E9FAHMD9;QBF=Bӄ .JRQ HG:A=J9FAM L=B GHƒ9LQ KLGKGO9F9 B=KL R9K9<9Ӆ Ǵ= R9 F9:QL= (=<FGKLCA 3;R=KLFA;LO9 3;R=KLFAC Hƒ9;A LQDCG Jaz. 

 5. Przy realizacji zlecenia )GFO=JKBA HG:A=J9F9 B=KL GHƒ9L9Ӆ KL9FGOAŋ;9 JƠǴFA;Ū HGEAŪ<RQ OQKGCGǀ;Aŋ GHƒ9LQ E9FAHMD9;QBF=B O >MF<MKRM ǲJƠ<ƒGOQE 9 wysoko-

ǀ;Aŋ GHƒ9LQ E9FAHMD9;QBF=B O funduszu docelowym. W przypadku Konwersji, w OQFACM CLƠJ=B F9:QO9F= Kŋ B=<FGKLCA M;R=KLFA;LO9 R OQǴKRŋ GHƒ9Lŋ E9FAHMD9;QBFŋӅ
3;R=KLFAC <GHƒ9;9 JƠǴFA;ŪӅ F9LGEA9KL O przypadku Konwersji, w OQFACM CLƠJ=B F9:QO9F= Kŋ B=<FGKLCA M;R=KLFA;LO9 R FAǴKRŋ GHƒ9Lŋ E9FAHMD9;QBFŋӅ 3;R=KLFACGOA

FA= HJRQKƒM?MB= JGKR;R=FA= G ROJGL JƠǴFA;Q O GHƒ9;A= E9FAHMD9;QBF=Bӄ .JRQ HG:A=J9FAM L=B GHƒ9LQ KLGKGO9F9 B=KL R9K9<9Ӆ Ǵ= R9 F9:QL= B=<FGKLCA M;R=KLFA;LO9 3;R=KLә

FAC Hƒ9;A LQDCG J9Rӄ 

 6. KCJ=ƜDGFQ 

 7. 2GO9JRQKLOG EGǴ= GCJ=KGOG REFA=BKRQŒ DM: ROGDFAŒ R G:GOAŋRCM HGFGKR=FA9 GHƒ9LQ E9FAHMD9;QBF=B O stosunku do Jednostek Uczestnictwa jednego lub 

kilku, lub wszystkich Subfunduszy, w KR;R=?ƠDFGǀ;Aӆ 

 1) w przypadku prowadzenia kampanii promocyjnej w GCJ=ǀDGFQE ;R9KA= DM: <D9 GCJ=ǀDGFQ;@ ?JMH F9:QO;ƠOӇ 

 2) w KLGKMFCM <G GCJ=ǀDGFQ;@ ?JMH F9:QO;ƠOӅ O tym do:  
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 a) HJ9;GOFACƠO GJ9R GKƠ: HGRGKL9Bŋcych w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze z co najmniej jednym z F9KLŪHMә

Bŋ;Q;@ HG<EAGLƠOӆ 2GO9JRQKLO=EӅ ?=FL=E 2J9FK>=JGOQEӅ "=HGRQL9JAMKR=EӅ "QKLJQ:MLGJ=EӅ 9C;BGF9JAMKR=E 2GO9JRQKLO9Ӆ HG<EAGL=E <GEAFMBŋ;QE DM: R9D=Ǵә

nym w stosunku do akcjonariusza Towarzystwa, 

 b) HG<EAGLƠO :Ū<ŋ;Q;@ F9:QO;9EA MKƒM? >AF9FKGOQ;@ ǀOA9<;RGFQ;@ HJR=R 2GO9JRQKLOGӅ 9C;BGF9JAMKRQ 2GO9JRQKLO9 DM: HG<EAGLƠO <GEAFMBŋ;Q;@

DM: R9D=ǴFQ;@ O stosunku do akcjonariuszy Towarzystwa, 

 c) 3;R=KLFACƠO .JG?J9EƠOInwestycyjnych, IKE lub IKZE ӛ F9 O9JMFC9;@ GCJ=ǀDGFQ;@ O odpowiednich umowach; 

 3) w KLGKMFCM <G 3;R=KLFACƠO :Ū<ŋ;Q;@ F9:QO;9EA AFFQ;@ MKƒM? >AF9FKGOQ;@ ǀOA9<;RGFQ;@ HJR=R "QKLJQ:MLGJƠO DM: <GCGFMBŋ;Q;@ B=<FGJ9RGO=B OHƒ9LQ

na nabycie znacznej liczby Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu lub Subfunduszy;  

 4) w KLGKMFCM <G 3;R=KLFACƠOӅ CLƠJQ;@ J=CD9E9;B= RGKL9ƒQ MOR?DŪ<FAGF= HJR=R 2GO9JRQKLOGӇ 

 5) w AFFQ;@ HJRQH9<C9;@Ӆ F9 OFAGK=C 3;R=KLFAC9Ӆ "QKLJQ:MLGJ9 DM: .JR=<KL9OA;A=D9Ӆ R9 R?G<ŋ 2GO9JRQKLO9ӄ 

 8. Informacja o kampanii promocyjnej zostanie opublikowana na stronie internetowej, o CLƠJ=B EGO9 O 9JLӄ ґғ MKLӄ ҏ 1L9LMLMӅ DM: HJR=C9R9F9 R9 HGǀJ=<FA;LO=E

HG;RLQӅ DM: M<GKLŪHFAGF9 HJR=R "QKLJQ:MLGJ9 FA= HƠǲFA=B FAǴ O <FAM JGRHG;RŪ;A9 HJGEG;BAӄ 

'4ӄҐҒӄҒ 5KC9R9FA= GHƒ9LQ REA=FF=BӅ :Ū<ŋ;=B ;RŪǀ;Aŋ OQF9?JG<R=FA9 R9 R9JRŋ<R9FA=Ӆ CLƠJ=B OQKGCGǀŒ B=KL MR9D=ǴFAGF9 G< OQFACƠO 1M:>MF<MKRMӅ HJ=ә

zentowanej w MBŪ;AM HJG;=FLGOQE O KLGKMFCM <G ǀJ=<FA=B 59JLGǀ;A CLQOƠO ,=LLG 1M:>MF<MKRM 

2GO9JRQKLOG FA= HG:A=J9 GHƒ9LQ REA=FF=BӅ :Ū<ŋ;=B ;RŪǀ;Aŋ OQF9?JG<R=FA9 R9 R9JRŋ<R9FA=Ӆ CLƠJ=B OQKGCGǀŒ B=KL MR9D=ǴFAGF9 G< OQFACƠO 1M:>MF<MKRMӄ 

2GO9JRQKLOG B=KL MHJ9OFAGF= <G HG:A=J9FA9 OQF9?JG<R=FA9 REA=FF=?G MR9D=ǴFAGF=?G G< ORJGKLM 5 ,1ӄ 5QF9?JG<R=FA= REA=FF= G:DA;R9F= B=KL G<JŪ:FA= O G<ә

niesieniu do danej kategorii Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w C9Ǵ<QE "FAM 5Q;=FQ R?G<FA= R HGFAǴKRQEA R9K9<9EAӆ  

1) 0=R=JO9 F9 OQF9?JG<R=FA= REA=FF= G:DA;R9F9 :Ū<RA= O G<FA=KA=FAM <G 1M:>MF<MKRM R?G<FA= R HGFAǴKRQE ORGJ=Eӆ  

Rz=max[20%x (Zwӛmax(Zb,0))x WANS(Dt);0]ӛRzd,  

przy czym:  

Rz ӛ REA9F9 O9JLGǀ;A J=R=JOQ F9 OQF9?JG<R=FA= REA=FF= O G<FA=KA=FAM <G 1M:>MF<MKRM G< GKL9LFA=?G "FA9 5Q;=FQ <G <FA9 HGHJR=<R9Bŋ;=?G :A=Ǵŋ;Q "RA=Ɩ 5Qә

;=FQӄ "G<9LFA9 O9JLGǀŒ GRF9;R9 CGFA=;RFGǀŒ MLOGJR=FA9 J=R=JOQ O CKAŪ?9;@ O G<FA=KA=FAM <G 1M:>MF<MKRM O COG;A= 0RӇ MB=EF9 O9JLGǀŒ GRF9;R9 CGFA=;RFGǀŒ

JGROAŋR9FA9 J=R=JOQ O CKAŪ?9;@ O G<FA=KA=FAM <G 1M:>MF<MKRM O COG;A= 0RӅ  

Zw ӛ GRF9;R9 REA9FŪ HJG;=FLGOŋ 5 ,1Ӭ(3 G:DA;R9Fŋ O KHGKƠ:ӆ  

[(WANS/JU(Dt)ӛ WANS/JU(D1))/ WANS/JU(D1)]x 100%,  

gdzie: 

WANS/JU(Dt) ӛ- GRF9;R9 59JLGǀŒ CLQOƠO ,=LLG 1M:>MF<MKRM R :A=Ǵŋ;=?G "FA9 5Q;=FQ MKL9DGFŋ <D9 (=<FGKL=C 3;R=KLFA;LO9 <9F=B C9L=?GJAA A HG<RA=DGFŋ HJR=R

DA;R:Ū (=<FGKL=C 3;R=KLFA;LO9 L=B K9E=B C9L=?GJAA R L=?G "FA9 5Q;=FQӅ  

WANS/JU(D1) ӛ oznacza WaJLGǀŒ CLQOƠO ,=LLG 1M:>MF<MKRM F9 (=<FGKLCŪ 3;R=KLFA;LO9 <9F=B C9L=?GJAA R GKL9LFA=?G "FA9 5Q;=FQ HGHJR=<R9Bŋ;=?G HA=JOKRQ

"RA=Ɩ 5Q;=FQ O -CJ=KA= 0GRDA;R=FAGOQEӅ R9 CLƠJQ B=KL DA;RGF= OQF9?JG<R=FA= REA=FF= O G<FA=KA=FAM <G 1M:>MF<MKRMӆ  

Zb=40% stopa zwrotu z indeksu STOXX Europe 600 (Net Return) EUR w okresie Dt-"ҏ Ừ ҔҎổ Ӧ5' -0 ҏ7 R <FA9 "ҏ Ừ ғҎ HMFCLƠO :9RGOQ;@ӧx (n/k);  

przy czym w przypadku zaprzestania opracowywania indeksu STOXX Europe 600 (Net Return) EUR lub stawki referencyjnej WIBOR 1Y jako wsC9ǲFACƠO J=>=J=F;QBә

nych, 

CLƠJ= EG?ŋ :QŒ KLGKGO9F= O 3FAA #MJGH=BKCA=B R?G<FA= R 9JLӄ Ґҗ MKLӄ ҏ 0GRHGJRŋ<R=FA9 ҐҎҏҔӬҏҎҏҏӅ  

<G G:DA;R=Ɩ KLGKGO9F9 :Ū<RA= KL9ƒ9 O9JLGǀŒ HJG;=FLGO9 H9J9E=LJM Ӕ8:Ӓ OQFGKRŋ;9 ґӅғ HӄHӄӅ  

gdzie: 

k ӛ GRF9;R9 DA;R:Ū <FAC9D=F<9JRGOQ;@ O -CJ=KA= 0GRDA;R=FAGOQEӅ R9 CLƠJQ DA;RGF= B=KL OQF9?JG<R=FA= REA=FF= O G<FA=KA=FAM <G 1M:>MF<MKRMӅ  

n ӛ GRF9;R9 DA;R:Ū <FA C9D=F<9JRGOQ;@ HGEAŪ<RQ :A=Ǵŋ;QE "FA=E 5Q;=FQ Ӧ"Lӧ 9 GKL9LFAE "FA=E 5Q;=FQ HGHJR=<R9Bŋ;QE HA=JOKRQ "RA=Ɩ 5yceny w Okresie Rozli-

;R=FAGOQEӅ R9 CLƠJQ B=KL DA;RGF= OQF9?JG<R=FA= REA=FF= O G<FA=KA=FAM <G 1M:>MF<MKRM Ӧ"ҏӧӅ  

D1 ӛ GRF9;R9 GKL9LFA "RA=Ɩ 5Q;=FQ HGHJR=<R9Bŋ;Q HA=JOKRQ "RA=Ɩ 5Q;=FQ O -CJ=KA= 0GRDA;R=FAGOQEӅ R9 CLƠJQ B=KL DA;RGF= OQF9?JG<R=FAe zmienne w odniesieniu 

do Subfunduszu,  

Dt ӛ GRF9;R9 :A=Ǵŋ;Q "RA=Ɩ 5Q;=FQӅ  

WANS(Dt) ӛ GRF9;R9 59JLGǀŒ CLQOƠO ,=LLG 1M:>MF<MKRM R :A=Ǵŋ;=?G "FA9 5Q;=FQӅ  

Rzd ӛ GRF9;R9 R9?J=?GO9Fŋ OQKGCGǀŒ J=R=JOQ R9OAŋR9F=B F9 OQF9?JG<R=FA= REA=FF= O G<FA=KA=FAM <G 1M:>MF<MKRM G:DA;RGFŋ O <9FQE Okresie Rozliczeniowym 

<G HGHJR=<FA=?G "FA9 5Q;=FQ Oƒŋ;RFA=Ӆ  

Okres Rozliczeniowy ӛ GCJ=K JG;RFQ CGƖ;Rŋ;Q KAŪ O GKL9LFAE "FAM 5Q;=FQ O <9FQE JGCM C9D=F<9JRGOQEӅ HJRQ ;RQE HA=JOKRQ -CJ=K 0GRDA;R=FAGOQ LJO9 <G Gstat-

niego Dnia Wyceny w roku 2019, a ostatni OCJ=K 0GRDA;R=FAGOQ MHƒQO9 O "FAM 5Q;=FQ HGHJR=<R9Bŋ;QE HGKL9OA=FA= 1M:>MF<MKRM O KL9F DACOA<9;BAӄ  

2) O HA=JOKRQE -CJ=KA= 0GRDA;R=FAGOQEӅ R9 CLƠJQ B=KL F9DA;R9F9 J=R=JO9 F9 OQF9?JG<R=FA= REA=FF= O G<FA=KA=FAM <G 1M:>MF<MKRMӅ 5,1Ӭ(3Ӧ"ҏӧ B=KL JƠOF9

WANS/JU F9 GKL9LFA "RA=Ɩ 5Q;=FQ HGHJR=<R9Bŋ;Q <RA=ƖӅ O CLƠJQE HG J9R HA=JOKRQ G:DA;R9F9 B=KL J=R=JO9 F9 OQF9?JG<R=FA= REA=FF= O G<FA=sieniu do Subfundu-

KRMӅ F9LGEA9KL ӎFӎ GRF9;R9 DA;R:Ū <FA HGRGKL9ƒQ;@ HGEAŪ<RQ "FA=E 5Q;=FQӅ G CLƠJQE EGO9 HGOQǴ=B 9 GKL9LFAE "FA=EWyceny w roku 2019.  

3) $MF<MKR OQHƒ9;9 2GO9JRQKLOM OQF9?JG<R=FA= REA=FF= O G<FA=KA=FAM <G 1M:>MF<MKRM O OQKGCGǀ;A R9?J=?GO9F=B J=R=JOQ MLOGJRGF=B O=<ƒM? KL9FM F9 GKL9LFA

"RA=Ɩ 5Q;=FQ O C9Ǵ<QE JGCM C9D=F<9JRGOQEӅ 9 L9CǴ= O OQKGCGǀ;A R9?J=?GO9F=B J=R=JOQ MLOGJRGF=B F9 GKL9LFA "RA=Ɩ 5Q;=FQ HGHJR=<R9Bŋ;Q <RA=ƖӅ O CLƠJQE

1M:>MF<MKR RGKL9FA= HGKL9OAGFQ O KL9F DACOA<9;BAӄ 5QF9?JG<R=FA= REA=FF= O G<FA=KA=FAM <G 1M:>MF<MKRM OQHƒ9;9F= B=KL O L=JEAFAe 14 dni odpowiednio od ostat-

FA=?G "FA9 5Q;=FQ O C9Ǵ<QE JGCM C9D=F<9JRGOQE DM: G< "FA9 5Q;=FQ HGHJR=<R9Bŋ;=?G <RA=ƖӅ O CLƠJQE 1M:>MF<MKR RGKL9FA= HGKL9OAGFQ O KL9F DACOA<9;BAӄ 

4) 1L9LML $MF<MKRM FA= HJR=OA<QO9ƒ EGǴDAOGǀ;A F9DA;R=FA9 A HG:J9FA9 OQF9?JG<R=FA9 REA=FF=?G R9 ҐҎҏҗ JGCӄ 

'4ӄҐҒӄғ 5KC9R9FA= E9CKQE9DF=B OQKGCGǀ;A OQF9?JG<R=FA9 R9 R9JRŋ<R9FA= 1M:>MF<MKR=EӅ 9 w przypadku, o CLƠJQE EGO9 O art. 101 ust. 5 Ustawy 

o Funduszach Inwestycyjnych ӛ OKC9R9FA= JƠOFA=Ǵ E9CKQE9DF=?G HGRAGEM OQF9?JG<R=FA9 R9 R9JRŋ<R9FA= >MF<MKR=E AFO=KLQ;QBFQE GLO9JLQEӅ

funduszem zagranicznym lub inKLQLM;Bŋ OKHƠDF=?G AFO=KLGO9FA9 R9JRŋ<R9FQEA HJR=R 2GO9JRQKLOG DM: HG<EAGL R ?JMHQ C9HAL9ƒGO=B 2GO9JRQKLO9Ӆ

B=Ǵ=DA $MF<MKR DGCMB= HGOQǴ=B ғҎổ 9CLQOƠO 1M:>MF<MKRM O B=<FGKLCA M;R=KLFA;LO9Ӆ ;=JLQ>AC9LQ AFO=KLQ;QBF= DM: LQLMƒQ M;R=KLFA;LO9 LQ;@ >MF<MKRQ

lub iFKLQLM;BA OKHƠDF=?G AFO=KLGO9FA9 

 1. 89 R9JRŋ<R9FA= 1M:>MF<MKR=E 2GO9JRQKLOG GLJRQEMB= OQF9?JG<R=FA= R= ǀJG<CƠO 1M:>MF<MKRM O OQKGCGǀ;A FA= OAŪCKR=B FAǴӆ 

 1)w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A ӛ 2,9% (dwa i 90/100 procenta) w skali roku;  

 2)w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A1 ӛ 2,3% (dwa i 30/100 procenta) w skali roku;  

 3)w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii E ӛ 1,3% (jeden i 30/100 procenta) w skali roku;  

 4)w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii Z ӛ 2,9% (dwa i 90/100 procenta) w skali roku;  

 5)w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii F ӛ 1,62% (jeden i 62/100 procenta) w skali roku;   

 6)w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii D ӛ 1,4% (jeden i 40/100 procenta) w skali roku;  

 7)w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii V ӛ 2,15% (dwa i 15/100 procenta) w skali roku;  
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 8)w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii E1 ӛ 1,85% (jeden i 85/100 procenta) w skali roku;  

 9)w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C ӛ 1,5% (jeden i 50/100 procenta) w skali roku.  

 2. Wynagrodzenie, o CLƠJQE EGO9 O ust. 1, naliczane jest w C9Ǵ<QE "FAM 5Q;=FQ A R9 C9Ǵ<Q <RA=Ɩ JGCM ӦDA;RGF=?G B9CG ґҔғ <FA DM: ґҔҔ <FA <D9 JGCM HJR=KLŪHә

F=?Gӧ G< 5 ,1 MKL9DGF=B <D9 1M:>MF<MKRM F9 HGHJR=<FA "RA=Ɩ 5Q;=FQӅ 9 Hƒ9LFGǀŒ OQF9?JG<R=FA9 F9KLŪHMB= FA= HƠǲFA=B FAǴ ҕ ӦKAƠ<E=?Gӧ <FA9 F9KLŪHF=?G EA=KAŋ;9

kalendarzowego. 

 3. 5QF9?JG<R=FA= 2GO9JRQKLO9 FA= G:=BEMB= HG<9LCM G< LGO9JƠO A MKƒM?ӄ ,9 EG;Q 9JLӄ Ғґ MKLӄ ҏ HCL ҏҐ DALӄ 9 ustawy z dnia 11 marca 2004 r. o podatku od towa-

JƠO A MKƒM? (Dz.U. z 2004 r. nr 54, poz. 535 z HƠǲFӄ REӄӧӅ ROGDFAGF= G< HG<9LCM Kŋ MKƒM?A R9JRŋ<R9FA9 >MF<MKR9EA AFO=KLQ;QBFQEAӄ 

 4. 89JRŋ< 2GO9JRQKLO9 EGǴ= HG<BŋŒ <=;QRBŪ G zawarciu z 3;R=KLFACA=E HGKA9<9Bŋ;QE O danym okresie rozliczeniowym Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy, 

a L9CǴ= B=<FGKLCA M;R=KLFA;LO9 DM: ;=JLQ>AC9LQ AFO=KLQ;QBF= AFFQ;@ >MF<MKRQ AFO=KLQ;QBFQ;@ R9JRŋ<R9FQ;@ HJR=R 2GO9JRQKLOG G ƒŋ;RF=B O9JLGǀ;A ;G F9BEFA=B

ҏӄҎҎҎӄҎҎҎӅҎҎ ӦB=<=F EADAGFӧ RƒGLQ;@Ӆ MEGOQ HJRQRF9Bŋ;=B L9CA=EM 3;R=KLFACGOA HJ=EAŪ AFO=KLQ;QBFŋ O HGKL9;A ROJGLM R= ǀJG<CƠO 2GO9JRQKLO9 ;RŪǀ;A GHƒ9LQ R9

R9JRŋ<R9FA= HG:A=J9F=B F9 HG<KL9OA= MKLӄ ҏӄ 

 5. )9Ǵ<9 REA9F9 1L9LMLM O zakresie wynagrodzenia, o CLƠJQE EGO9 O ust. 1, wymaga uprzedniego uzyskania zezwolenia KNF stosownie do art. 24 Ustawy 

o Funduszach Inwestycyjnych. 

'4ӄҐҒӄҔ 5KC9R9FA= AKLFA=Bŋ;Q;@ MEƠO DM: HGJGRMEA=ƖӅ F9 HG<KL9OA= CLƠJQ;@ CGKRLQ <RA9ƒ9DFGǀ;A 1M:>MF<MKRM :=RHGǀJ=<FAG DM: HGǀJ=<FAG Kŋ JGR<RA=ә

D9F= EAŪ<RQ 1M:>MF<MKR 9 Towarzystwo lub inny podmiot, w LQE OKC9R9FA= MKƒM? <G<9LCGOQ;@ GJ9R OKC9R9FA= OHƒQOM LQ;@ MKƒM? F9 OQKGCGǀŒ

HJGOARBA HG:A=J9FQ;@ HJR=R HG<EAGL HJGO9<Rŋ;Q <RA9ƒ9DFGǀŒ E9CD=JKCŋ GJ9R F9 OQKGCGǀŒ OQF9?JG<R=FA9 2GO9JRQKLO9 R9 R9JRŋ<R9FA= Subfundu-

szem 

Nie ma zastosowania. 

IV.25 Podstawowe dane finansowe AXA Subfunduszu Stabilnego Wzrostu w MBŪ;AM @AKLGJQ;RFQE 

'4ӄҐғӄҏ 59JLGǀŒ CLQOƠO ,=LLG 1M:>MF<MKRM F9 CGFA=; GKL9LFA=?G JGCM G:JGLGO=?GӅ R?G<F9 R O9JLGǀ;Aŋ R9HJ=R=FLGO9Fŋ O zbadanym przez bie-

?ƒ=?G J=OA<=FL9 KHJ9OGR<9FAM >AF9FKGOQE 1M:>MF<MKRM 

59JLGǀŒ CLQOƠO ,=LLG 1M:>MF<MKRM F9 <RA=Ɩ ґҏ ?JM<FA9 ҐҎҏ9 Jӄ OQFAGKƒ980 323 LQKӄ RƒӅ O tym: 

 1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 74 988 LQKӄ RƒӅ 

 2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1: nie dotyczy, 

 3) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C: nie dotyczy, 

 4) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 2 tys. RƒӅ 

 5) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E: 489 LQKӄ RƒӅ 

 6) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E1: nie dotyczy, 

 7) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F: 59 LQKӄ RƒӅ 

 8) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii V: nie dotyczy, 

 9) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Z: 4 786 LQKӄ Rƒӄ 

,9 <RA=Ɩ ґҏ ?JM<FA9 ҐҎҏ9 r. $MF<MKR FA= OQG<JŪ:FA9ƒ CLQOƠO 1M:>MF<MKRM HJRQH9<9Bŋ;Q;@ F9 (=<FGKLCA 3;R=KLFA;LO9 C9L=?GJAAA1, C, E1 oraz V. 

W dniu 13 maja 2020 r. w przypadkM (=<FGKL=C 3;R=KLFA;LO9 1M:>MF<MKRM C9L=?GJAA R9HAK9FQ;@ O=<ƒM? KL9FM F9 L=F <RA=Ɩ O Subrejestrach, przypisanych do 

Towarzystwa w zakresie wskazania Dystrybutora Jednostek Uczestnictwa, dokonano zmiany kategorii na Jednostki Uczestnictwa kategorii A1 Subfunduszu. 

WAN AXA Subfunduszu Stabilnego Wzrostu ӛ kategorie A, D, E, F i Z 

 

 

'4ӄҐғӄҐ 5A=DCGǀŒ ǀJ=<FA=B KLGHQ ROJGLM R inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu 

ûJ=<FA9 JG;RF9 KLGH9 ROJGLM R AFO=KLQ;BA O (=<FGKLCA 3;R=KLFA;LO9 1M:>MF<MKRM R9 GKL9LFie 2 lata (2018ӛ2019) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E OQFAGKƒ9 

-3,79%. 

ûJ=<FA9 JG;RF9 KLGH9 ROJGLM R inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 3 lata (2017ӛ2019ӧ OQFAGKƒ9ӆ 

 1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A: -1,85%, 

 2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F: 0,55%, 

 3) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Z: -1,85%. 

ûJ=<FA9 JG;RF9 KLGH9 ROJGLM R inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 5 lat (2015ӛ2019ӧ OQFAGKƒ9ӆ 

 1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A: -2,04%, 

 2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Z: -2,04%. 
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ûJ=<FA9 JG;RF9 KLGH9 ROJGLM R inwestycji w Jednostki Uczestnictwa kategorii A i Z (za ostatnie 3 i 5 lat), kategorii F (za ostatnie 3 lata) 

oraz kategorii E (za ostatnie 2 lata) AXA Subfunduszu Stabilnego Wzrostu  

 

 

 

,9 <RA=Ɩ KHGJRŋ<R9FA9 FAFA=BKR=?G L=CKLM B=<FGDAL=?G .JGKH=CLM FA= B=KL EGǴDAO= OKC9R9FA= OA=DCGǀ;A ǀJ=<FA=B KLGHQ ROJGLM R inwestycji dla Jednostek Uczestnictwa 

kategorii A oraz Z R9 GKL9LFA= ҏҎ D9LӅ ?<QǴ $MF<MKR FA= OQG<JŪ:FA9ƒ 9CLQOƠO HJRQH9<9Bŋ;Q;@ F9 (=<FGKLCA 3;R=KLFA;LO9 OKHGEFA9FQ;@ C9L=?GJAA O KHGKƠ: ;Aŋ?ƒQ

w okresie, o CLƠJQE EGO9 HGOQǴ=Bӄ 

,9 <RA=Ɩ KHGJRŋ<R9FA9 FAFA=BKR=?G L=CKLM B=<FGDAL=?G .JGKH=CLM FA= B=KL EGǴDAO= OKC9R9FA= OA=DCGǀ;A ǀJ=<FA=B KLGHQ ROJGLM R inwestycji dla Jednostek Uczestnictwa 

C9L=?GJAA $ R9 GKL9LFA= ғ A ҏҎ D9LӅ ?<QǴ $MF<MKR FA= OQG<JŪ:FA9ƒ 9CLQOƠO HJRQH9<9Bŋ;Q;@ F9 (=<FGKLCA 3;R=KLFA;LO9 L=B C9L=?GJAA O KHGKƠ: ;Aŋ?ƒQ O Ǵ9<FQE R

GCJ=KƠOӅ G CLƠJQ;@ EGO9 HGOQǴ=Bӄ 

,9 <RA=Ɩ KHGJRŋ<R9FA9 FAFA=BKR=?G L=CKLM B=<FGDAL=?G .JGKH=CLM FA= B=KL EGǴDAO= OKC9R9FA= OA=DCGǀ;A ǀJ=<FA=B KLGHQ ROJGLM R inwestycji dla Jednostek Uczestnictwa 

kategorii E R9 GKL9LFA= ґӅ ғ A ҏҎ D9LӅ ?<QǴ $MF<MKR FA= OQG<JŪ:FA9ƒ 9CLQOƠO HJRQH9<9Bŋ;Q;@ F9 (=<FGKLCA 3;R=KLFA;LO9 L=B C9L=?GJAA O KHGKƠ: ;Aŋ?ƒQ O Ǵ9<FQE R

GCJ=KƠOӅ G CLƠJQ;@ EGO9 HGOQǴ=Bӄ 

,9 <RA=Ɩ KHGJRŋ<R9FA9 FAFA=BKR=?G L=CKLM B=<FGDAL=?G .JGKH=CLM FA= B=KL EGǴDAO= OKC9R9FA= OA=DCGǀ;A ǀJ=<FA=B KLGHQ ROJGLM R Anwestycji dla Jednostek Uczestnictwa 

kategorii A1, C, D, E1 oraz V za ostatnie 2 albo 3, 5 i ҏҎ D9LӅ ?<QǴ $MF<MKR FA= OQG<JŪ:FA9ƒ 9CLQOƠO HJRQH9<9Bŋ;Q;@ F9 (=<FGKLCA 3;R=KLFA;LO9 OKHGEFA9FQ;@

kategorii w KHGKƠ: ;Aŋ?ƒQ O Ǵ9<FQE R GCJ=KƠOӅ G CLƠJQ;@ EGO9 HGOQǴ=Bӄ 

'4ӄҐғӄґ 5KC9R9FA= ORGJ;9 KƒMǴŋ;=?G <G G;=FQ =>=CLQOFGǀ;Ainwestycji w (=<FGKLCA 3;R=KLFA;LO9 1M:>MF<MKRM G<ROA=J;A=<D9Bŋ;=?G R9;@GO9FA= KAŪ

REA=FFQ;@ JQFCGOQ;@ F9BD=HA=B G<<9Bŋ;Q;@ ;=D A HGDALQCŪ AFO=KLQ;QBFŋ 1M:>MF<MKRMӅ RO9F=?G <9D=B ӔORGJ;=EӒ Ӧ:=F;@E9JCӧӅ 9 L9CǴ= AF>GJE9;B=

o <GCGF9FQ;@ REA9F9;@ ORGJ;9Ӆ B=Ǵ=DA EA9ƒQ EA=BK;= 

$MF<MKR <GCGF9ƒ LJRQCJGLFA= REA9FQ ORGJ;9ӛ w dniu 1 stycznia 2013 r. oraz w dniu 1 kwietnia 2015 r. oraz w dniu 1 kwietnia 2016 r. 

-< <FA9 ҏ COA=LFA9 ҐҎҏҔ Jӄ 1M:>MF<MKR FA= E9 OQRF9;RGF=?G ORGJ;9 KƒMǴŋ;=?G <G G;=FQ =>=CLQOFGǀ;A AFO=KLQ;BAw Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu. 

"G <FA9 ґҏ E9J;9 ҐҎҏҔ Jӄ HMFCL=E G<FA=KA=FA9 KƒMǴŋ;QE G;=FA= =>=CLQOFGǀ;A AFO=KLQ;BA :Qƒ9 REA9F9 AF<=CKM KCƒ9<9Bŋ;=?G KAŪ O 33% z indeksu WIG oraz w 67% 

z indeksu Treasury BondSpot Poland (TBSP.Index) pomniejszona o bi=Ǵŋ;ŋ KL9OCŪ OQF9?JG<R=FA9 2GO9JRQKLO9 R9 R9JRŋ<R9FA= 1M:>MF<MKR=Eӄ 

"G <FA9 ґҏ E9J;9 ҐҎҏғ Jӄ HMFCL=E G<FA=KA=FA9 KƒMǴŋ;QE G;=FA= =>=CLQOFGǀ;A AFO=KLQ;BA :Qƒ9 REA9F9 AF<=CKM KCƒ9<9Bŋ;=?G KAŪ O 33% z indeksu WIG oraz w 67% 

z indeksu Treasury BondSpot Poland (TBSP.Index) ӛ publikowanego na stronie internetowej www.bondspot.pl/tbsp_index. 

"G <FA9 ґҏ ?JM<FA9 ҐҎҏҐ Jӄ HMFCL=E G<FA=KA=FA9 KƒMǴŋ;QE G;=FA= =>=CLQOFGǀ;A AFO=KLQ;BA :Qƒ9 REA9F9 AF<=CKM KCƒ9<9Bŋ;=?G KAŪ O 33% z indeksu WIG oraz w 67% 

z indeksu odzwiercie<D9Bŋ;=?G KLGHŪ ROJGLM O9ǴGFŋ M<RA9ƒ9EA O ƒŋ;RF=B O9JLGǀ;A =EAKBA HGDKCA;@ KC9J:GOQ;@ H9HA=JƠO <ƒMǴFQ;@ G L=JEAFA= R9H9<9DFGǀ;A HGOQǴ=B

jednego roku. 'F<=CK=E L9CAE B=KL FHӄ AF<=CK Ӕ!ALA?JGMH .GD9F< %GN=JFE=FL  GF< 'F<=P DD +9LMJALA=K *G;9D 2=JEKӒӛ publikowany na stronie SBPLL <Index> przez 

serwis Bloomberg. 

IV.25.4 Informacja o ǀJ=<FA;@ KLGH9;@ ROJGLM R HJRQBŪL=?G <D9 1M:>MF<MKRM ORGJ;9Ӆ G<HGOA=<FAG <D9 GCJ=KMӅ G CLƠJQE EGO9 O pkt IV.25.2 

Nie ma zastosowania. 

'4ӄҐғӄғ 89KLJR=Ǵ=FA=Ӆ Ǵ= AF<QOA<M9DF9 KLGH9 Rwrotu uczestnika z AFO=KLQ;BA B=KL MR9D=ǴFAGF9 G< O9JLGǀ;A (=<FGKLCA 3;R=KLFA;LO9 O momencie jej zby-

cia i G<CMHA=FA9 HJR=R $MF<MKR GJ9R OQKGCGǀ;A HG:J9FQ;@ HJR=R $MF<MKR GHƒ9L E9FAHMD9;QBFQ;@ GJ9R Ǵ= OQFACA @AKLGJQ;RF= FA= ?O9J9FLMBŋ MRQKC9FA9

podobnych wyFACƠO O HJRQKRƒGǀ;A 

2GO9JRQKLOG R9KLJR=?9 FAFA=BKRQEӅ Ǵ= AF<QOA<M9DF9 KLGH9 ROJGLM 3;R=KLFAC9 R AFO=KLQ;BA B=KL MR9D=ǴFAGF9 G< O9JLGǀ;A (=<FGKLCA 3;R=KLFA;LO9 O momencie jej 

zbycia i G<CMHA=FA9 HJR=R $MF<MKR GJ9R OQKGCGǀ;A HG:J9FQ;@ HJR=R $MF<MKR GHƒ9L E9FAHMD9;QBFQ;@ GJ9R Ǵ= OQFACA @AKLGJQ;RF= FA= ?O9J9FLMBŋ MRQKC9FA9 HG<G:ә

FQ;@ OQFACƠO O HJRQKRƒGǀ;Aӄ 

AXA Subfundusz Obligacji 

'4ӄҐҔ 8OAŪRƒQ GHAK HGDALQCA AFO=KLQ;QBF=B 6 1M:>MF<MKRM -:DA?9;BA 

'4ӄҐҔӄҏ 5KC9R9FA= ?ƒƠOFQ;@ C9L=?GJAA DGC9L 1M:>MF<MKRM A ich <QO=JKQ>AC9;BAӅ ;@9J9CL=JQRMBŋ;Q;@ KH=;Q>ACŪ 1M:>MF<MKRM 

 1. Z R9KLJR=Ǵ=FA=E MKLŪHƠO HGFAǴKRQ;@Ӆ R9KLGKGO9FA= E9Bŋ R9K9<Q <QO=JKQ>AC9;BA DGC9L A AFF= G?J9FA;R=FA9 AFO=KLQ;QBF= OQFAC9Bŋ;= R Ustawy o Funduszach 

Inwestycyjnych.  

 2. $MF<MKR :Ū<RA= DGCGO9ƒ CLywa Subfunduszu w: 

 1) 'FKLJME=FLQ 0QFCM .A=FAŪǴF=?G GJ9R <=HGRQLQ :9FCGO=Ӈ 

 2) Instrumenty Pochodne, o CLƠJQ;@ EGO9 O pkt IV.26.5 ust. 6; 

 3) B=<FGKLCA M;R=KLFA;LO9 >MF<MKRQ AFO=KLQ;QBFQ;@Ӆ LQLMƒQ M;R=KLFA;LO9 =EALGO9F= HJR=R >MF<MKR= R9?J9FA;RF= GJ9R LQLMƒQ M;R=KLFA;LO9 =EALGO9F= HJR=R

AFKLQLM;B= OKHƠDF=?G AFO=KLGO9FA9 R KA=<RA:ŋ R9 ?J9FA;ŋӇ 

 4) <ƒMǴF= H9HA=JQ O9JLGǀ;AGO=Ӆ O tym obligacje komunalne oraz obligacje korporacyjne; 

 5) listy zastawne; 

-1,85% -2,04%

-3,79%

0,55%

-1,85% -2,04%

-5,00%

-4,00%

-3,00%
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-1,00%

0,00%
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 6) akcje oraz warranty subskrypcyjne, z R9KLJR=Ǵ=FA=E HCL'4ӄҐҔӄҐ MKLӄ ҕ HGFAǴ=Bӄ 

 3. Instrumenty Pochodne, o CLƠJQ;@ EGO9 O MKLӄ Ґ HCL ҐӧӅ EG?ŋ KƒMǴQŒ R9JƠOFG B9CG R9:=RHA=;R=FA= HJR=< MLJ9Lŋ O9JLGǀ;A HGRQ;BA O9DMLGOQ;@ R9O9JLQ;@ F9

'FKLJME=F;A=  9RGOQE GJ9R HJR=< REA9Fŋ KLGHQ HJG;=FLGO=B A ryzykiem kredytowym, jak i R9KLŪHGO9Œ 'FKLJME=FL  9RGOQ F9 R9K9<9;@ GCJ=ǀDGFQ;@ O pkt IV.26.5. 

 4. $MF<MKR EGǴ= AFO=KLGO9Œ <G ҏҎҎổ ӦKLG HJG;=FLӧ 5 1 O lokaty wskazane w ust. 2 pkt 4)ӛғӧӅ FA= OAŪ;=B B=<F9C FAǴ ғҎổ ӦHAŪŒ<RA=KAŋL HJG;=FLӧ 5 1 O obligacje 

korporacyjne. Na potrzeby KLGKGO9FA9 OKHGEFA9F=?G DAEALM MOR?DŪ<FA9 KAŪ JƠOFA=Ǵ MEGOQ E9Bŋ;= R9 HJR=<EAGL CGFLJ9CLQ L=JEAFGO= F9 G:DA?9;B=ӄ 

 4a. $MF<MKR EGǴ= AFO=KLGO9Œ <G Ґổ Ӧ<O9 HJG;=FLӧ 5 1 O lokaty, o CLƠJQ;@ EGO9 O ust. 2 pkt 6). 

 5. $MF<MKR EGǴ= AFO=KLGO9Œ <G ҏҎҎổ ӦKLG HJG;=nt) WAS w lokaty wskazane w ust. 2 pkt 1). 

 6. $MF<MKR EGǴ= AFO=KLGO9Œ <G ҏҎҎổ ӦKLG HJG;=FLӧ 5 1 O lokaty wskazane w MKLӄ Ґ HCL ґӧӅ HG< O9JMFCA=E Ǵ= HGDALQC9 AFO=KLQ;QBF9 HG<EAGLƠO GCJ=ǀDGFQ;@

w LQE MKLŪHA= R9Cƒ9<9 AFO=KLGO9FA= ;G F9BEFA=B ҕҎổ 9CLQOƠO O <ƒMǴF= H9HA=JQ O9JLGǀ;AGO=Ӆ FA= OAŪ;=B B=<F9C FAǴ ҐҎổ Ӧ<O9<RA=ǀ;A9 HJG;=FLӧ 5 1 O pojedynczy 

instrument. 

 7. $MF<MKR FA= EGǴ= AFO=KLGO9Œ OAŪ;=B FAǴ Ґғổ Ӧ<O9<RA=ǀ;A9 HAŪŒ HJG;=FLӧ 5 1 O lokaty denominowane w walucie obcej. 

 8. $MF<MKR FA= EGǴ= DGCGO9Œ OAŪ;=BFAǴ ғổ ӦHAŪŒ HJG;=FLӧ 5 1 O H9HA=JQ O9JLGǀ;AGO= DM: 'FKLJME=FLQ 0QFCM .A=FAŪǴF=?G OQ=EALGO9F= HJR=R B=<=F HG<EAGLӄ 

 9. Limit, o CLƠJQE EGO9 O MKLӄ ҖӅ EGǴ= :QŒ ROAŪCKRGFQ <G ҏҎổ Ӧ<RA=KAŪŒ HJG;=FLӧ 5 1Ӆ B=Ǵ=DA ƒŋ;RF9 O9JLGǀŒ DGC9L O H9HA=JQ O9JLGǀ;AGO= A Instrumenty Rynku 

.A=FAŪǴF=?G HG<EAGLƠOӅ O CLƠJQ;@ $MF<MKR MDGCGO9ƒ HGF9< ғổ ӦHAŪŒ HJG;=FLӧ 5 1Ӆ FA= HJR=CJG;RQ ҒҎổ Ӧ;RL=J<RA=ǀ;A HJG;=FLӧ 5 1ӄ 

 10. $MF<MKR FA= EGǴ= DGCGO9Œ OAŪ;=B FAǴ ҐҎổ Ӧ<O9<RA=ǀ;A9 HJG;=FLӧ 5 1 O depozyty w tym samym banku krajowym lub tej samej instytucji kredytowej. 

 11. Îŋ;RF9 O9JLGǀŒ DGC9L O H9HA=JQ O9JLGǀ;AGO= DM: 'FKLJME=FLQ 0QFCM .A=FAŪǴF=?G OQ=EALGO9F= HJR=R B=<=F HG<EAGLӅ <=HGRQLQ O tym podmiocie oraz war-

LGǀŒ JQRQC9 CGFLJ9@=FL9 OQFAC9Bŋ;9 R LJ9FK9C;BAӅ CLƠJQ;@ HJR=<EAGL=E Kŋ ,A=Oystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z LQE HG<EAGL=E FA= EGǴ=

HJR=CJG;RQŒ ҐҎổ Ӧ<O9<RA=ǀ;A9 HJG;=FLӧ 5 1ӄ 

 12. $MF<MKR EGǴ= DGCGO9Œ <G ҐҎổ Ӧ<O9<RA=ǀ;A9 HJG;=FLӧ 5 1 ƒŋ;RFA= O H9HA=JQ O9JLGǀ;AGO= DM: 'FKLJME=FLQ 0QFCM .A=FAŪǴF=?G OQ=EALGO9F= HJR=R podmioty 

F9D=Ǵŋ;= <G ?JMHQ C9HAL9ƒGO=BӅ G CLƠJ=B EGO9 O art. 98 ust. 1 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych. 

 13. W przypadku, o CLƠJQE EGO9 O MKLӄ ҏҐӅ $MF<MKR FA= EGǴ= DGCGO9Œ OAŪ;=B FAǴ ҏҎổ Ӧ<RA=KAŪŒ HJG;=FLӧ 5 1 O H9HA=JQ O9JLGǀ;AGO= DM: 'FKLJME=FLQ 0QFCu 

.A=FAŪǴF=?G OQ=EALGO9F= HJR=R B=<=F HG<EAGL F9D=Ǵŋ;Q <G ?JMHQ C9HAL9ƒGO=BӅ G CLƠJ=B EGO9 O ust. 12. 

 14. Îŋ;RF9 O9JLGǀŒ DGC9L $MF<MKRM O H9HA=JQ O9JLGǀ;AGO= A 'FKLJME=FLQ 0QFCM .A=FAŪǴF=?GӅ O CLƠJQ;@ $MF<MKR MDGCGO9ƒ HGF9< ғổ ӦHAŪŒ HJG;=FLӧ 5 1Ӆ FA=

OAŪ;=B B=<F9C FAǴ ҏҎổ Ӧ<RA=KAŪŒ HJG;=FLӧ 5 1Ӆ OQ=EALGO9F= HJR=R HG<EAGLQ F9D=Ǵŋ;= <G ?JMHQ C9HAL9ƒGO=BӅ G CLƠJ=B EGO9 O MKLӄ ҏҐӅ GJ9R AFF= HG<EAGLQ FA= EGǴ=

HJR=CJG;RQŒ ҒҎổ Ӧ;RL=J<RA=ǀ;A HJG;=FLӧ 5 1ӄ 

 15. Z R9KLJR=Ǵ=FA=E MKLӄ ҏҕӅ $MF<MKR EGǴ= DGCGO9Œ <G ҏҎҎổ(sto procent) WAS w H9HA=JQ O9JLGǀ;AGO= =EALGO9F= HJR=R 1C9J: .9ƖKLO9 GJ9R ,9JG<GOQ  9FC

Polski. 

 16. Z R9KLJR=Ǵ=FA=E MKLӄ ҏҕӅ $MF<MKR EGǴ= DGCGO9Œ <G ҏҎҎổ ӦKLG HJG;=FLӧ 5 1 O H9HA=JQ O9JLGǀ;AGO= HGJŪ;RGF= DM: ?O9J9FLGO9F= HJR=R HG<EAGLQӅ G CLƠJQ;@

mowa w ust. 15. 

 17. W przypadkach, o CLƠJQ;@ EGO9 O ust. 15 i ҏҔӅ $MF<MKR B=KL G:GOAŋR9FQ <GCGFQO9Œ DGC9L O H9HA=JQ O9JLGǀ;AGO= ;G F9BEFA=B KR=ǀ;AM JƠǴFQ;@ =EAKBAӅ R tym 

Ǵ= O9JLGǀŒ DGC9LQ O H9HA=JQ Ǵ9<F=B R LQ;@ =EAKBA FA= EGǴ= HJR=CJ9;R9Œ ґҎổ ӦLJRQ<RA=ǀ;A HJG;=nt) WAS. 

 18. Z R9KLJR=Ǵ=FA=E MKLӄ ҏҗ $MF<MKR EGǴ= DGCGO9Œ CLQO9 1M:>MF<MKRM O AFKLJME=FLQ >AF9FKGO= :Ū<ŋ;= HJR=<EAGL=E G:JGLM DM: G>=JLQ HM:DA;RF=B F9 JQFC9;@

regulowanych i zorganizowanych w 0R=;RQHGKHGDAL=B .GDKCA=BӅ .9ƖKLOA= !RƒGFCGOKCAE GJ9R F9 F9KLŪHMBŋ;Q;@ JQFC9;@ RGJ?9FARGO9FQ;@ O H9ƖKLO9;@ F9D=Ǵŋ;Q;@

<G -#!" AFFQ;@ FAǴ 0R=;RHGKHGDAL9 .GDKC9 A .9ƖKLOG !RƒGFCGOKCA=ӆ 

 1) Australia: Australian Securities Exchange; 

 2) Japonia: Tokyo Stock Exchange; 

 3) Korea: Korea Exchange; 

 4) Norwegia: Oslo Stock Exchange; 

 5) Meksyk: Mexican Stock Exchange; 

 6) Szwajcaria: SIX Swiss Exchange, BX Berne Exchange; 

 7) Turcja: Istanbul Stock Exchange; 

 8) USA: New York Stock Exchange, NASDAQ Stock Market, Chicago Mercantile Exchange, Chicago Board of Trade. 

 19. FunduKR EGǴ= DGCGO9Œ CLQO9 1M:>MF<MKRM O AFKLJME=FLQ >AF9FKGO= :Ū<ŋ;= HJR=<EAGL=E G>=JLQ HM:DA;RF=BӅ B=Ǵ=DA O9JMFCA =EAKBA DM: HA=JOKR=B G>=JLQ HMә

:DA;RF=B R9Cƒ9<9Bŋ RƒGǴ=FA= OFAGKCM G dopuszczenie do obrotu, o CLƠJQE EGO9 O ust. 18, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie 

<ƒMǴKRQE FAǴ JGC G< <FA9Ӆ O CLƠJQE HG J9R HA=JOKRQ F9KLŋHA R9G>=JGO9FA= LQ;@ AFKLJME=FLƠO >AF9FKGOQ;@ӄ 

'4ӄҐҔӄҐ 8OAŪRƒQ GHAK CJQL=JAƠO <G:GJM DGC9L <G HGJL>=DA AFO=KLQ;QBFQ;@ 1M:>MF<MKRM 

 1. ûJG<CA 1M:>MF<MKRM DGCGO9F= Kŋ R?G<FA= R HGDALQCŋ AFO=KLQ;QBFŋ 1M:>MF<MKRMӅ O instrumenty finansowe dopuszczone do inwestowania przy zachowaniu 

DAEALƠO AFO=KLQ;QBFQ;@Ӆ GCJ=ǀDGFQ;@ KR;R=?ƠƒGOG O HCL '4ӄҐҔӄҏӅ GJ9R OQFAC9Bŋ;Q;@ R G:GOAŋRMBŋ;Q;@ HJR=HAKƠO HJ9O9ӄ 

 2. Podstawowym kryteriME <G:GJM DGC9L <G 1M:>MF<MKRM B=KL MRQKCAO9FA= EGǴDAOA= OQKGCA=B KLGHQ ROJGLM HJRQ B=<FG;R=KFQE EAFAE9DARGO9FAM JQRQC9 ROAŋә

zanego z FA=OQHƒ9;9DFGǀ;Aŋ =EAL=FL9Ӆ JQRQC9 REA=FFGǀ;A KLƠH HJG;=FLGOQ;@ A JQRQC9 G?J9FA;RGF=B HƒQFFGǀ;Aӄ 

 3. Lokaty Funduszu na rachunek Subfunduszu w <ƒMǴF= H9HA=JQ O9JLGǀ;AGO= Kŋ <GCGFQO9F= HJR=<= OKRQKLCAE F9 HG<KL9OA= :A=Ǵŋ;=B G;=FQ A prognoz rozwoju 

KQLM9;BA E9CJG=CGFGEA;RF=B CJ9BM =EAL=FL9 H9HA=JM O9JLGǀ;AGO=?GӅ G;=FQ JQRQC9 CJ=<QLGO=?G =EAL=FL9Ӆ HJR=OA<QO9FA9 G<FGǀFA= <G CKRL9ƒLGO9FA9 KAŪ JQFCGә
OQ;@ KLƠH HJG;=FLGOQ;@ GJ9R OQ;=FQ HJRQKRƒQ;@ Hƒ9LFGǀ;Aӄ 5 KQLM9;BA ?<Q .JGKH=CL HGKƒM?MB= KAŪ HGBŪ;A=E G:DA?9;BA CGJHGJ9;QBFQ;@Ӆ JGRMEA= KAŪ HJR=R LG G:DA?9;B=

emitowane przez podmioty, o CLƠJQ;@ EGO9 O art. 2 pkt 1) Ustawy z dnia 29 czerwca 1995 roku o obligacjach (Dz.U. 1995 nr 83 poz. 420). 

 4. W ;=DM R9H=OFA=FA9 R9ƒGǴGF=B HƒQFFGǀ;A ǀJG<CA 1M:>MF<MKRM Kŋ MLJRQEQO9F= F9 J9;@MFC9;@ :9FCGOQ;@ G FAKCAE JQRQCM FA=OQHƒ9;9DFGǀ;A GJ9R Kŋ DGCGO9F=

w CJƠLCGL=JEAFGO= H9HA=JQ O9JLGǀ;AGO= =EALGO9F=HJR=R =EAL=FLƠO G EAFAE9DFQE JQRQCM FA=OQHƒ9;9DFGǀ;Aӄ 

 5. CLQO9 $MF<MKRM EG?ŋ :QŒ AFO=KLGO9F= O lokaty denominowane w walutach obcych, w ;RŪǀ;A G?J9FA;RGF=B DAEAL=E KR;R=?ƠƒGOG GCJ=ǀDGFQE O polityce 

inwestycyjnej Subfunduszu. 

 6. Lokaty Funduszu na rachunek Subfunduszu w 'FKLJME=FLQ .G;@G<F= Kŋ <GCGFQO9F= F9 HG<KL9OA= 9F9DARQ <GLQ;Rŋ;=B CKRL9ƒLGO9FA9 KAŪ ;=F 'FKLJME=FLƠO

Bazowych w HJRQKRƒGǀ;A GJ9R OQ;=FQ 'FKLJME=FLƠO .G;@G<FQ;@ӄ 5 KR;R=?ƠDFGǀ;AӅ 'FKLJME=FLQ .G;@G<F= E9Bŋ F9 ;=DM R9:=RHA=;R=FA= 9CLQOƠO 1M:funduszu 

HJR=< HJR=OA<QO9Fŋ FA=CGJRQKLFŋ REA9Fŋ O9JLGǀ;A 'FKLJME=FLƠO  9RGOQ;@ RF9B<MBŋ;Q;@ KAŪ O HGJL>=DM 1M:>MF<MKRM DM: Kŋ OQCGJRQKLQO9F= O R9KLŪHKLOA= 'Fә

KLJME=FLƠO  9RGOQ;@ O ;=DM G:FAǴ=FA9 CGKRLƠO R9JRŋ<R9FA9 $MF<MKR=Eӄ 'FKLJME=FLQ .G;@G<F= FA= EG?ŋ ROAŪCKR9Œ JQRQC9 1M:>MF<MKRM HGF9< JQRQCG OQFAC9ә
Bŋ;= R polityki inwestycyjnej Subfunduszu. W HJRQH9<CM OQCGJRQKLQO9FA9 'FKLJME=FLƠO .G;@G<FQ;@ KLGKMB= KAŪ G<HGOA=<FAG R9HAKQ <GLQ;Rŋ;= DAEALƠO AFO=KLQә

;QBFQ;@ <D9 'FKLJME=FLƠO  9RGOQ;@ 1M:>MF<MKRMӄ 

 6a. Lokaty Funduszu na rachunek Subfunduszu w B=<FGKLCA M;R=KLFA;LO9 >MF<MKRQ AFO=KLQ;QBFQ;@Ӆ LQLMƒQ M;R=KLFA;LO9 =EALGO9F= HJR=R >MF<MKR= R9?J9FA;RF=

GJ9R LQLMƒQ M;R=KLFA;LO9 =EALGO9F= HJR=R AFKLQLM;B= OKHƠDF=?G AFO=KLGO9FA9 R KA=<RA:ŋ R9 ?J9FA;ŋ Kŋ <GCGFQO9F= F9 HG<KL9OA= 9F9DARQ :AGJŋ;=B HG< MO9?Ū R?G<ә

FGǀŒ R= KLJ9L=?Aŋ A ;=D=E AFO=KLQ;QBFQE 1M:>MF<MKRMӅ @AKLGJQ;RF= CKRL9ƒLGO9FA= KAŪ KLGHQ ROJGLMӅ <GKLŪHFGǀŒ GJ9R CGKRLQ J=9DAR9;BA LJ9FK9C;BAӄ 

 7. $MF<MKR EGǴ= DGCGO9Œ CLQO9 1M:>MF<MKRM O akcje oraz warranty subskrypcyjne, o CLƠJQ;@ EGO9 O HCL '4ӄҐҔӄҏ MKLӄ Ґ HCL ҔӧӅ OQƒŋ;RFA= O przypadku kon-

wersji obligacji korporacyjnych, o CLƠJQ;@ EGO9 O HCL '4ӄҐҔӄҏ MKLӄ Ґ HCL ҒӧӅ DM: 'FKLJME=FLƠO 0QFCM .A=FAŪǴF=?GӅ G CLƠJQ;@ EGO9 O pkt IV.26.1 ust. 2 pkt 1), na te 

akcje lub warranty subskrypcyjne. 
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'4ӄҐҔӄґ 5KC9R9FA= MRF9FQ;@ AF<=CKƠO 9C;BA DM: <ƒMǴFQ;@ H9HA=JƠO O9JLGǀ;AGOQ;@Ӆ CLƠJQ;@ KCƒ9< G<ROA=J;A=<D9 1M:>MF<MKRӅ JQFCMӅ CLƠJ=?G L= AFә

<=CKQ <GLQ;RŋӅ GJ9R KLGHFA9 G<ROA=J;A=<D=FA9 AF<=CKƠO HJR=R 1M:>MF<MKR 

Nie dotyczy. Subfundusz nie G<ROA=J;A=<D9 KCƒ9<M MRF9F=?G AF<=CKMӄ 

'4ӄҐҔӄҒ 5KC9R9FA= ;RQ O9JLGǀŒ 9CLQOƠO F=LLG HGJL>=D9 AFO=KLQ;QBF=?G 1M:>MF<MKRM EGǴ= KAŪ ;@9J9CL=JQRGO9Œ <MǴŋ REA=FFGǀ;Aŋ OQFAC9Bŋ;ŋ R=

KCƒ9<M HGJL>=D9 DM: R HJRQBŪL=B L=;@FACA R9JRŋ<R9FA9 HGJL>=D=E 

8EA=FFGǀŒ O9JLGǀ;A 9CLQOƠO F=LLG HGJL>=D9 B=KL KLGKMFCGOG FA=OA=DC9 R= OR?DŪ<M F9 >9CLӅ AǴ OAŪCKRGǀŒ A;@ ;RŪǀŒ KL9FGOAŋ AFKLJME=FLQ <ƒMǴF=ӄ 

'4ӄҐҔӄғ 5KC9R9FA= ;RQ $MF<MKR EGǴ= R9OA=J9Œ MEGOQӅ CLƠJQ;@ HJR=<EAGL=E Kŋ 'FKLJME=FLQ .G;@G<F=Ӆ O tym Niewystandaryzowane Instrumenty 

Pochodne, wraz z GCJ=ǀD=FA=E OHƒQOM R9O9J;A9 L9CA;@ MEƠOӅ O LQE MEƠOӅ CLƠJQ;@ HJR=<EAGL=E Kŋ ,A=OQKL9F<9JQRGO9F= 'FKLJME=FLQ .G;@G<F=Ӆ

F9 JQRQCG ROAŋR9F= R HJRQBŪLŋ HGDALQCŋ AFO=KLQ;QBFŋ 1M:>MF<MKRM 

 1. $MF<MKR EGǴ= R9OA=J9Œ MEGOQ E9Bŋ;= R9 HJR=<EAGL 'FKLJumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne.  

 2. $MF<MKR EGǴ= R9OA=J9Œ MEGOQӅ G CLƠJQ;@ EGO9 O MKLӄ ҏӅ HG< O9JMFCA=E Ǵ=ӆ 

 1) Instrumenty Pochodne, z OQBŋLCA=E ,A=OQKL9F<9JQRGO9FQ;@ 'FKLJME=FLƠO .G;@G<FQ;@Ӆ Kŋ <GHMKR;RGF= <G G:JGLM F9rynku regulowanym na teryto-

rium Rzeczypospolitej Polskiej lub w .9ƖKLOA= !RƒGFCGOKCAEӅ 9 L9CǴ= F9 JQFC9;@ RGJ?9FARGO9FQ;@ FA=:Ū<ŋ;Q;@ JQFC9EA J=?MDGO9FQEA O Rzeczypospolitej Pol-

KCA=B DM: AFFQE .9ƖKLOA= !RƒGFCGOKCAE GJ9R F9 JQFC9;@ RGJ?9FARGO9FQ;@ O H9ƖKLO9;@ F9D=Ǵŋ;Q;@ <G -#!" AFFQ;@ FAǴ 0R=;RHGKHGDAL9 .GDKC9 A .9ƖKLOG !RƒGFә

kowskie, wskazanych odpowiednio w art. 11 ust. 1 Statutu; 

 2) zawarcie umowy jest zgodne z ;=D=E AFO=KLQ;QBFQE 1M:>MF<MKRMӅ GCJ=ǀDGFQE O Statucie; 

 3) umowa ma na celu zapewnienie sprawn=?G R9JRŋ<R9FA9 HGJL>=D=E AFO=KLQ;QBFQE 1M:>MF<MKRM DM: G?J9FA;R=FA= JQRQC9 AFO=KLQ;QBF=?G ROAŋR9F=?G R=

REA9Fŋӆ 

 a) CMJKƠOӅ ;=F DM: O9JLGǀ;A H9HA=JƠO O9JLGǀ;AGOQ;@ A AFKLJME=FLƠO JQFCM HA=FAŪǴF=?G HGKA9<9FQ;@ HJR=R 1M:>MF<MKR 9D:G H9HA=JƠO O9JLGǀ;AGOQ;@

i 'FKLJME=FLƠO 0QFCM .A=FAŪǴF=?GӅ CLƠJ= 1M:>MF<MKR R9EA=JR9 F9:QŒ O HJRQKRƒGǀ;AӅ O LQE MEGO9 HGRO9D9 F9 HJR=FA=KA=FA= JQRQC9 CJ=<QLGO=?G ROAŋR9F=?G
z tymi instrumentami finansowymi, 

 b) OQKGCGǀ;A KLƠH HJG;=FLGOQ;@ O ROAŋRCM R lokatami w <=HGRQLQӅ <ƒMǴF= H9HA=JQ O9JLGǀ;AGO= A 'FKLJME=FLQ 0QFCM .A=FAŪǴF=?G GJ9R 9CLQO9EA MLJRQә

EQO9FQEA F9 R9KHGCGB=FA= :A=Ǵŋ;Q;@ RG:GOAŋR9Ɩ 1M:>MF<MKRMӇ 

 c) CMJKƠO O9DMLӇ 

 4) :9RŪ 'FKLJME=FLƠO .G;@G<FQ;@Ӆ O LQE ,A=OQKL9F<9JQRGO9FQ;@ 'FKLJME=FLƠO .G;@G<FQ;@Ӆ KL9FGOAŋ AFKLJME=FLQfinansowe, o CLƠJQ;@ EGO9 O art. 10 

ust. 1 pkt 1), 2) i 4) Statutu, stopy procentowe lub indeksy, oraz 

 5) OQCGF9FA= F9KLŋHA HJR=R <GKL9OŪ AFKLJME=FLƠO >AF9FKGOQ;@Ӆ G CLƠJQ;@ EGO9 O 9JLӄ ҏҎ MKLӄ ҏ 1L9LMLMӅ DM: HJR=R JGRDA;R=FA= HA=FAŪǴF=ӄ 

 3. ,A=R9D=ǴFA= G< HGKL9FGOA=Ɩ MKLӄ Ґ $MF<MKR EGǴ= R9OA=J9Œ MEGOQ E9Bŋ;= R9 HJR=<EAGL ,A=OQKL9F<9JQRGO9F= 'FKLJME=FLQ .G;@G<F=Ӆ HG< O9JMFCA=EǴ=ӆ 

 1) KLJGFŋ LJ9FK9C;BA B=KL HG<EAGLӅ E9Bŋ;Q KA=<RA:Ū F9 L=JQLGJAME 0R=;RQHGKHGDAL=B .GDKCA=BӅ O .9ƖKLOA= !RƒGFCGOKCAEӅ 9 L9CǴ= O H9ƖKLOA= F9D=Ǵŋ;QE <G

-#!" AFFQE FAǴ 0R=;RHGKHGDAL9 .GDKC9 GJ9R .9ƖKLOG !RƒGFCGOKCA= OKC9R9FQE G<HGOA=<FAG O 9JLӄ ҏҏ MKLӄ ҏ 1L9LMLMӅ HG<D=?9Bŋ;Q F9<RGJGOA Oƒ9ǀ;AO=?G GJ?9FM
F9<RGJM F9< JQFCA=E >AF9FKGOQE DM: C9HAL9ƒGOQE O LQE H9ƖKLOA=Ӈ 

 2) instrumenty te HG<D=?9Bŋ ;G<RA=FFA=Ӆ O C9Ǵ<QE <FAM JG:G;RQEӅ EGǴDAO=B <G RO=JQ>ACGO9FA9Ӆ JR=L=DF=B OQ;=FA= O=<ƒM? OA9JQ?G<FA= GKR9;GO9F=B O9JLGә

ǀ;A ?G<RAO=BӇ 

 3) AFKLJME=FLQ L= EG?ŋ RGKL9Œ KHJR=<9F= HJR=R $MF<MKR DM: HGRQ;B9 O FA;@ R9BŪL9 EGǴ= RGKL9Œ RDACOA<GO9F9 DM: R9ECFAŪL9 HJR=R LJ9FK9C;BŪ JƠOFGO9Ǵŋ;ŋӄ 

 4. W ;=DM R9H=OFA=FA9 KHJ9OF=?G R9JRŋ<R9FA9 HGJL>=D=E AFO=KLQ;QBFQE OQCGJRQKLQO9F= :Ū<ŋ 'FKLJME=FLQ .G;@G<F= OQEA=FAGF= O ust. 6, przy czym przy 

OQ:GJR= HGKR;R=?ƠDFQ;@ AFKLJME=FLƠO $MF<MKR :Ū<RA= CA=JGO9ƒ KAŪ CJQL=JA9EA: 

 1) HƒQFFGǀ;AӇ 

 2) podnoszenia stopy zwrotu; 

 3) G?J9FA;R=FA9 CGKRLƠO LJ9FK9C;QBFQ;@Ӈ 

 4) ograniczenia ryzyka kursowego; 

 5) ograniczenia ryzyka kontrahenta. 

 5. 59JMFCA=E R9KLGKGO9FA9 'FKLJME=FLƠO .G;@G<FQ;@ B=KLӅ 9:Q HGJL>=D AFO=KLQ;QBFQ 1M:>MF<MKRMӅ R MOR?DŪ<FA=FA=E =CKHGRQ;BA F9 AFKLJME=FL9;@ KL9FGOAŋә

;Q;@ :9RŪ MLJRQEQO9FQ;@ O HGJL>=DM 1M:>MF<MKRM 'FKLJME=FLƠO .G;@G<FQ;@Ӆ KH=ƒFA9ƒ R9ƒGǴ=FA9 J=9DARGO9F=B HGDALQCA AFO=KLQ;QBF=B 1M:>MF<MKRMӅ 9 w KR;R=?ƠDә

FGǀ;AӅ 9:Q FA= F9JMKR9ƒ G?J9FA;R=Ɩ A DAEALƠO AFO=KLQ;QBFQ;@ <GLQ;Rŋ;Q;@ HGKR;R=?ƠDFQ;@ KCƒ9<FACƠO DGC9L 1M:>MF<MKRMӄ 

 6. $MF<MKR :Ū<RA= R9OA=J9ƒ F9KLŪHMBŋ;= MEGOQ E9Bŋ;= R9 HJR=<EAGL F9KLŪHMBŋ;= 'FKLJME=FLQ .G;@G<F=Ӆ O tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne: 

 1) kontrakty terminowe na obligacje; 

 2) kontrakty terminowe na kurs waluty; 

 3) opcje na kurs waluty; 

 4) GH;B= F9 KLGHŪ HJG;=FLGOŋӇ 

 5) warranty opcyjne; 

 6) LJ9FK9C;B= KO9H F9 KLGHŪ HJG;=FLGOŋӇ 

 7) transakcje forward na kurs waluty; 

 8) transakcje swap na kurs waluty; 

 9) transakcje FRA (forward rate agreement). 

 7. .JRQ KLGKGO9FAM DAEALƠO AFO=KLQ;QBFQ;@Ӆ G CLƠJQ;@ EGO9 O HCL '4ӄҐҔӄҏӅ $MF<MKR MOR?DŪ<FA9 O9JLGǀŒ H9HA=JƠO O9JLGǀ;AGOQ;@ DM: 'FKLJME=FLƠO 0QFCM .A=ә

FAŪǴF=?G KL9FGOAŋ;Q;@ :9RŪ 'FKLJME=FLƠO .G;@G<FQ;@Ӆ O tym Niewystandaryzowanych Instrum=FLƠO .G;@G<FQ;@ӄ 

 8. .JR=HAKM MKLӄ ҕ FA= KLGKMB= KAŪ O HJRQH9<CM 'FKLJME=FLƠO .G;@G<FQ;@Ӆ O LQE ,A=OQKL9F<9JQRGO9FQ;@ 'FKLJME=FLƠO .G;@G<FQ;@Ӆ CLƠJQ;@ :9RŪ KL9FGOAŋ

indeksy. 

 9. 3<RA9ƒ CGFLJ9CLƠO L=JEAFGOQ;@ O 9CLQO9;@ DA;RGFQ B=KL O=<ƒM? O9JLGǀ;A CGFLJ9CLM L=JEAFGO=?G JGRMEA9F=?G B9CG ADG;RQF EFGǴFAC9Ӆ CMJKM CGFLJ9CLM L=Jә

EAFGO=?G GJ9R DA;R:Q CGFLJ9CLƠOӄ 

 10. $MF<MKR EGǴ= F9:QO9Œ H9HA=JQ O9JLGǀ;AGO= R O:M<GO9FQE 'FKLJME=FL=E .G;@G<FQEӅ HG< O9JMFCA=E Ǵ= H9HA=JQ L= KH=ƒFA9Bŋ CJQL=JA9Ӆ G CLƠJQ;@ EGO9

w art. 10 ust. 4 Statutu, a wbudowany Instrument Pochodny: 

 1) EGǴ= OHƒQO9Œ F9 ;RŪǀŒ :ŋ<ǲ F9 OKRQKLCA= HJR=HƒQOQ HA=FAŪǴF=Ӆ OQFAC9Bŋ;= R H9HA=JM O9JLGǀ;AGO=?G >MFC;BGFMBŋ;=?G B9CG MEGO9 R9K9<FA;R9Ӆ R?G<FA=

R= REA9F9EA KLƠH HJG;=FLGOQ;@Ӆ ;=F AFKLJME=FLƠO >AF9FKGOQ;@Ӆ CMJKƠO OQEA9FQ O9DMLӅ AF<=CKƠOӅ J9LAF?ƠO DM: AFFQ;@ ;RQFFACƠOӅ A LQE K9EQE >MFC;BGFGO9Œ
jak samodzielny instrument pochodny; 

 2) FA= B=KL ǀ;AǀD= HGOAŋR9FQ JQRQCA=E A cechami ekonomicznymi z ryzykiem i cechami ekonomicznymi umowy zasadniczej; 

 3) ma RF9;Rŋ;Q OHƒQO F9 HJG>AD JQRQC9 GJ9R OQ;=FŪ H9HA=JƠO O9JLGǀ;AGOQ;@ӄ 

 11. $MF<MKR EGǴ= F9:QO9Œ 'FKLJME=FLQ 0QFCM .A=FAŪǴF=?G R O:M<GO9FQE 'FKLJME=FL=E .G;@G<FQEӅ HG< O9JMFCA=E Ǵ= AFKLJME=FLQ L= KH=ƒFA9Bŋ CJQL=JA9
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GCJ=ǀDGF= O art. 10 ust. 9ӛ15 Statutu, a wbu<GO9FQ 'FKLJME=FL .G;@G<FQ KH=ƒFA9 G<HGOA=<FAG CJQL=JA9Ӆ G CLƠJQ;@ EGO9 O ust. 1. 

 12. Instrumenty finansowe, w HJRQH9<CM CLƠJQ;@ O:M<GO9FQ 'FKLJME=FL .G;@G<FQ EGǴ= RGKL9Œ JƠOFA=Ǵ R:QLQ HJR=R OQƒŋ;R=FA= R MEGOQ R9K9<FA;R=BӅ FA= Kŋ

uznawane za papiery wartoǀ;AGO= DM: 'FKLJME=FLQ 0QFCM .A=FAŪǴF=?G R wbudowanym Instrumentem Pochodnym. W takim przypadku wbudowany Instrument 

.G;@G<FQ B=KL LJ9CLGO9FQ B9CG G<JŪ:FQ 'FKLJME=FL .G;@G<FQӄ 

 13. (=Ǵ=DA H9HA=J O9JLGǀ;AGOQ DM: 'FKLJME=FL 0QFCM .A=FAŪǴF=?G R9OA=J9 O:M<GO9FQ 'FKLJME=FL .G;@G<FQӅ O9JLGǀŒ O:M<GO9F=?G 'FKLJME=FLM .G;@G<F=?G

MOR?DŪ<FA9 KAŪ HJRQ KLGKGO9FAM HJR=R $MF<MKR DAEALƠO AFO=KLQ;QBFQ;@ GCJ=ǀDGFQ;@ <D9 1M:>MF<MKRM O pkt IV.26.1. 

 14. 'FKLJME=FLQ HG;@G<F= EG?ŋ H=ƒFAŒ >MFC;B= <OGB9CA=?G JG<R9BMӆ 

 1) KƒMǴQŒ B9CG R9:=RHA=;R=FA= HJR=< JQRQCA=E MLJ9LQ O9JLGǀ;A 'FKLJME=FLM  9RGO=?GӅ 9 w KR;R=?ƠDFGǀ;A HJR=<ӆ 

 a) REA9Fŋ CMJKƠO DM: O9JLGǀ;A H9HA=JƠO O9JLGǀ;AGOQ;@ A 'FKLJME=FLƠO 0QFCM .A=FAŪǴF=?G :Ū<ŋ;Q;@ O HGKA9<9FAM $MF<MKRM DM: JGRO9Ǵ9FQ;@ B9CG

HJRQKRƒ= AFO=KLQ;B=Ӆ 

 b) REA9Fŋ CMJKƠO O9DMLӅ O CLƠJQ;@ HA=JOGLFA= GCJ=ǀD9F9 B=KL O9JLGǀŒ DGC9L $MF<MKRMӅ 

 c) REA9Fŋ OQKGCGǀ;A KLƠH HJG;=FLGOQ;@ O ROAŋRCM R dokonanymi lub planowanymi lokatami Funduszu w <ƒMǴF= H9HA=JQ O9JLGǀ;AGO=Ӆ 'FKLJME=FLQ

0QFCM .A=FAŪǴF=?GӅ <=HGRQLQ :9FCGO= DM: AFF= 9CLQO9 MLJRQEQO9F= F9 R9KHGCGB=FA= :A=Ǵŋ;Q;@ RG:GOAŋR9Ɩ $MF<MKRMӇ 

 2) KƒMǴQŒ <G KHJ9OF=?G R9JRŋ<R9FA9 HGJL>=D=EӇ OQCGJRQKL9FA= 'FKLJME=FLƠO .G;@G<FQ;@ <G KHJ9OF=?G R9JRŋ<R9FA9 HGJL>=D=E EGǴ= G<:QO9Œ KAŪ O przy-

padku, gdy: 

 a) Instrument Pochodny B=KL :9J<RA=B HƒQFFQ FAǴ 'FKLJME=FL  9RGOQӅ 

 b) CGKRLQ LJ9FK9C;QBF= Kŋ FAǴKR= O przypadku Instrumentu Pochodnego. 

 15. .JRQ R9OA=J9FAM MEƠO E9Bŋ;Q;@ R9 HJR=<EAGL 'FKLJME=FLQ .G;@G<F= E9Bŋ R9KLGKGO9FA= L= K9E= CJQL=JA9 <G:GJM DGC9LӅ B9CA= :QƒQ:Q zastosowane do oceny 

'FKLJME=FLM  9RGO=?GӅ GJ9R <G<9LCGO= CJQL=JA9ӆ HƒQFFGǀŒ 'FKLJME=FLƠO .G;@G<FQ;@Ӆ A;@ ;=F9Ӆ <GKLŪHFGǀŒ GJ9R R?G<FGǀŒ R= KLJ9L=?Aŋ A celami inwestycyjnymi 

Subfunduszu. 

 16. 89OA=J9FA= MEƠO E9Bŋ;Q;@ R9 HJR=<EAGL 'FKLJME=FLQ .G;@G<F= OAŋǴ= KAŪ ?ƒƠOnie z JQRQCA=E JQFCGOQEӅ ROAŋR9FQE O KR;R=?ƠDFGǀ;A R= REA9F9EA ;=F DM:

O9JLGǀ;A 'FKLJME=FLƠO  9RGOQ;@ ӦO9JLGǀ;A AF<=CKƠOӅ HGRAGEM KLƠH HJG;=FLGOQ;@Ӆ HGRAGEM CMJKƠO O9DML ;RQ ;=F AFKLJME=FLƠO M<RA9ƒGOQ;@ GJ9R H9HA=JƠO

<ƒMǴFQ;@ӧӇ JQRQCG JQFCGO= O przypadku IFKLJME=FLƠO .G;@G<FQ;@ B=KL HGLŪ?GO9F= HJR=R =>=CL <ǲOA?FA >AF9FKGO=BӅ OQFAC9Bŋ;Q R >9CLMӅ Ǵ= O9JLGǀŒ HG;RŋLCGO9
inwestycji jest niska w HGJƠOF9FAM R O9JLGǀ;Aŋ 'FKLJME=FLM  9RGO=?Gӄ 5 HJRQH9<CM ,A=OQKL9F<9JQRGO9FQ;@ 'FKLJME=FLƠO .G;@G<FQ;@ <G<9LCGOG E9EQ <o 

czynienia z JQRQCA=E CGFLJ9@=FL9Ӆ ;RQDA JQRQCA=E FA=OQOAŋR9FA9 KAŪ R MEGOQ LJ9FK9C;BA HG<EAGLM :Ū<ŋ;=?G B=B <JM?ŋ KLJGFŋӅ HGF9<LG R ryzykiem braku rozliczenia 

transakcji w sytuacji, w CLƠJ=B <JM?9 KLJGF9 R9O9JL=B LJ9FK9C;BA FA= OQOAŋRMB= KAŪ R O9JMFCƠO Lej transakcji. Dotyczy to w ?ƒƠOF=B EA=JR= LJ9FK9C;BA F9 JQFCM FA=J=ә

?MDGO9FQEӅ F9 CLƠJQE FA= E9 ?O9J9FLGO9F=?G KQKL=EM JGRDA;R=Ɩӄ 0QRQCG HƒQFFGǀ;A O HJRQH9<CM ,A=OQKL9F<9JQRGO9FQ;@ 'FKLJME=FLƠO .G;@G<FQ;@ OAŋǴ= KAŪ

z kolei z :J9CA=E EGǴDAOGǀ;A R9ECFAŪ;A9 Hozycji w instrumencie pochodnym lub zawarcia transakcji przeciwstawnej w CJƠLCAE ;R9KA= A :=R OHƒQO9FA9 F9 :A=Ǵŋ;Q
HGRAGE ;=F JQFCGOQ;@ӄ .GRAGE L=?G JQRQC9 MR9D=ǴFAGFQ B=KL HJR=<= OKRQKLCAE G< HƒQFFGǀ;A JQFCMӅ F9 CLƠJQE FGLGO9FQ B=KL <9FQ Anstrument oraz o< ADGǀ;A <9FQ;@

AFKLJME=FLƠO O obrocie. 

 17. $MF<MKR R9OA=J9 LJ9FK9C;B=Ӆ CLƠJQ;@ HJR=<EAGL=E Kŋ 'FKLJME=FLQ .G;@G<F=Ӆ O LQE ,A=OQKL9F<9JQRGO9F= 'FKLJME=FLQ .G;@G<F=Ӆ OQƒŋ;RFA= F9 O9JMFC9;@

i w R9CJ=KA= GCJ=ǀDGFQ;@ O 0GRHGJRŋ<R=FAM +AFAKLJ9 $AF9FKƠO R dnia 30 kwietnia 2013 r. w KHJ9OA= R9OA=J9FA9 HJR=R >MF<MKR AFO=KLQ;QBFQ GLO9JLQ MEƠOӅ CLƠJQ;@

HJR=<EAGL=E Kŋ AFKLJME=FLQ HG;@G<F=Ӆ O tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne (Dz.U. z 2013 r. poz. 537). 

'4ӄҐҔӄҔ 5KC9R9FA= ?O9J9FL9 GJ9R O9JMFCƠO ?O9J9F;BAӅ B=Ǵ=DA M<RA=DGFG ?O9J9F;BA OQHƒ9LQ GCJ=ǀDGF=B COGLQ R LQLMƒM G<CMHA=FA9 (=<FGKL=C 3;R=KLә

nictwa 

,A= M<RA=DGFG ?O9J9F;BA OQHƒ9LQ GCJ=ǀDGF=B COGLQ R LQLMƒM G<CMHA=FA9 (=<FGKL=C 3;R=KLFA;LO9ӄ 

IV.26.6a Informacja o 9CLM9DFA= KLGKGO9F=B E=LG<RA= HGEA9JM ;9ƒCGOAL=B ekspozycji Subfunduszu 

!9ƒCGOAL9 =CKHGRQ;B9 1M:>MF<MKRM G:DA;R9F9 B=KL HJRQ R9KLGKGO9FAM E=LG<Q R99F?9ǴGO9FA9Ӆ R?G<FA= R R9K9<9EA GCJ=ǀDGFQEA O 0GRHGJRŋ<R=FAM +AFAKLJ9 $AF9Fә

KƠO R dnia 2 lipca 2019 r. w KHJ9OA= KHGKG:MӅ LJQ:M GJ9R O9JMFCƠO HJGO9<R=FA9 <RA9ƒ9DFGǀ;A HJR=R LGO9JRQKLO9 >MF<MKRQ AFO=KLQ;QBFQ;@ӄ 

'4ӄҐҕ -HAK JQRQC9 ROAŋR9F=?G R inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w LQE JQRQC9 AFO=KLQ;QBF=?G ROAŋR9F=?G R HJRQBŪLŋ HGDALQCŋ

AFO=KLQ;QBFŋ 1M:>MF<MKRM -:DA?9;BA 

IV.27.1 Opis ryzyka inwesty;QBF=?G ROAŋR9F=?G R HGDALQCŋ AFO=KLQ;QBFŋ $MF<MKRMӅ R MOR?DŪ<FA=FA=E KLJ9L=?AA R9JRŋ<R9FA9 A KR;R=?ƠDFQ;@ KLJ9L=?AA

inwestycyjnych stosowanych w G<FA=KA=FAM <G AFO=KLQ;BA F9 GCJ=ǀDGFQE G:KR9JR= ?=G?J9>A;RFQEӅ O GCJ=ǀDGF=B :J9FǴQ DM: K=CLGJR= ?GKHG<9J;RQE

albo w G<FA=KA=FAM <G GCJ=ǀDGF=B C9L=?GJAA DGC9LӅ 9D:G O ;=DM G<ROA=J;A=<D=FA9 AF<=CKM 9C;BA DM: <ƒMǴFQ;@ H9HA=JƠO O9JLGǀ;AGOQ;@ 

 1. Ryzyko rynkowe 

  0QRQCG JQFCGO= B=KL LG JQRQCG ROAŋR9F= R EGǴDAOGǀ;Aŋ KH9<CM O9JLGǀ;A DGC9L O OQFACM FA=CGJRQKLF=?G CKRL9ƒLGO9FA9 KAŪ CMJKƠO JQFCGOQ;@ H9HA=JƠO O9Jә

LGǀ;AGOQ;@ :Ū<ŋ;Q;@ HJR=<EAGL=E DGC9LӅ CLƠJ= EG?ŋ HJR=ƒGǴQŒ KAŪ R CGD=A F9 KH9<=C O9JLGǀ;A B=<FGKL=C M;R=KLFA;LO9ӄ 1Cƒ9<FACA=E JQRQC9 JQFCGO=?G B=KL JQRQCG

KQKL=E9LQ;RF= JQFCM H9HA=JƠO O9JLGǀ;AGOQ;@Ӆ CLƠJ= GRF9;R9Ӆ Ǵ= O9JLGǀŒ DGC9LQ 1M:>MF<MKRM R9D=ǴQ O H=OFQE KLGHFAM G< R9;@GO9FA9 ;9ƒ=?G JQFCM A FA= EGǴF9

?G OQ=DAEAFGO9Œ HJR=R <QO=JKQ>AC9;BŪ HGJL>=D9ӄ %ƒƠOFQE JG<R9B=E JQRQC9 JQFCGO=?G 1M:>MF<MKRM B=KL JQRQCG KLƠH HJG;=FLGOQ;@ HGD=?9Bŋ;= F9 OJ9ǴDAOGǀ;A CMJә
KƠO H9HA=JƠO O9JLGǀ;AGOQ;@Ӆ :Ū<ŋ;Q;@ HJR=<EAGL=E DGC9L 1M:>MF<MKRMӅ F9 REA9FQ JQFCGOQ;@ KLƠH HJG;=FLGOQ;@ӄ 5RJGKL JQFCGOQ;@ KLƠH HJG;=FLGOych ozna-

;R9 KH9<=C CMJKƠO H9HA=JƠO <ƒMǴFQ;@ G GHJG;=FLGO9FAM KL9ƒQEӄ 2=F JG<R9B JQRQC9 ORJ9KL9 OJ9R R OQ<ƒMǴ9FA=E GCJ=KM <G L=JEAFu wykupu i EGǴ= OHƒQFŋŒ F9

KH9<=C O9JLGǀ;A CLQOƠO 1M:>MF<MKRM GJ9R (=<FGKL=C 3;R=KLFA;LO9ӄ 

 2. Ryzyko kredytowe 

  'FO=KLQ;B= 1M:>MF<MKRQ G:9J;RGF= Kŋ JQRQCA=E CJ=<QLGOQEӅ ;RQDA JQRQCA=E FA=OQHƒ9;9DFGǀ;A =EAL=FLƠO H9HA=JƠO O9JLGǀ;AGOQ;@ O R9D=ǴFGǀ;A G< A;h wia-

JQ?G<FGǀ;A CJ=<QLGO=B A ROAŋR9FQE R LQE JQRQCA=E ;RŪǀ;AGO=B DM: ;9ƒCGOAL=B MLJ9LQ O9JLGǀ;A <9FQ;@ KCƒ9<FACƠO 9CLQOƠO HJR=R 1M:>MF<MKRӄ 8EA9F9 HGRQ;BA >AF9Fә

KGO=B =EAL=FL9 F9 JQFCM DM: H=JKH=CLQO B=?G JGROGBM EGǴ= EA=Œ F=?9LQOFQ OHƒQO F9 ;=FŪ =EALGO9FQ;@ AFKLJME=FLƠO <ƒMǴFQ;@ӄ 5AŋǴ= KAŪ GFG JƠOFA=Ǵ R nie-
:=RHA=;R=ƖKLO=E FA=KHƒ9;=FA9 HJR=R =EAL=FL9 B=?G RG:GOAŋR9Ɩ HJR=OA<RA9FQ;@ @9JEGFG?J9E=E =EAKBAӅ O KR;R=?ƠDFGǀ;A R9FA=;@9FA=E KHƒ9LQ F9D=ǴFGǀ;A R LQLMƒM

OQ=EALGO9FQ;@ H9HA=JƠO O9JLGǀ;AGOQ;@ӄ F9DG?A;RF= JQRQCG KHƒ9LQ RG:GOAŋR9FA9 OQKLŪHMB= O HJRQH9<CM RƒGǴ=FA9 DGC9LQ :9FCGO=B A G<FGKA KAŪ <G OQHƒ9;9DFGǀ;A

:9FCMӄ .GOQǴ=B GHAK9F= KQLM9;B= EG?ŋ F=?9LQOFA= OHƒQO9Œ F9 O9JLGǀŒ CLQOƠO 1M:>MF<MKRM A Jednostek Uczestnictwa. 

 3. Ryzyko rozliczenia 

  Transakcje zawaJL= HJR=R 1M:>MF<MKRӬ$MF<MKR EG?ŋ FA= RGKL9Œ JGRDA;RGF= O terminach zgodnych z R9O9JLQEA MEGO9EAӅ ;G EGǴ= OHƒQFŋŒ F9 ROAŪCKR=FA=

CGKRLƠO 1M:>MF<MKRM ROAŋR9FQ;@ R finansowaniem nierozliczonych transakcji. 

 4. 0QRQCG HƒQFFGǀ;A 

  0QRQCG HƒQFFGǀ;A DGC9L HGD=?9 F9 :J9CM EGǴDAOGǀ;A KHJR=<9ǴQ DM: R9CMHM H9HA=JƠO O9JLGǀ;AGOQ;@ O CJƠLCAE GCJ=KA=Ӆ O RF9;RF=B ADGǀ;A A :=R AKLGLF=?G OHƒQә

O9FA9 F9 HGRAGE ;=F JQFCGOQ;@Ӆ ;G EGǴ= F=?9LQOFA= OHƒQO9Œ F9 O9JLGǀŒ CLQOƠO 1M:>MF<MKRMӄ 

 5. Ryzyko walutowe 

  ĬJƠ<ƒ=E HGOQǴKR=?G JQRQC9 Kŋ AFO=KLQ;B= O aktywa denominowane w O9DM;A= G:;=Bӄ $DMCLM9;B= CMJKƠO O9DMLGOQ;@ EG?ŋ HJRQ;RQFAŒ KAŪ <G ORJGKLM DM:
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KH9<CM RQKCGOFGǀ;A AFO=KLQ;BA R9?J9FA;RFQ;@ӄ +GǴDAO9 B=KL JƠOFA=Ǵ KQLM9;B9 ;9ƒCGOAL=?G RFAO=DGO9FA9 =O=FLM9DF=?G RQKCM DM: KLraty poprz=R LGǴK9Eŋ O9JLGә

ǀ;AGOG REA9FŪ CMJKM O9DMLGO=?GӅ ;G OHJGKL :Ū<RA= OHƒQO9ƒG F9 REFA=BKR=FA= O9JLGǀ;A CLQOƠO 1M:>MF<MKRM A Jednostek Uczestnictwa. 

 6. 0QRQCG ROAŋR9F= R HJR=;@GOQO9FA=E 9CLQOƠO 

  CLQO9 1M:>MF<MKRMӅ HJR=;@GOQO9F= F9 HG<KL9OA= Oƒ9ǀ;AO=B MEGOQHJR=R "=HGRQL9JAMKR9Ӆ KL9FGOAŋ Oƒ9KFGǀŒ 1M:>MF<MKRM A FA= O;@G<Rŋ <G E9KQ MH9ә

<ƒGǀ;A O HJRQH9<CM G?ƒGKR=FA9 MH9<ƒGǀ;A "=HGRQL9JAMKR9ӄ 'KLFA=B= B=<F9C JQRQCGӅ Ǵ= O KQLM9;BA ;R9KGO=?G DM: LJO9ƒ=?G R9HJR=KL9FA9 ǀOA9<;R=FA9 MKƒM? HJR=R "=HGә

RQL9JAMKR9 DM: A;@ ǀOiadczenia w KHGKƠ: FA=Oƒ9ǀ;AOQ FA= :Ū<RA= EGǴDAO= O ;9ƒGǀ;A DM: O ;RŪǀ;A J=9DARGO9FA= R9ƒGǴGF=B HGDALQCA A strategii inwestycyjnej. 

 7. 0QRQCG ROAŋR9F= R CGF;=FLJ9;Bŋ 9CLQOƠO DM: JQFCƠO 

  'KLFA=B= JQRQCG OQOA=J9FA9 RF9;RF=?G OHƒQOM F9 OQFACA 1M:>MF<MKRM HJzez inwestycje w HGKR;R=?ƠDFQ;@ KCƒ9<FAC9;@ DGC9LӅ R= OR?DŪ<M F9 A;@ <MǴQ M<RA9ƒ

w aktywach Subfunduszu. W ;=DM G?J9FA;R=FA9 L=?G JQRQC9 1M:>MF<MKR :Ū<RA= KLGKGO9ƒ R9K9<Ū <QO=JKQ>AC9;BA O ?J9FA;9;@ GCJ=ǀDGFQ;@ O Statucie. 

 8. Ryzyko inwestycji w LQLMƒQ M;Restnictwa 

  W przypadku inwestowania w LQLMƒQ M;R=KLFA;LO9 >MF<MKRQ R9?J9FA;RFQ;@ GJ9R AFKLQLM;BA OKHƠDF=?G AFO=KLGO9FA9Ӆ GHJƠ;R JQRQC Oƒ9ǀ;AOQ;@ <D9 AFKLJME=Fә

LƠO >AF9FKGOQ;@ O;@G<Rŋ;Q;@ O KCƒ9< A;@ HGJL>=DAӅ OQKLŪHMBŋ F9KLŪHMBŋ;= JG<R9B= JQRQCӆ 

  ӛ ryzyko :J9CM OHƒQOM F9 KCƒ9< HGJL>=D9 A B=?G REA9FQ <GCGFQO9F= HJR=R R9JRŋ<R9Bŋ;=?G >MF<MKR=E R9?J9FA;RFQE DM: AFKLQLM;Bŋ OKHƠDF=?G AFO=KLGO9FA9Ӈ

HGF9<LG $MF<MKR FA= E9 OHƒQOM F9 REA9FQ GKG:Q R9JRŋ<R9Bŋ;=B AFKLQLM;Bŋ OKHƠDF=?G AFO=KLGO9FA9 GJ9R F9 REA9FQ KLJ9L=?ii inwestycyjnej i KLQDM R9JRŋ<R9FA9 L9Cŋ

AFKLQLM;BŋӇ 

  ӛ JQRQCG OQFAC9Bŋ;= R :J9CM <GKLŪHM <G 9CLM9DF=?G KCƒ9<M HGJL>=D9 AFO=KLQ;QBF=?Gӛ zgodnie z J=?MD9;B9EAӅ CLƠJQE HG<D=?9Bŋ >MF<MKR= R9?J9FA;RF= GJ9R

AFKLQLM;B= OKHƠDF=?G AFO=KLGO9FA9Ӆ Kŋ GF= RG:GOAŋR9F= MB9OFA9Œ KCƒ9< A;@ HGJL>=DA AFO=KLQ;QBFQ;@ OQƒŋ;RFA= H=JAG<Q;RFA=Ӆ ;G HGOG<MB=Ӆ AǴ R9JRŋ<R9Bŋ;Q $MF<Mә

KR=EӅ HG<=BEMBŋ; <=;QRBŪ G R9CMHA=ӬKHJR=<9ǴQ LQLMƒƠO M;R=KLFA;LO9Ӆ E9 <GKLŪH OQƒŋ;RFA= <G :A=Ǵŋ;=B OQ;=FQ 9CLQOƠO >MF<MKRM R9?J9FA;RF=?G DM: AFKLQLM;BA
OKHƠDF=?G AFO=KLGO9FA9 GJ9R <G @AKLGJQ;RF=?G KCƒ9<M HGJL>=D9 LQ;@ AFKLQLM;BAӇ 

  ӛ JQRQCG R9OA=KR=FA9 OQ;=FQ LQLMƒƠO M;R=KLFA;LO9ӛ zawieszeniu podlega zbywanie i G<CMHQO9FA= LQ;@ LQLMƒƠO M;R=KLFA;LO9Ӆ ;G OHƒQO9 F9 G?J9FA;R=FA=

HƒQFFGǀ;A DGC9LQ O LQLMƒQ M;Restnictwa, a w HJRQH9<CM RF9;RF=?G R99F?9ǴGO9FA9 O L= LQLMƒQӛ L9CǴ= F9 EGǴDAOGǀŒ <GCGF9FA9 OA9JQ?G<F=B OQ;=FQ AKLGLF=B ;RŪǀ;A

CLQOƠOӅ ;G EGǴ= HJGO9<RAŒ <G R9OA=KR=FA9 R:QO9FA9 A G<CMHQO9FA9 (=<FGKL=C 3;R=KLFA;LO9 1M:>MF<MKRM ӦJQRQCG HƒQFFGǀ;A <D9 3;R=KLFika); zgodnie z przepi-
sami Ustawy zawieszenie zbywania i G<CMHQO9FA9 B=<FGKL=C M;R=KLFA;LO9 EGǴ= F9KLŋHAŒ F9 GCJ=K <G Ґ LQ?G<FAӅ 9 F9KLŪHFA= EGǴ= RGKL9Œ HJR=<ƒMǴGF= F9 GCJ=K

E9CKQE9DFA= <G Ґ EA=KAŪ;Q R9 R?G<ŋ ),$Ӈ O HJRQH9<CM :J9CM OQJ9Ǵ=FA9 R?G<Q HJR=R ),F lub w HJRQH9<CM MHƒQOM E9CKQE9DF=?G GCJ=KM R9OA=KR=FA9 R:QO9FA9

i G<CMHQO9FA9 (=<FGKL=C 3;R=KLFA;LO9 1M:>MF<MKRMӅ 2GO9JRQKLOG :Ū<RA= KLGKGO9Œ R9K9<Q OQ;=FQ LQLMƒƠO M;R=KLFA;LO9 HGRO9D9Bŋ;= F9 uzyskanie godziwej wy-

;=FQ LQ;@ LQLMƒƠOӅ FA=MOR?DŪ<FA9Bŋ;=B B=<F9C 9CLM9DF=?G KCƒ9<M B=?G HGJL>=D9 9FA G>A;B9DF=B O9JLGǀ;A HG<9O9F=B HJR=R >MF<MKR R9?J9FA;RFQӄ 

'4ӄҐҕӄҐ -HAK JQRQC9 ROAŋR9F=?G R uczestnictwem w Funduszu 

 1. 0QRQCG FA=GKAŋ?FAŪ;A9 G;R=CAO9F=?G ROJGLM R inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z MOR?DŪ<FA=FA=E ;RQFFACƠO E9Bŋ;Q;@ OHƒQO F9 HGRAGE

JQRQC9 ROAŋR9F=?G R AFO=KLQ;Bŋ 

  0QRQCG FA=GKAŋ?FAŪ;A9 G;R=CAO9F=?G ROJGLM R inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z MOR?DŪ<FA=FA=E ;RQFFACƠO E9Bŋ;Q;@ OHƒQO F9 HGRAGE JQRQC9 ROAŋR9ә

nego z AFO=KLQ;BŋӅ OQFAC9 R :J9CM EGǴDAOGǀ;A HJR=OA<R=FA9 HJRQKRƒQ;@ REA9F O9JLGǀ;A KCƒ9<FACƠO HGJL>=D9Ӆ 9 LQE K9EQE GKR9;GO9FA9 HJRQKRƒ=B O9JLGǀ;A B=<FGKLCA

M;R=KLFA;LO9ӄ ,9 GKAŋ?FAŪL= OQFACA 1M:>MF<MKRM OHƒQO9 OA=D= REA=FFQ;@ =CGFGEA;RFQ;@Ӆ CLƠJQ;@ HJRQKRƒ= R9;@GO9FA= B=KL LJM<F=<G <GCƒ9<F=?Goszacowania, 

i JƠǴFQ EGǴ= :QŒ A;@ OHƒQO F9 DGC9LQ 1M:>MF<MKRM O <9F=B KQLM9;BA JQFCGO=Bӄ 0QRQCG LG REFA=BKR9 KAŪ OJ9R R OQ<ƒMǴ9FA=E HJRQBŪL=?G GCJ=KM MLJRQEQO9FA9 AFO=ә
KLQ;BA Ӧ@GJQRGFL AFO=KLQ;QBFQӧӅ HGFA=O9Ǵ EFA=BKRŋ JGDŪ G<?JQO9Bŋ CJƠLCGGCJ=KGO= O9@9FA9 CGFAMFCLMJQ JQFCGO=BӅ F9 CLƠJ= EGǴ= EA=Œ OHƒQO OA=D= ;RQFFACƠOӅ

w LQE L9CǴ= ;RQFFACƠO HGR9=CGFGEA;RFQ;@ӄ ,9 KLGHŪ ROJGLM R inwestycji w (=<FGKLCŪ 3;R=KLFA;LO9 E9 L9CǴ= OHƒQO OQ:ƠJ Oƒ9ǀ;AO=?G EGE=FLM AFO=KLQ;BAӄ

0QRQCG OQ:GJM Rƒ=?G EGE=FLM AFO=KLQ;BA EGǴ= :QŒ G?J9FA;RGF= HGHJR=R JGRƒGǴ=FA= O ;R9KA= R9CMHM (=<FGKL=C 3;R=KLFA;LO9 ӦR9K9<9 ǀJ=<FA=B ;=FQӧӄ 3;R=KLFAC

1M:>MF<MKRM HGFGKA JQRQCG <GCGF9FA9 Rƒ=?G OQ:GJM 1M:>MF<MKRMӅ HG< OR?DŪ<=E HGFGKRGF=?G JQRQC9 AFO=KLQ;QBF=?GӅ O KLGKMFCM <G Oƒ9KFQ;@ HJ=>=J=F;BA JQRQCa 

ӦHJG>AD AFO=KLGJ9ӧӄ 0QRQCG EGǴF9 REFA=BKRQŒ HGHJR=R Oƒ9ǀ;AOŋ G;=FŪ Oƒ9KF=B 9O=JKBA DM: KCƒGFFGǀ;A <G HGFGKR=FA9 JQRQC9 HJR=Rinwestora, z MOR?DŪ<FA=FA=E :A=ә
Ǵŋ;=B A oczekiwanej struktury ryzyka i HƒQFFGǀ;A ;9ƒGǀ;A HGJL>=D9 GKR;RŪ<FGǀ;A AFO=KLGJ9 ӦKCƒGFFGǀŒ <G JQRQC9Ӆ HJ=>=J=F;B9 HƒQFFGǀ;Aӧӄ -KAŋ?FAŪL9 KLGH9 ROJGLM R in-

westycji w B=<FGKLCA M;R=KLFA;LO9 1M:>MF<MKRM R9D=ǴQ JƠOFA=Ǵ G< GHƒ9L ROAŋR9FQ;@ R R9CMH=E DM: KHJR=<9Ǵŋ (=<FGKL=C 3;R=KLFA;LO9 GJ9R G< HG<9LCƠOӅ O przy-

H9<CM GKAŋ?FAŪ;A9 RQKCM R inwestycji. 

 2. 0QRQCG ROAŋR9F= R R9O9J;A=E GCJ=ǀDGFQ;@ MEƠO 

  3;R=KLFAC HGOAFA=F :J9Œ HG< MO9?Ū EGǴDAOGǀŒ OHƒQOM F9 O9JLGǀŒ (=<FGKLCA 3;R=KLFA;LO9 MEƠO ROAŋR9FQ;@ R zabezpieczaniem inwestycji Subfunduszu, 

w KR;R=?ƠDFGǀ;A MEƠO E9Bŋ;Q;@ R9 HJR=<EAGL 'FKLJME=FLQ .G;@G<F=, w LQE ,A=OQKL9F<9JQRGO9F= 'FKLJME=FLQ .G;@G<F=Ӆ DM: MEƠO <GLQ;Rŋ;Q;@ CLQOƠO

1M:>MF<MKRMӄ 89O9J;A= MEƠO E9Bŋ;Q;@ R9 HJR=<EAGL 'FKLJME=FLQ .G;@G<F=Ӆ O LQE ,A=OQKL9F<9JQRGO9F= 'FKLJME=FLQ .G;@G<F=Ӆ EGǴ= KHGOG<GO9Œ OQKLŋHA=ә
FA= F9KLŪHMBŋ;Q;@ JQRQCӆ 

 1) ryzykG FA=Oƒ9ǀ;AO=?G R9:=RHA=;R9FA9 HGRQ;BA :Ū<ŋ;= KCMLCA=E OQCGJRQKL9FA9 HJR=R $MF<MKR FA=Oƒ9ǀ;AO=?G AFKLJME=FLM R9:=RHA=;R9Bŋ;=?G DM: MǴQ;A9

go w KHGKƠ: FA=Oƒ9ǀ;AOQ ӦLQE K9EQE KLGKGO9F9 HJR=R $MF<MKR KLJ9L=?A9 EGǴ= KHGOG<GO9Œ KLJ9LQӧӇ 

 2) ryzyko zastosowania HJR=R $MF<MKR :ƒŪ<FQ;@ EG<=DA OQ;=FQ AFKLJME=FLƠO >AF9FKGOQ;@ DM: MǴQ;A9 :ƒŪ<FQ;@ <9FQ;@ O=Bǀ;AGOQ;@Ӆ ;G O konsekwencji 

EGǴ= KHGOG<GO9ŒӅ AǴ OQ;=F9 AFKLJME=FLƠO >AF9FKGOQ;@ O HGJL>=DM $MF<MKRM FA= :Ū<RA= G<ROA=J;A=<D9Œ A;@ O9JLGǀ;A JQFCGO=B ӦLQE K9EQE F9 KCutek dokonanej 

HJR=R $MF<MKR OQ;=FQ HJR=Bǀ;AGOG EG?ƒG:Q <GBǀŒ <G R9FAǴ=FA9 DM: R9OQǴ=FA9 O9JLGǀ;A (=<FGKLCA 3;R=KLFA;LO9ӧӇ 

 3) JQRQCG :J9CM HƒQFFGǀ;A CGFA=;RF=B <G R9O9J;A9 LJ9FK9C;BA B=<FG;R=ǀFA= F9 HGRQ;B9;@ R9:=RHA=;R9FQ;@ A R9:=RHA=;R9Bŋ;Q;@Ӈ 

 4) ryzQCG <GCGF9FA9 :ƒŪ<F=B G;=FQ R9D=ǴFGǀ;A HGEAŪ<RQ HGRQ;Bŋ R9:=RHA=;R9Fŋ 9 AFKLJME=FL=E R9:=RHA=;R9Bŋ;QEӅ KHGOG<GO9F=B O KR;R=?ƠDFGǀ;A REA9Fŋ

OA=DCGǀ;A HGRQ;BA R9:=RHA=;R9F=BӇ 

 5) JQRQCG CJ=<QLGO= CGFLJ9@=FL9 OQFAC9Bŋ;= R >9CLMӅ Ǵ= O trakcie trwania umowy majŋ;=B R9 HJR=<EAGL AFKLJME=FL HG;@G<FQӅ CGFLJ9@=FLӅ R CLƠJQE R9O9JL9

RGKL9ƒ9 LJ9FK9C;B9Ӆ EGǴ= G?ƒGKAŒ MH9<ƒGǀŒ DM: R9OA=KAŒ J=9DAR9;B= Hƒ9LFGǀ;A R MO9?A F9 HG?GJKR=FA= Oƒ9KF=B KQLM9;BA >AF9FKGO=BӇ 

 6) JQRQCG JGRDA;R=FAGO=Ӆ CLƠJ= EGǴ= :QŒ GCJ=ǀD9F= B9CG JQRQCG FA=GLJRQE9FA9 R9Hƒ9LQ G< CGFLJ9@=FL9Ӆ O KQLM9;BA CA=<Q $MF<MKR OQH=ƒFAƒ KOGB= RG:GOAŋR9ә

nia; 

 7) JQRQCG :9RQ JGRMEA9F= B9CG FA=H=OFGǀŒ ;G <G CKRL9ƒLGO9FA9 KAŪ JƠǴFA;Q HGEAŪ<RQ 9CLM9DFŋ ;=Fŋ AFKLJME=FLM R9:=RHA=;R9F=?G 9 aktualnym kursem kon-

LJ9CLƠO L=JEAFowych. 

 3. 0QRQCG ROAŋR9F= R= KR;R=?ƠDFQEA O9JMFC9EA R9O9JLQ;@ HJR=R 1M:>MF<MKR LJ9FK9C;BA 

  3;R=KLFAC HGOAFA=F :J9Œ HG< MO9?Ū EGǴDAOGǀŒ OHƒQOM F9 O9JLGǀŒ (=<FGKLCA 3;R=KLFA;LO9 LJ9FK9C;BA ROAŋR9FQ;@ R nabywaniem i R:QO9FA=E 9CLQOƠO

Subfunduszu, w KR;R=?ƠDFGǀ;A EGǴDAOGǀŒ R9O9J;A9 LJ9FK9C;BA F9 O9JMFC9;@ FA=KL9F<9J<GOQ;@Ӆ 9 L9CǴ= EGǴDAOGǀŒ GHƠǲFA=Ɩ O A;@ J=9DAR9;BA :ŋ<ǲ JGRDA;R=FAMӅ KHGә

OG<GO9FQ;@ ;RQFFAC9EA FA=R9D=ǴFQEA G< 2GO9JRQKLO9ӄ 

 4. 0QRQCG ROAŋR9F= R udzielonymi gwarancjami 

  Fundusz nie udziela gwarancji. 

'4ӄҐҕӄґ 0QRQCG OQKLŋHA=FA9 KR;R=?ƠDFQ;@ GCGDA;RFGǀ;AӅ F9 OQKLŋHA=FA= CLƠJQ;@ M;R=KLFAC 1M:>MF<MKRM FA= E9 OHƒQOM DM: E9 G?J9FA;RGFQ OHƒQO 

 1. Ryzyko otwarcia likwidacji Subfunduszu 

  3;R=KLFAC HGOAFA=F :J9Œ HG< MO9?Ū EGǴDAOGǀŒ GLO9J;A9 DACOA<9;BA1M:>MF<MKRMӅ F9 CLƠJŋ LG GCGDA;RFGǀŒ FA= :Ū<RA= EA9ƒ OHƒQOMӄ 
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 2. 0QRQCG HJR=BŪ;A9 R9JRŋ<R9FA9 $MF<MKR=E HJR=R AFF= LGO9JRQKLOG 

  3;R=KLFAC HGOAFA=F :J9Œ HG< MO9?Ū EGǴDAOGǀŒ HJR=BŪ;A9 R9JRŋ<R9FA9 $MF<MKR=E HJR=R AFF= LGO9JRQKLOGӄ .JR=BŪ;A= R9JRŋ<R9FA9 OQEaga zmiany Statutu 

Funduszu w ;RŪǀ;A OKC9RMBŋ;=B >AJEŪӅ KA=<RA:Ū A 9<J=K R9JRŋ<R9Bŋ;=?G FAE LGO9JRQKLO9 >MF<MKRQ AFO=KLQ;QBFQ;@ GJ9R OQJ9Ǵ=FA9 R?G<Q HJR=R 8?JGE9<R=FA= 3;R=KLә
FACƠOӄ 

 3. 0QRQCG HJR=BŪ;A9 R9JRŋ<R9FA9 $MF<MKR=E HJR=R KHƠƒCŪ R9JRŋ<R9Bŋ;ŋ 

  2GO9JRQKLOGӅ <RA9ƒ9Bŋ; F9 HG<KL9OA= 9JLӄ Ғ MKLӄ ҏ9 3KL9OQӅ EGǴ= O <JG<R= MEGOQ HJR=C9R9Œ KHƠƒ;= R9JRŋ<R9Bŋ;=B HJGO9<Rŋ;=B <RA9ƒ9DFGǀŒ F9 L=JQLGJAME

0R=;RQHGKHGDAL=B .GDKCA=B R9JRŋ<R9FA= $MF<MKR=E A HJGO9<R=FA= B=?G KHJ9OӅ HG< O9JMFCA=E OQJ9Ǵ=FA9 R?G<Q HJR=R 8?JGE9<R=FA= 3;R=KLFACƠOӄ 

 4. 0QRQCG REA9FQ "=HGRQL9JAMKR9 DM: HG<EAGLM G:KƒM?MBŋ;=?G $MF<MKR 

  3;R=KLFAC HGOAFA=F :J9Œ HG< MO9?Ū EGǴDAOGǀŒ REA9FQ "=HGRQL9JAMKR9 DM: HG<EAGLM G:KƒM?MBŋ;=?G $MF<MKRӅ F9 CLƠJŋ LG GCGDA;RFGǀŒ FA= :Ū<RA= EA9ƒ

OHƒQOMӄ 

 5. RyzyCG ROAŋR9F= R HGƒŋ;R=FA=E $MF<MKRM DM: 1M:>MF<MKRQ 

  ,9 R9K9<9;@ GCJ=ǀDGFQ;@ O 3KL9OA= EGǴ= F9KLŋHAŒ HGƒŋ;R=FA= $MF<MKRM DM: 1M:>MF<MKRMӅ O KR;R=?ƠDFGǀ;A R innym funduszem inwestycyjnym otwartym 

ӦDM: B=?G KM:>MF<MKR=Eӧ R9JRŋ<R9FQE HJR=R 2GO9JRQKLOG ӦHGƒŋ;R=FA= O=OFŪLJRF=ӧ DM: AFF= LGO9JRQKLOG >MF<MKRQ AFO=KLQ;QBFQ;@ ӦHGƒŋ;R=FA= CJ9BGO=ӧӅ DM: R jed-

FQE DM: OAŪ;=B >MF<MKR=E R9?J9FA;RFQE ӦDM: R B=<FQE DM: OAŪ;=B KM:>MF<MKR=E OQ<RA=DGFQE O >MF<MKRM DM: >MF<MKR9;@ R9?J9FA;RFQ;@ӧ ӦHGƒŋ;R=FA= LJ9FK?J9ә

niczne). Zgodnie z 9JLӄ Җҕ9 MKLӄ ҏ HCL Ғӧ 3KL9OQӅ HGƒŋ;R=FA= CJ9BGO= A LJ9FK?J9FA;RF= OQE9?9 MRQKC9FA9 R?G<Q 8?JGE9<R=FA9 3;R=KLFACƠO $MF<MKRMӄ 

 6. 0QRQCG HJR=CKRL9ƒ;=FA9 KH=;B9DAKLQ;RF=?G >MF<MKRM AFO=KLQ;QBF=?G GLO9JL=?G O fundusz inwestycyjny otwarty 

  Ryzyko nie wysLŪHMB=Ӆ HGFA=O9Ǵ $MF<MKR RGKL9ƒ MLOGJRGFQ B9CG >MF<MKR AFO=KLQ;QBFQ GLO9JLQӄ 

 7. Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu 

  3;R=KLFAC HGOAFA=F :J9Œ HG< MO9?Ū EGǴDAOGǀŒ REA9FQ HGDALQCA AFO=KLQ;QBF=B 1M:>MF<MKRMӅ F9 CLƠJŋ LG GCGDA;RFGǀŒ FA= :Ū<RA= EA9ƒ OHƒQOMӄ 

'4ӄҐҕӄҒ 0QRQCG FA=OQHƒ9;9DFGǀ;A ?O9J9FL9 

$MF<MKR 9FA AFFQ HG<EAGL FA= ?O9J9FLMBŋ GCJ=ǀDGF=B KLGHQ ROJGLMӄ 

IV.27.5 Ryzyko inflacji 

3;R=KLFA;Q HGOAFFA :J9Œ HG< MO9?Ū EGǴDAOGǀŒ ORJGKLM G?ƠDF=?G HGRAGEM ;=F O ?GKHG<9J;=Ӆ CLƠJQ HJGO9<RA <G KH9<CM KAƒy nabywczej powierzonych Funduszowi 

ǀJG<CƠO HA=FAŪǴFQ;@ӄ 'F>D9;B9 G:FAǴ9 GKAŋ?9Fŋ J=9DFŋ KLGHŪ ROJGLM R AFO=KLQ;BAӅ LRFӄ KLGHŪ ROJGLM HG MOR?DŪ<FA=FAM L=EH9 ORJGKLM ;=FӅ EA=JRGFŋ HJRQCƒ9<GOG

indeksem cen konsumpcyjnych. 

'4ӄҐҕӄҔ 0QRQCG ROAŋR9F= R regulacjamA HJ9OFQEA <GLQ;Rŋ;QEA 1M:>MF<MKRMӅ O KR;R=?ƠDFGǀ;A O zakresie prawa podatkowego 

Ryzyko to wynika z EGǴDAOGǀ;A REA9F MJ=?MDGO9Ɩ HJ9OFQ;@ <GLQ;Rŋ;Q;@ JQFCM C9HAL9ƒGO=?GӅ O KR;R=?ƠDFGǀ;A L9CA;@ B9C GHG<9LCGO9FA= RQKCƠO C9HAL9ƒGOQ;@Ӆ

OHƒQO9Bŋ;Q;@ F9 HG?GJKR=FA= GHƒ9;9DFGǀ;A AFO=KLGO9FA9 F9 LQE JQFCMӄ 

'4ӄҐҖ -CJ=ǀD=FA= HJG>ADM AFO=KLGJ9Ӆ CLƠJQ :Ū<RA= MOR?DŪ<FA9ƒ R9CJ=K ;R9KGOQ AFO=KLQ;BA GJ9R HGRAGE JQRQC9 AFO=KLQ;QBF=?G ROAŋzanego z HJRQBŪLŋ

HGDALQCŋ AFO=KLQ;QBFŋ 6 1M:>MF<MKRM -:DA?9;BA 

Subfundusz kierowany j=KL <G AFO=KLGJƠOӅ CLƠJRQӆ 

ӛ 9C;=HLMBŋ B=<QFA= J=D9LQOFA= FAKCA= JQRQCG ROAŋR9F= R AFO=KLQ;BŋӅ 

ӛ HGKRMCMBŋ AFO=KLQ;BA G HGL=F;B9D= ORJGKLM O9JLGǀ;A R9AFO=KLGO9F=?G C9HAL9ƒM F9 HGRAGEA= OQǴKRQE FAǴ GHJG;=FLGO9FA= DGC9L :9FCGOQ;@Ӆ 

ӛ HGKRMCMBŋ AFO=KLQ;BA G reD9LQOFA= OQKGCA=B HƒQFFGǀ;AӅ 
ӛ HD9FMBŋ AFO=KLQ;BŪ F9 GCJ=K ;G F9BEFA=B ҏӛ2 lat.  

IV.29 Informacje o OQKGCGǀ;A GHƒ9L A HJGOARBA ROAŋR9FQ;@ R uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich naliczania i HG:A=J9FA9 GJ9R CGKRL9;@ G:;Aŋә

Ǵ9Bŋ;Q;@ CLQO9 6 1M:>MF<MKRM Obligacji 

'4ӄҐҗӄҏ 5KC9R9FA= HJR=HAKƠO 1L9LMLM GCJ=ǀD9Bŋ;Q;@ JG<R9B=Ӆ E9CKQE9DFŋ OQKGCGǀŒӅ KHGKƠ: C9DCMD9;BA A F9DA;R9FA9 CGKRLƠO G:;AŋǴ9Bŋ;Q;@ CLQO9

Subfunduszu, w tym w KR;R=?ƠDFGǀ;A OQF9?JG<R=FA= 2GO9JRQKLO9 GJ9R L=JEAFQӅ O CLƠJQ;@ F9BO;R=ǀFA=B EGǴ= F9KLŋHAŒ HGCJQ;A= HGKR;R=?ƠDFQ;@ JGә

<R9BƠO CGKRLƠO 

0G<R9B=Ӆ E9CKQE9DFŋ OQKGCGǀŒӅ KHGKƠ: C9DCMD9;BA A F9DA;R9FA9 CGKRLƠO G:;AŋǴ9Bŋ;Q;@ CLQO9 1M:>MF<MKRMӅ O tym w KR;R=?ƠDFGǀ;A OQF9?JG<R=FA= 2GO9JRQKLO9

oraz terminy, w CLƠJQ;@ F9BO;R=ǀFA=B EGǴ= F9KLŋHAŒHGCJQ;A= HGKR;R=?ƠDFQ;@ JG<R9BƠO CGKRLƠOӅ GCJ=ǀD9 9JLӄ ҕҕ 1L9LMLMӄ 

'4ӄҐҗӄҐ 5KC9R9FA= O9JLGǀ;A 5KHƠƒ;RQFFAC9 )GKRLƠO !9ƒCGOALQ;@Ӆ RO9F=?G <9D=B ӔOKC9ǲFACA=E 5)!ӒӅ OJ9R R AF>GJE9;BŋӅ Ǵ= G<ROA=J;A=<D9 GF M<RA9ƒ

CGKRLƠO FA=ROAŋR9FQ;@ :=RHGǀJ=<FAG R <RA9ƒ9DFGǀ;Aŋ AFO=KLQ;QBFŋ 1M:>MF<MKRM O ǀJ=<FA=B O9JLGǀ;A 9CLQOƠO F=LLG >MF<MKRM R9 <9FQ JGCӅ 9 L9CǴ=

OKC9R9FA= C9L=?GJAA CGKRLƠO 1M:>MF<MKRM FA=Oƒŋ;RGFQ;@ <G OKC9ǲFAC9 5)!Ӆ O LQE GHƒ9L LJ9FK9C;QBFQ;@ 

59JLGǀŒ OKC9ǲFAC9 5)! <D9 1M:>MF<MKRM G<ROA=J;A=<D9Bŋ;=?G M<RA9ƒCGKRLƠO FA=ROAŋR9FQ;@ :=RHGǀJ=<FAG R <RA9ƒ9DFGǀ;Aŋ AFO=KLQ;QBFŋ 1M:>MF<MKRM O ǀJ=<FA=B

59JLGǀ;A CLQOƠO ,=LLG 1M:>MF<MKRM R9 rok 2019 wynosi: 

 1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 1,58%, 

 2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1: nie dotyczy, 

 3) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C: nie dotyczy, 

 4) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 1,40%, 

 5) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E: 1.08%, 

 6) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E1: nie dotyczy, 

 7) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F: 0,80%, 

 8) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii V: nie dotyczy, 

 9) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Z: 1,60%. 

,9 <RA=Ɩ ґҏ ?JM<FA9 ҐҎҏ9 r. $MF<MKR FA= OQG<JŪ:FA9ƒ CLQOƠO 1M:>MF<MKRM HJRQH9<9Bŋ;Q;@ F9 (=<FGKLCA 3;R=KLFA;LO9 C9L=?GJAAA1, C, E1 oraz V. 

5KC9ǲFAC 5)! G:DA;R9 KAŪ O=<ƒM? ORGJMӆ 

  

gdzie: 

WAN ӛ GRF9;R9 ǀJ=<FAŋ 59JLGǀŒ CLQOƠO ,=LLG 1M:>MF<MKRMӇ 

K ӛ oznacza koszty Subfunduszu, o CLƠJQ;@ EGO9 O przepisach o KR;R=?ƠDFQ;@ R9K9<9;@ J9;@MFCGOGǀ;A >MF<MKRQ AFO=KLQ;QBFQ;@Ӆ R OQƒŋ;R=FA=E CGKRLƠO Lrans-

akcyjnych, w tym prowizji i GHƒ9L E9CD=JKCA;@Ӆ HG<9LCƠO ROAŋR9FQ;@ R F9:Q;A=E DM: R:Q;A=E KCƒ9<FACƠO HGJL>=D9Ӈ G<K=L=C R LQLMƒM R9;Aŋ?FAŪLQ;@ HGǴQ;R=C DM:
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CJ=<QLƠOӇ ǀOA9<;R=Ɩ OQFAC9Bŋ;Q;@ R J=9DAR9;BA MEƠOӅ CLƠJQ;@ HJR=<EAGL=E Kŋ AFKLJME=FLQ HG;@G<F=ӇGHƒ9L ROAŋR9FQ;@ R nabyciem lub odkupieniem jednostek 

M;R=KLFA;LO9 DM: AFFQ;@ GHƒ9L HGFGKRGFQ;@ :=RHGǀJ=<FAG HJR=R M;R=KLFAC9Ӈ O9JLGǀ;A MKƒM? <G<9LCGOQ;@Ӈ 

t ӛ GRF9;R9 GCJ=KӅ R9 CLƠJQ HJR=<KL9OA9F= Kŋ <9F=ӄ 

'4ӄҐҗӄґ 5KC9R9FA= GHƒ9L E9FAHMD9;QBFQ;@ R LQLMƒM R:Q;A9 DM: G<CMHA=FA9 (=<FGKLCA 3;R=KLFA;LO9 GJ9R AFFQ;@ GHƒ9L MAKR;R9FQ;@ :=RHGǀJ=<FAG HJR=R

Uczestnika 

 1. Za zbywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii A 1M:>MF<MKRM HG:A=J9 KAŪ GHƒ9LŪ E9FAHMD9;QBFŋ <G E9CKQE9DF=B OQKGCGǀ;A ҐӅҎổ Ӧ<O9 HJG;=FLӧ COGLQ OHƒ9ә

coF=Bӄ -Hƒ9L9 E9FAHMD9;QBF9 B=KL HG:A=J9F9 O dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa kategorii A Subfunduszu. 

 1a. 89 R:QO9FA= (=<FGKL=C 3;R=KLFA;LO9 C9L=?GJAA 4 1M:>MF<MKRM HG:A=J9 KAŪ GHƒ9LŪ E9FAHMD9;QBFŋ <G E9CKQE9DF=B OQKGCGǀ;A ҐӅҎổ Ӧ<Oa procent) kwoty OHƒ9ә

;GF=Bӄ -Hƒ9L9 E9FAHMD9;QBF9 B=KL HG:A=J9F9 O dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa kategorii V Subfunduszu. 

 1b. 89 R:QO9FA= (=<FGKL=C 3;R=KLFA;LO9 C9L=?GJAA #ҏ 1M:>MF<MKRM HG:A=J9 KAŪ GHƒ9LŪ E9FAHMD9;QBFŋ <G E9CKQE9DF=B OQKGCGǀ;A ҏӅҎổ ӦBeden procent) kwoty 

OHƒ9;GF=Bӄ -Hƒ9L9 E9FAHMD9;QBF9 B=KL HG:A=J9F9 O dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa kategorii E1 Subfunduszu. 

 2. Towarzystwo za zbywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii C, D, E, F oraz Z FA= HG:A=J9 GHƒ9LQ E9FAHMD9;QBF=Bӄ 

 3. -Hƒ9LQ E9FAHMD9;QBF= HGLJŋ;9F= Kŋ R= ǀJG<CƠO HA=FAŪǴFQ;@ OHƒ9;9FQ;@ F9 R9CMH (=<FGKL=C 3;R=KLFA;LO9ӄ -Hƒ9LQ E9FAHMD9;QBF= F9D=ǴF= Kŋ G< 3;R=KLFAC9

Dystrybutorowi. 

 4. .JRQ J=9DAR9;BA RD=;=FA9 89EA9FQ HG:A=J9F9 B=KL GHƒ9L9Ӆ KL9FGOAŋ;9 JƠǴFA;Ū HGEAŪ<RQ OQKGCGǀ;Aŋ GHƒ9LQ E9FAHMD9;Qjnej w 1M:>MF<MKRM ǲJƠ<ƒGOQE 9 wyso-

CGǀ;Aŋ GHƒ9LQ E9FAHMD9;QBF=B O Subfunduszu docelowym. W przypadku Zamiany na Jednostki Uczestnictwa z OQǴKRŋ GHƒ9Lŋ E9FAHMD9;QBFŋ 3;R=KLFAC <GHƒ9;9 JƠǴә

FA;ŪӅ F9LGEA9KL O przypadku Zamiany na Jednostki Uczestnictwa z FAǴKRŋ GHƒ9Lŋ E9FAHMD9;QBFŋ 3;R=KLFACGOA FA= HJRQKƒM?MB= JGKR;R=FA= G ROJGL JƠǴFA;Q O GHƒ9;A=

E9FAHMD9;QBF=Bӄ .JRQ HG:A=J9FAM L=B GHƒ9LQ KLGKGO9F9 B=KL R9K9<9Ӆ Ǵ= R9 F9:QL= (=<FGKLCA 3;R=KLFA;LO9 3;R=KLFAC Hƒ9;A LQDCG Jaz. 

 5. Przy realizacji zlecenia Konwersji HG:A=J9F9 B=KL GHƒ9L9Ӆ KL9FGOAŋ;9 JƠǴFA;Ū HGEAŪ<RQ OQKGCGǀ;Aŋ GHƒ9LQ E9FAHMD9;QBF=B O >MF<MKRM ǲJƠ<ƒGOQE 9 wysoko-

ǀ;Aŋ GHƒ9LQ E9FAHMD9;QBF=B O funduszu docelowym. W przypadku Konwersji, w OQFACM CLƠJ=B F9:QO9F= Kŋ B=<FGKLCA M;R=KLFA;LO9 R OQǴKRŋ GHƒ9Lŋ E9FAHMD9;QBFŋӅ

3;R=KLFAC <GHƒ9;9 JƠǴFA;ŪӅ F9LGEA9KL O przypadku Konwersji, w OQFACM CLƠJ=B F9:QO9F= Kŋ B=<FGKLCA M;R=KLFA;LO9 R FAǴKRŋ GHƒ9Lŋ E9FAHMD9;QBFŋӅ 3;R=KLFACGOA

FA= HJRQKƒM?MB= JGKR;R=FA= G ROJGL JƠǴFA;Q O GHƒ9;A= E9FAHMD9;QBF=Bӄ .JRQ HG:A=J9FAM L=B GHƒ9LQ KLGKGO9F9 B=KL R9K9<9Ӆ Ǵ= R9 F9:QL= B=<FGKLCA M;R=KLFA;LO9 3;R=KLә

FAC Hƒ9;A LQDCG J9Rӄ 

 6. KCJ=ƜDGFQ 

 7. 2GO9JRQKLOG EGǴ= GCJ=KGOG REFA=BKRQŒ DM: ROGDFAŒ R G:GOAŋRCM HGFGKR=FA9 GHƒ9LQ E9FAHMD9;QBF=B O stosunku do Jednostek Uczestnictwa jednego lub 

kilku, lub wszystkich Subfunduszy, w KR;R=?ƠDFGǀ;Aӆ 

 1) w przypadku prowadzenia kampanii promocyjnej w GCJ=ǀDGFQE ;R9KA= DM: <D9 GCJ=ǀDGFQ;@ ?JMH F9:QO;ƠOӇ 

 2) w KLGKMFCM <G GCJ=ǀDGFQ;@ ?JMH F9:QO;ƠOӅ O tym do:  

 a) HJ9;GOFACƠO GJ9R GKƠ: HGRGKL9Bŋ;Q;@ O stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze z co najmniej jednym z F9KLŪHMә

Bŋ;Q;@ HG<EAGLƠOӆ 2GO9JRQKLO=EӅ ?=FL=E 2J9FK>=JGOQEӅ "=HGRQL9JAMKR=EӅ "QKLJQ:MLGJ=EӅ 9C;BGF9JAMKR=E 2GO9JRQKLO9Ӆ HG<EAGL=E <GEAFMBŋ;QE DM:R9D=Ǵә
nym w stosunku do akcjonariuszy Towarzystwa, 

 b) HG<EAGLƠO :Ū<ŋ;Q;@ F9:QO;9EA MKƒM? >AF9FKGOQ;@ ǀOA9<;RGFQ;@ HJR=R 2GO9JRQKLOGӅ 9C;BGF9JAMKRQ 2GO9JRQKLO9 DM: HG<EAGLƠO <GEAFMBŋ;Q;@

DM: R9D=ǴFQ;@ O stosunku do akcjonariuszy Towarzystwa, 

 c) 3;R=KLFACƠO .JG?J9EƠO 'FO=KLQ;QBFQ;@Ӆ ')# DM: ')8#ӛ F9 O9JMFC9;@ GCJ=ǀDGFQ;@ O odpowiednich umowach; 

 3) w KLGKMFCM <G 3;R=KLFACƠO :Ū<ŋ;Q;@ F9:QO;9EA AFFQ;@ MKƒM? >AF9FKGOQ;@ ǀOA9<;RGFQ;@ HJR=R "QKLJQ:MLGJƠO DM: <GCGFMBŋ;Q;@ B=<FGJ9RGO=B OHƒ9LQ

na nabycie znacznej liczby Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu lub Subfunduszy;  

 4) w KLGKMFCM <G 3;R=KLFACƠOӅ CLƠJQ;@ J=CD9E9;B= RGKL9ƒQ MOR?DŪ<FAGF= Hrzez Towarzystwo; 

 5) w AFFQ;@ HJRQH9<C9;@Ӆ F9 OFAGK=C 3;R=KLFAC9Ӆ "QKLJQ:MLGJ9 DM: .JR=<KL9OA;A=D9Ӆ R9 R?G<ŋ 2GO9JRQKLO9ӄ 

 8. Informacja o kampanii promocyjnej zostanie opublikowana na stronie internetowej, o CLƠJ=B EGO9 O art. 35 ust. 1 Statutu, lub przeC9R9F9 R9 HGǀJ=<FA;LO=E

HG;RLQ DM: M<GKLŪHFAGF9 HJR=R "QKLJQ:MLGJ9 FA= HƠǲFA=B FAǴ O <FAM JGRHG;RŪ;A9 HJGEG;BAӄ 

'4ӄҐҗӄҒ 5KC9R9FA= GHƒ9LQ REA=FF=BӅ :Ū<ŋ;=B ;RŪǀ;Aŋ OQF9?JG<R=FA9 R9 R9JRŋ<R9FA=Ӆ CLƠJ=B OQKGCGǀŒ B=KL MR9D=ǴFAGF9 G< OQFACƠOSubfunduszu, pre-

zentowanej w MBŪ;AM HJG;=FLGOQE O KLGKMFCM <G ǀJ=<FA=B 59JLGǀ;A CLQOƠO ,=LLG 1M:>MF<MKRM 

2GO9JRQKLOG B=KL MHJ9OFAGF= <G HG:A=J9FA9 OQF9?JG<R=FA9 REA=FF=?G MR9D=ǴFAGF=?G G< ORJGKLM 5 ,1ӄ 5QF9?JG<R=FA= REA=FF= G:DA;R9F= B=KL G<JŪ:FA= O G<ә

niesieniu do danej kategorii Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w C9Ǵ<QE "FAM 5Q;=FQ R?G<FA= R HGFAǴKRQEA R9K9<9EAӆ 

ҏӧ 0=R=JO9 F9 OQF9?JG<R=FA= REA=FF= G:DA;R9F9 :Ū<RA= O G<FA=KA=FAM <G 1M:>MF<MKRM R?G<FA= R HGFAǴKRQE ORGJ=Eӆ  

Rz=max[20%x (Zwӛmax(Zb,0))x WANS(Dt);0]ӛRzd,  

przy czym:  

Rz ӛ REA9F9 O9JLGǀ;A J=R=JOQ F9 OQF9?JG<R=FA= REA=FF= O G<FA=KA=FAM <G 1M:>MF<MKRM G< GKL9LFA=?G "FA9 5Q;=FQ <G <FA9 HGHJR=<R9Bŋ;=?G :A=Ǵŋ;Q "RA=Ɩ

5Q;=FQӄ "G<9LFA9 O9JLGǀŒ GRF9;R9 CGFA=;RFGǀŒ MLOGJR=FA9 J=R=JOQ O CKAŪ?9;@ O G<FA=KA=FAM <G 1M:>MF<MKRM O COG;A= 0RӇ MB=EF9 O9JLGǀŒ GRF9;R9 CGFA=;Rә

FGǀŒ JGROAŋR9FA9 J=R=JOQ O CKAŪ?9;@ O G<FA=KA=FAM <G 1M:>MF<MKRM O COG;A= 0RӅ  

Zw ӛ GRF9;R9 REA9FŪ HJG;=FLGOŋ 5 ,1Ӭ(3 G:DA;R9Fŋ O KHGKƠ:ӆ  

[(WANS/JU(Dt)ӛ WANS/JU(D1))/ WANS/JU(D1)]x 100%,   

gdzie:  

WANS/JU(Dt) ӛ- GRF9;R9 59JLGǀŒ CLQOƠO ,=LLG 1M:>MF<MKRM R :A=Ǵŋ;=?G "FA9 5Q;=FQ MKL9DGFŋ <D9 (=<FGKL=C 3;R=KLFA;LO9 <9F=B C9L=?GJAA A HG<RA=DGFŋ HJR=R

DA;R:Ū (=<FGKL=C 3;R=KLFA;LO9 L=B K9E=B C9L=?GJAA R L=?G "FA9 5Q;=FQӅ  

WANS/JU(D1) ӛ GRF9;R9 59JLGǀŒ CLQOƠO ,=LLG 1M:>MF<MKRM F9 (=<FGKLCŪ 3;R=KLFA;LO9 <9F=B C9L=?GJAA R GKL9LFA=?G "FA9 5Q;=FQ HGHJR=<R9Bŋ;=?G HA=JOKRQ

"RA=Ɩ 5Q;=FQ O -CJ=KA= 0GRDA;R=FAGOQEӅ R9 CLƠJQ B=KL DA;RGF= OQF9?JG<R=FA= REA=FF= O G<FA=KA=FAM <G 1M:>MF<MKRMӆ  

Zb= (WIBOR 1Y z dnia D1 + ғҎ HMFCLƠO :9RGOQ;@) x (n/k);  

HJRQ ;RQE O HJRQH9<CM R9HJR=KL9FA9 GHJ9;GOQO9FA9 KL9OCA J=>=J=F;QBF=B 5' -0 ҏ7 B9CG OKC9ǲFACƠO J=>=J=F;QBFQ;@Ӆ 

CLƠJ= EG?ŋ :QŒ KLGKGO9F= O 3FAA #MJGH=BKCA=B R?G<FA= R 9JLӄ Ґҗ MKLӄ ҏ 0GRHGJRŋ<R=FA9 ҐҎҏҔӬҏҎҏҏӅ  

<G G:DA;R=Ɩ KLGKGO9F9 :Ū<RA= KL9ƒ9 O9JLGǀŒ HJG;=FLGO9 H9J9E=LJM Ӕ8:Ӓ OQFGKRŋ;9 ҐӅҎ HӄHӄӅ  

gdzie:  

k ӛ GRF9;R9 DA;R:Ū <FA C9D=F<9JRGOQ;@ O -CJ=KA= 0GRDA;R=FAGOQEӅ R9 CLƠJQ DA;RGF= B=KL OQF9?JG<R=FA= REA=FF= O G<FA=KA=FAM <G 1M:>unduszu,  

n ӛ GRF9;R9 DA;R:Ū <FAC9D=F<9JRGOQ;@ HGEAŪ<RQ :A=Ǵŋ;QE "FA=E 5Q;=FQ Ӧ"Lӧ 9 GKL9LFAE "FA=E 5Q;=FQ HGHJR=<R9Bŋ;QE HA=JOKRQ "RA=Ɩ 5Q;=FQ O -CJ=KA=

0GRDA;R=FAGOQEӅ R9 CLƠJQ B=KL DA;RGF= OQF9?JG<R=FA= REA=FF= O G<FA=KA=FAM <G 1M:>MF<MKRM Ӧ"ҏӧӅ  

D1 ӛ GRF9;R9 GKL9LFA "RA=Ɩ 5Q;=FQ HGHJR=<R9Bŋ;Q HA=JOKRQ "RA=Ɩ 5Q;=FQ O -CJ=KA= 0GRDA;R=FAGOQEӅ R9 CLƠJQ B=KL DA;RGF= OQF9?JG<R=FA= REA=FF= O G<FA=KA=FAM

do Subfunduszu,  
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Dt ӛ GRF9;R9 :A=Ǵŋ;Q "RA=Ɩ 5Q;=FQӅ  

WANS(Dt) ӛ GRF9;R9 59JLGǀŒ CLQOƠO ,=LLG 1M:>MF<MKRM R :A=Ǵŋ;=?G "FA9 5Q;=FQӅ  

Rzd ӛ ozF9;R9 R9?J=?GO9Fŋ OQKGCGǀŒ J=R=JOQ R9OAŋR9F=B F9 OQF9?JG<R=FA= REA=FF= O G<FA=KA=FAM <G 1M:>MF<MKRM G:DA;RGFŋ O <9FQE -CJ=KA= Rozliczenio-

OQE <G HGHJR=<FA=?G "FA9 5Q;=FQ Oƒŋ;RFA=Ӆ  

Okres Rozliczeniowy ӛ GCJ=K JG;RFQ CGƖ;Rŋ;Q KAŪ O GKL9LFAE "FAM 5Q;=FQ O <9Fym roku kalendarzowym, przy czym pierwszy Okres Rozliczeniowy trwa do ostat-

FA=?G "FA9 5Q;=FQ O JGCM ҐҎҏҗӅ 9 GKL9LFA -CJ=K 0GRDA;R=FAGOQ MHƒQO9 O "FAM 5Q;=FQ HGHJR=<R9Bŋ;QE HGKL9OA=FA= 1M:>MF<MKRM O KLan likwidacji.  

2) w pierwszym Okresie Rozliczeniowym, z9 CLƠJQ B=KL F9DA;R9F9 J=R=JO9 F9 OQF9?JG<R=FA= REA=FF= O G<FA=KA=FAM <G 1M:>MF<MKRMӅ 5 ,1Ӭ(3Ӧ"ҏӧ B=KL JƠOF9

5 ,1Ӭ(3 F9 GKL9LFA "RA=Ɩ 5Q;=FQ HGHJR=<R9Bŋ;Q <RA=ƖӅ O CLƠJQE HG J9R HA=JOKRQ G:DA;R9F9 B=KL J=R=JO9 F9 OQF9?JG<R=FA= REA=FF= w odniesieniu do Subfundu-

KRMӅ F9LGEA9KL ӎFӎ GRF9;R9 DA;R:Ū <FA HGRGKL9ƒQ;@ HGEAŪ<RQ "FA=E 5Q;=FQӅ G CLƠJQE EGO9 HGOQǴ=B 9 GKL9LFAE "FA=E 5Q;=FQ O JGCM 2019.  

3) $MF<MKR OQHƒ9;9 2GO9JRQKLOM OQF9?JG<R=FA= REA=FF= O G<FA=KA=FAM <G 1M:>MF<MKRM O OQKGCGǀ;A R9?J=?GO9F=B J=R=JOQ MLOGJRGF=B O=<ƒM? KL9FM F9 GKL9LFA

"RA=Ɩ 5Q;=FQ O C9Ǵ<QE JGCM C9D=F<9JRGOQEӅ 9 L9CǴ= O OQKGCGǀ;A R9?J=?GO9F=B J=R=JOQ MLOGJRGF=B F9 GKL9LFA "RA=Ɩ 5Q;=FQ HGHJR=<R9Bŋ;Q <RA=ƖӅ O CLƠJQE
Subfundusz zostanie postawiony w stan likwidacji. Wynagrodzenie zmienne w odFA=KA=FAM <G 1M:>MF<MKRM OQHƒ9;9F= B=KL O terminie 14 dni odpowiednio od ostat-

niego Dnia Wyceny w C9Ǵ<QE JGCM C9D=F<9JRGOQE DM: G< "FA9 5Q;=FQ HGHJR=<R9Bŋ;=?G <RA=ƖӅ O CLƠJQE 1M:>MF<MKR RGKL9FA= HGKL9OAGFQ O stan likwidacji. 

4) Statut Funduszu nie przewidyO9ƒ EGǴDAOGǀ;A F9DA;R=FA9 A HG:J9FA9 OQF9?JG<R=FA9 REA=FF=?G R9 ҐҎҏҗ JGCӄ 

'4ӄҐҗӄғ 5KC9R9FA= E9CKQE9DF=B OQKGCGǀ;A OQF9?JG<R=FA9 R9 R9JRŋ<R9FA= 1M:>MF<MKR=EӅ 9 w przypadku, o CLƠJQE EGO9 O art. 101 ust. 5 Ustawy 

o Funduszach Inwestycyjnych ӛ OKC9R9FA= JƠOFA=Ǵ E9CKQE9DF=?G HGRAGEM OQF9?JG<R=FA9 R9 R9JRŋ<R9FA= >MF<MKR=E AFO=KLQ;QBFQE GLO9JLQEӅ

>MF<MKR=E R9?J9FA;RFQE DM: AFKLQLM;Bŋ OKHƠDF=?G AFO=KLGO9FA9 R9JRŋ<R9FQEA HJR=R 2GO9JRQKLOG DM: HG<EAGL R ?JMHQ C9HAL9ƒGO=B 2GO9JRQKLO9Ӆ

B=Ǵ=DA $MF<MKR DGCMB= HGOQǴ=B ғҎổ 9CLQOƠO 1M:>MF<MKRM O B=<FGKLCA M;R=KLFA;LO9Ӆ ;=JLQ>AC9LQ AFO=KLQ;QBF= DM: LQLMƒQ M;R=KLFA;LO9 LQ;@ >MF<MKRQ

DM: AFKLQLM;BA OKHƠDF=?G AFO=KLGO9FA9 

 1. 89 R9JRŋ<R9FA= 1M:>MF<MKR=E 2GO9JRQKLOG GLJRQEMB= OQF9?JG<R=FA= R= ǀJG<CƠO 1M:>MF<MKRM O OQKGCGǀ;A FA=OAŪCKR=B FAǴӆ 

 1) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A ӛ 1,5% (jeden i 50/100 procenta) w skali roku;  

 2) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A1 ӛ 1,05% (jeden i 05/100 procenta) w skali roku;  

 3) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii E ӛ 0,9% (zero i 90/100 procenta) w skali roku;  

 4) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii Z ӛ 2,0% (dwa procent) w skali roku;  

 5) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii F ӛ 1,0% (jeden procent) w skali roku;  

 6) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii D ӛ 1,0% (jeden procent) w skali roku;  

 7) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii V ӛ 1,45% (jeden 45/100 procenta) w skali roku;  

 8) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii E1 ӛ 1,3% (jeden i 30/100 procenta) w skali roku;  

 9) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C ӛ 1,05% (jeden i 05/100 procenta) w skali roku. 

 2. Wynagrodzenie, o CLƠJQE EGO9 O ust. 1, naliczane jest w C9Ǵ<QE "FAM 5Q;=FQ A R9 C9Ǵ<Q <RA=Ɩ JGCM ӦDA;RGF=?G B9CG ґҔғ <FA DM: ґҔҔ <FA <D9 JGCM HJR=KLŪHә

F=?Gӧ G< 5 ,1 MKL9DGF=B <D9 1M:>MF<MKRM F9 HGHJR=<FA "RA=Ɩ 5Q;=FQӅ 9 Hƒ9LFGǀŒ OQF9?JG<R=FA9 F9KLŪHMB= FA= HƠǲFA=B FAǴ ҕ ӦKAƠ<E=?Gӧ <FA9 F9KLŪHF=?G EA=KAŋ;9

kalendarzowego. 

 3. 5QF9?JG<R=FA= 2GO9JRQKLO9 FA= G:=BEMB= HG<9LCM G< LGO9JƠO A MKƒM?ӄ ,9 EG;Q 9rt. 43 ust. 1 pkt 12 lit. a ustawy z dnia 11 marca 2004 r. o podatku od towa-

JƠO A MKƒM? Ӧ"Rӄ3ӄ R 2004 r. nr 54, poz. 535 z HƠǲFӄ REӄӧӅ ROGDFAGF= G< HG<9LCM Kŋ MKƒM?A R9JRŋ<R9FA9 >MF<MKR9EA AFO=KLQ;QBFQEAӄ 

 4. 89JRŋ< 2GO9JRQKLO9 EGǴ= HG<BŋŒ <=;QRBŪ G zawarciu z 3;R=KLFACA=E HGKA9<9Bŋ;QE O danym okresie rozliczeniowym Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy, 

a L9CǴ= B=<FGKLCA M;R=KLFA;LO9 DM: ;=JLQ>AC9LQ AFO=KLQ;QBF= AFFQ;@ >MF<MKRQ AFO=KLQ;QBFQ;@ R9JRŋ<R9FQ;@ HJR=R 2GO9JRQKLOG G ƒŋ;RF=B O9JLGǀ;A ;G F9BEFA=B

1.00ҎӄҎҎҎӅҎҎ ӦB=<=F EADAGFӧ RƒGLQ;@Ӆ MEGOQ HJRQRF9Bŋ;=B L9CA=EM 3;R=KLFACGOA HJ=EAŪ AFO=KLQ;QBFŋ O HGKL9;A ROJGLM R= ǀJG<CƠO 2GO9JRQKLO9 ;RŪǀ;A GHƒ9LQ R9

R9JRŋ<R9FA= HG:A=J9F=B F9 HG<KL9OA= MKLӄ ҏӄ 

 5. )9Ǵ<9 REA9F9 1L9LMLM O zakresie wynagrodzenia, o CLƠJQEmowa w ust. 1, wymaga uprzedniego uzyskania zezwolenia KNF stosownie do art. 24 Ustawy 

o Funduszach Inwestycyjnych. 

'4ӄҐҗӄҔ 5KC9R9FA= AKLFA=Bŋ;Q;@ MEƠO DM: HGJGRMEA=ƖӅ F9 HG<KL9OA= CLƠJQ;@ CGKRLQ <RA9ƒ9DFGǀ;A 1M:>MF<MKRM :=RHGǀJ=<FAG DM: HGǀJ=<FAG Kŋ JGR<Rie-

D9F= EAŪ<RQ 1M:>MF<MKR 9 Towarzystwo lub inny podmiot, w LQE OKC9R9FA= MKƒM? <G<9LCGOQ;@ GJ9R OKC9R9FA= OHƒQOM LQ;@ MKƒM? F9 OQKGCGǀŒ

HJGOARBA HG:A=J9FQ;@ HJR=R HG<EAGL HJGO9<Rŋ;Q <RA9ƒ9DFGǀŒ E9CD=JKCŋ GJ9R F9 OQKGCGǀŒ OQF9?JG<R=FA9 2GO9JRQKLO9 R9 R9JRŋ<zanie Subfundu-

szem 

Nie ma zastosowania. 

IV.30 Podstawowe dane finansowe AXA Subfunduszu Obligacji w MBŪ;AM @AKLGJQ;RFQE 

'4ӄґҎӄҏ 59JLGǀŒ CLQOƠO ,=LLG 1M:>MF<MKRM F9 CGFA=; GKL9LFA=?G JGCM G:JGLGO=?GӅ R?G<F9 R O9JLGǀ;Aŋ R9HJ=R=FLGO9Fŋ O zbadanym przez bie-

?ƒ=?G J=OA<=FL9 KHJ9OGR<9FAM >AF9FKGOQE 1M:>MF<MKRM 

59JLGǀŒ CLQOƠO ,=LLG 1M:>MF<MKRM F9 <RA=Ɩ ґҏ ?JM<FA9 ҐҎҏ9 Jӄ OQFAGKƒ9450 938 LQKӄ Rƒӆ 

 1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 433 530 LQKӄ RƒӅ 

 2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1: nie dotyczy, 

 3) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C: nie dotyczy, 

 4) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 9 410 tys. RƒӅ 

 5) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E: 4 591 LQKӄ RƒӅ 

 6) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E1: nie dotyczy, 

 7) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F: 170 LQKӄ RƒӅ 

 8) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii V: nie dotyczy, 

 9) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Z: 3 237 LQKӄ Rƒӄ 

,9 <RA=Ɩ ґҏ ?JM<FA9 ҐҎҏ9 r. $MF<MKR FA= OQG<JŪ:FA9ƒ CLQOƠO 1M:>MF<MKRM HJRQH9<9Bŋ;Q;@ F9 (=<FGKLCAUczestnictwa kategorii A1, C, E1 oraz V. 

5 <FAM ҏґ E9B9 ҐҎҐҎ Jӄ O HJRQH9<CM (=<FGKL=C 3;R=KLFA;LO9 1M:>MF<MKRM C9L=?GJAA R9HAK9FQ;@ O=<ƒM? KL9FM F9 L=F <RA=Ɩ O Subrejestrach, przypisanych do 

Towarzystwa w zakresie wskazania Dystrybutora Jednostek Uczestnictwa, dokonano zmiany kategorii na Jednostki Uczestnictwa kategorii A1 Subfunduszu. 
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WAN AXA Subfunduszu Obligacji ӛ kategorie A, D, E, F i Z 

 

 

'4ӄґҎӄҐ 5A=DCGǀŒ ǀJ=<FA=B KLGHQ ROJGLM R inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu 

ûJ=<FA9 JG;RF9 KLGH9 Rwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2 lata (2018ӛ2019) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E OQFAGKƒ9

3,68%. 

ûJ=<FA9 JG;RF9 KLGH9 ROJGLM R inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 3 lata (2017ӛ2019) wynioKƒ9ӆ 

 1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 3,19%, 

 2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F: 4,19%, 

 3) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Z: 3,19%. 

ûJ=<FA9 JG;RF9 KLGH9 ROJGLM R inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 5 lat (2015ӛ2019ӧ OQFAGKƒ9ӆ 

 1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 1,98%, 

 2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Z: 1,98%. 

ûJ=<FA9 JG;RF9 KLGH9 ROJGLM R inwestycji w Jednostki Uczestnictwa kategorii A i Z (za ostatnie 3 i 5 lat), kategorii F (za ostatnie 3 lata) oraz kategorii E (za 

ostatnie 2 lata) AXA Subfunduszu Obligacji  

 

 

,9 <RA=Ɩ KHGJRŋ<R9FA9 FAFA=BKR=?G L=CKLM B=<FGDAL=?G .JGKH=CLM FA= B=KL EGǴDAO= OKC9R9FA= OA=DCGǀ;A ǀJ=<FA=B KLGHQ ROJGLM R inwestycji dla Jednostek Uczestnictwa 

kategorii A oraz Z R9 GKL9LFA= ҏҎ D9LӅ ?<QǴ $MF<MKR FA= OQG<JŪ:FA9ƒ 9CLQOƠO HJRQH9<9Bŋ;Q;@ F9 (=<FGKLCA 3;R=KLFA;LO9 OKHGEFA9FQ;@ C9L=?GJAA O KHGKƠ: ;Aŋ?ƒQ
w okresie, o CLƠJQE EGO9 HGOQǴ=Bӄ 

,9 <RA=Ɩ KHGJRŋ<R9FA9 FAFA=BKR=?G L=CKLM B=<FGDAL=?G .JGKH=CLM FA= B=KL EGǴDAO= OKC9R9FA= OA=DCGǀ;A ǀJ=<FA=B KLGHQ ROJGLM R inwestycji dla Jednostek Uczestnictwa 

C9L=?GJAA $ R9 GKL9LFA= ғ A ҏҎ D9LӅ ?<QǴ $MF<MKR FA= OQG<JŪ:FA9ƒ 9CLQOƠO HJRQH9<9Bŋ;Q;@ F9 (=<FGKLCA 3;R=KLFA;LO9 L=B C9L=?GJAA O KHGKƠ: ;Aŋ?ƒQ O Ǵ9<FQE R
GCJ=KƠOӅ G CLƠJQ;@ EGO9 HGOQǴ=Bӄ 

,9 <RA=Ɩ KHGJRŋ<R9FA9 FAFA=BKR=?G L=CKLM B=<FGDAL=?G .JGKH=CLM FA= B=KL EGǴDAO= OKC9R9FA= OA=DCGǀ;A ǀJ=<FA=B KLGHQ ROJGLM R inwestycji dla Jednostek Uczestnictwa 

kategorii E R9 GKL9LFA= ґӅ ғ A ҏҎ D9LӅ ?<QǴ $MF<MKR FA= OQG<JŪ:FA9ƒ 9CLQOƠO HJRQH9<9Bŋ;Q;@ F9 (=<FGKLCA 3;R=KLFA;LO9 L=B C9L=?GJAA O KHGKƠ: ;Aŋ?ƒQ O Ǵ9<FQE R

GCJ=KƠOӅ G CLƠJQ;@ EGO9 HGOQǴ=Bӄ 

,9 <RA=Ɩ KHGJRŋ<R9FA9 FAFA=BKR=?G L=CKLM B=<FGDAL=?G .JGKH=CLM FA= B=KL EGǴDAO= OKC9R9FA= OA=DCGǀ;A ǀJ=<FA=B KLGHQ ROJGLM R Anwestycji dla Jednostek Uczestnictwa 

kategorii A1, C, D, E1 oraz V za ostatnie 2 albo 3, 5 i ҏҎ D9LӅ ?<QǴ $MF<MKR FA= OQG<JŪ:FA9ƒ 9CLQOƠO HJRQH9<9Bŋ;Q;@ F9 (=<FGKLCA 3;R=KLFA;LO9 OKHGEFA9FQ;@

kategorii w KHGKƠ: ;Aŋ?ƒQ O Ǵ9<FQE R GCJ=KƠOӅ G CLƠJQ;@ EGO9 HGOQǴ=Bӄ 

IV.30.3 Wskazanie ORGJ;9 KƒMǴŋ;=?G <G G;=FQ =>=CLQOFGǀ;A AFO=KLQ;BA O (=<FGKLCA 3;R=KLFA;LO9 1M:>MF<MKRM G<ROA=J;A=<D9Bŋ;=?G R9;@GO9FA= KAŪ

REA=FFQ;@ JQFCGOQ;@ F9BD=HA=B G<<9Bŋ;Q;@ ;=D A HGDALQCŪ AFO=KLQ;QBFŋ 1M:>MF<MKRMӅ RO9F=?G <9D=B ӔORGJ;=EӒ Ӧ:=F;@E9JCӧӅ 9 L9CǴ= AF>GJE9cje 

o <GCGF9FQ;@ REA9F9;@ ORGJ;9Ӆ B=Ǵ=DA EA9ƒQ EA=BK;= 

$MF<MKR <GCGF9ƒ <OMCJGLFA= REA9FQ ORGJ;9ӛ w dniu 1 stycznia 2013 r. oraz w dniu 1 kwietnia 2015 r. 

-< <FA9 ҏ COA=LFA9 ҐҎҏғ Jӄ HMFCL=E G<FA=KA=FA9 KƒMǴŋ;QE G;=FA= =>=CLQOFGǀ;A AFO=KLQ;BA B=KL REA9F9 AFdeksu Treasury BondSpot Poland (TBSP.Index) ӛ publiko-

wanego na stronie internetowej www.bondspot.pl/tbsp_index pomniejszona o :A=Ǵŋ;ŋ KL9OCŪ OQF9?JG<R=FA9 2GO9JRQKLO9 R9 R9JRŋ<R9FA= 1M:>MF<MKR=Eӄ 
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"G <FA9 ґҏ E9J;9 ҐҎҏғ Jӄ HMFCL=E G<FA=KA=FA9 KƒMǴŋ;QE G;=FA= =>=CLQOFGǀ;A AFO=KLQ;BA :Qƒ9 REA9F9 AF<=CKM 2J=9KMJQ  GF<1HGL .GD9F< Ӧ2 1.ӄ'F<=Pӧӛ publiko-

wanego na stronie internetowej www.bondspot.pl/tbsp_index. 

"G <FA9 ґҏ ?JM<FA9 ҐҎҏҐ Jӄ HMFCL=E G<FA=KA=FA9 KƒMǴŋ;QE G;=FA= =>=CLQOFGǀ;A AFO=KLQ;BA :Qƒ9 REA9F9 AF<=CKM G<ROA=J;A=<D9Bŋ;=?G KLGHŪ ROJGLM O9ǴGFŋ M<RA9ƒ9EA

w ƒŋ;RF=B O9JLGǀ;A =EAKBA HGDKCA;@ KC9J:GOQ;@ H9HA=JƠO <ƒMǴFQ;@ G L=JEAFA= R9H9<9DFGǀ;A HGOQǴ=B B=<F=?G JGCMӄ'F<=CK=E L9CAE B=KL FHӄ AF<=CK Ӕ!ALA?JGMH .GD9F<

Government Bond Index All Maturities Local TeJEKӒӛ publikowany na stronie SBPLL <Index> przez serwis Bloomberg. 

IV.30.4 Informacja o ǀJ=<FA;@ KLGH9;@ ROJGLM R HJRQBŪL=?G <D9 1M:>MF<MKRM ORGJ;9Ӆ G<HGOA=<FAG <D9 GCJ=KMӅ G CLƠJQE EGO9 O pkt IV.30.2 

ûJ=<FA9 JG;RF9 KLGH9 ROJGLM R ORGJ;9 R9 GKL9LFA= Ґ D9La (2018ӛ2019ӧ OQFAGKƒ92,79%. 

ûJ=<FA9 JG;RF9 KLGH9 ROJGLM R wzorca za ostatnie 3 lata (2017ӛ2019ӧ OQFAGKƒ92,99%.  

ûJ=<FA9 JG;RF9 KLGH9 ROJGLM R wzorca za ostatnie 5 lat (2015ӛ2019ӧ OQFAGKƒ91,56%. 

ûJ=<FA9 JG;RF9 KLGH9 ROJGLM R ORGJ;9 Ӧ:=F;@E9JCMӧ HJRQBŪL=go przez AXA Subfundusz Obligacji za ostatnie 2, 3 i 5 lat  

 

 

 

 

'4ӄґҎӄғ 89KLJR=Ǵ=FA=Ӆ Ǵ= AF<QOA<M9DF9 KLGH9 ROJGLM M;R=KLFAC9 R AFO=KLQ;BA B=KL MR9D=ǴFAGF9 G< O9JLGǀ;A (=<FGKLCA 3;R=KLFA;LO9 O momencie jej zby-

cia i G<CMHA=FA9 HJR=R $MF<MKR GJ9R OQKGCGǀ;AHG:J9FQ;@ HJR=R $MF<MKR GHƒ9L E9FAHMD9;QBFQ;@ GJ9R Ǵ= OQFACA @AKLGJQ;RF= FA= ?O9J9FLMBŋ MRQKC9FA9

HG<G:FQ;@ OQFACƠO O HJRQKRƒGǀ;A 

2GO9JRQKLOG R9KLJR=?9 FAFA=BKRQEӅ Ǵ= AF<QOA<M9DF9 KLGH9 ROJGLM 3;R=KLFAC9 R AFO=KLQ;BA B=KL MR9D=ǴFAGF9 G< O9JLGǀ;A (=<FGKLCAUczestnictwa w momencie jej 

zbycia i G<CMHA=FA9 HJR=R $MF<MKR GJ9R OQKGCGǀ;A HG:J9FQ;@ HJR=R $MF<MKR GHƒ9L E9FAHMD9;QBFQ;@ GJ9R Ǵ= OQFACA @AKLGJQ;RF= FA= ?O9J9FLMBŋ MRQKC9FA9 HG<G:ә
FQ;@ OQFACƠO O HJRQKRƒGǀ;Aӄ 

6 1M:>MF<MKR -KLJGǴF=?G 'FO=KLGO9FA9 

'4ӄґҏ 8OAŪRƒQ GHAK HGDALQCA AFO=KLQ;QBF=B 6 1M:>MF<MKRM -KLJGǴF=?G 'FO=KLGO9FA9 

'4ӄґҏӄҏ 5KC9R9FA= ?ƒƠOFQ;@ C9L=?GJAA DGC9L 1M:>MF<MKRM A A;@ <QO=JKQ>AC9;BAӅ ;@9J9CL=JQRMBŋ;Q;@ KH=;Q>ACŪ 1M:>MF<MKRM 

 1. Z R9KLJR=Ǵ=FA=E MKLŪHƠO HGFAǴKRQ;@Ӆ R9KLGKGO9FA= E9Bŋ R9K9<Q <QO=JKQ>AC9;BA DGC9L A AFF= G?J9FA;R=FA9 AFO=KLQ;QBF= OQFAC9Bŋ;= R Ustawy o Funduszach 

Inwestycyjnych.  

 2. $MF<MKR :Ū<RA= DGCGO9ƒ CLQO9 1M:>MF<MKRM Oӆ 

 1) 'FKLJME=FLQ 0QFCM .A=FAŪǴF=?G GJ9R <=HGRQLQ :9FCGO=Ӈ 

 2) Instrumenty Pochodne, o CLƠJQ;@mowa w pkt IV.31.5 ust. 6; 

 3) B=<FGKLCA M;R=KLFA;LO9 >MF<MKRQ AFO=KLQ;QBFQ;@Ӆ LQLMƒQ M;R=KLFA;LO9 =EALGO9F= HJR=R >MF<MKR= R9?J9FA;RF= GJ9R LQLMƒQ M;R=KLFActwa emitowane przez 

AFKLQLM;B= OKHƠDF=?G AFO=KLGO9FA9 R KA=<RA:ŋ R9 ?J9FA;ŋӇ 

 4) <ƒMǴF= H9HA=JQ O9JLGǀ;AGO=Ӆ O tym obligacje komunalne oraz obligacje korporacyjne; 

 5) listy zastawne; 

 6) akcje oraz warranty subskrypcyjne, z R9KLJR=Ǵ=FA=E HCL '4ӄґҏӄҐӄ MKLӄ ҕ HGFAǴ=Bӄ 

 3. Instrumenty Pochodne, o CLƠJQ;@ EGO9 O MKLӄ Ґ HCL ҐӧӅ EG?ŋ KƒMǴQŒ R9JƠOFG B9CG R9:=RHA=;R=FA= HJR=< MLJ9Lŋ O9JLGǀ;A HGRQ;BA O9DMLGOQ;@ R9O9JLQ;@ F9

'FKLJME=F;A=  9RGOQE GJ9R HJR=< REA9Fŋ KLGHQ HJG;=FLGO=B A ryzykiem kredytowym, jak i R9KLŪHGO9Œ 'FKLJME=FL  9RGOQ F9 R9K9<9;@ GCJ=ǀDGFQ;@ O pkt IV.31.5. 

 4. $MF<MKR EGǴ= AFO=KLGO9Œ <G ғҎổ ӦHAŪŒ<RA=KAŋL HJG;=FLӧ 5 1 O lokaty wskazane w ust. 2 pkt 4)ӛғӧӄ ,9 HGLJR=:Q KLGKGO9FA9 OKHGEFA9F=?G DAEALM MOR?DŪ<ә

FA9 KAŪ JƠOFA=Ǵ MEGOQ E9Bŋ;= R9 HJR=<EAGL CGFLJ9CLQ L=JEAFGO= F9 G:DA?9;B=ӄ 

 4a. $MF<MKR EGǴ= AFO=KLGO9Œ <G Ґổ Ӧ<O9 HJG;=FLӧ 5 1 O lokaty wskazane w MKLӄ Ґ HCL Ҕӧ HGOQǴ=Bӄ 

 5. $MF<MKR EGǴ= AFO=KLGO9Œ <G ҏҎҎổ ӦKLG HJG;=FLӧ 5 1 O lokaty wskazane w ust. 2 pkt 1). 

 6. $MF<MKR EGǴ= AFO=KLGO9Œӆ 

 1) do 100% (sto procent) WAS w lokaty wskazane w 9JLӄ Җҏ MKLӄ ҏ HCL ґӧӅ HG< O9JMFCA=E Ǵ= HGDALQC9 AFO=KLQ;QBF9 HG<EAGLƠO GCJ=ǀDGFQ;@ O tym artykule 

R9Cƒ9<9 AFO=KLGO9FA= ;G F9BEFA=B ҕҎổ 9CLQOƠO O 'FKLJME=FLQ 0QFCM .A=FAŪǴF=?GӅ FA= OAŪ;=B B=<F9C FAǴ ҐҎổ Ӧ<O9<RA=ǀ;A9 HJG;=FLӧ 5 1 O pojedynczy instru-

ment; 

 2) <G ґҎổ ӦLJRQ<RA=ǀ;A HJG;=FLӧ 5 1 O lokaty wskazane w artӄ Җҏ MKLӄ ҏ HCL ґӧӅ HG< O9JMFCA=E Ǵ= HGDALQC9 AFO=KLQ;QBF9 HG<EAGLƠO GCJ=ǀDGFQ;@ O tym arty-

CMD= R9Cƒ9<9 AFO=KLGO9FA= ;G F9BEFA=B ҕҎổ 9CLQOƠO O <ƒMǴF= H9HA=JQ O9JLGǀ;AGO=Ӆ FA= OAŪ;=B B=<F9C FAǴ ҐҎổ Ӧ<O9<RA=ǀ;A9 HJG;=FLӧ 5 1 O pojedynczy instru-
ment. 

 7. FundMKR FA= EGǴ= AFO=KLGO9Œ OAŪ;=B FAǴ Ґғổ Ӧ<O9<RA=ǀ;A9 HAŪŒ HJG;=FLӧ 5 1 O lokaty denominowane w walucie obcej. 

 8. $MF<MKR FA= EGǴ= DGCGO9Œ OAŪ;=B FAǴ ғổ ӦHAŪŒ HJG;=FLӧ 5 1 O H9HA=JQ O9JLGǀ;AGO= DM: 'FKLJME=FLQ 0QFCM .A=FAŪǴF=?G OQ=EALGO9F= HJR=R B=<=F HG<EAot. 

 9. Limit, o CLƠJQE EGO9 O MKLӄ ҖӅ EGǴ= :QŒ ROAŪCKRGFQ <G ҏҎổ Ӧ<RA=KAŪŒ HJG;=FLӧ 5 1Ӆ B=Ǵ=DA ƒŋ;RF9 O9JLGǀŒ DGC9L O H9HA=JQ O9JLGǀ;AGO= A Instrumenty Rynku 

.A=FAŪǴF=?G HG<EAGLƠOӅ O CLƠJQ;@ $MF<MKR MDGCGO9ƒ HGF9< ғổ ӦHAŪŒ HJG;=FLӧ 5 1Ӆ FA= HJR=CJG;RQ ҒҎổ Ӧ;RL=J<RA=ǀ;A HJG;=FLӧ 5 1ӄ 

 10. $MF<MKR FA= EGǴ= DGCGO9Œ OAŪ;=B FAǴ ҐҎổ Ӧ<O9<RA=ǀ;A9 HJG;=FLӧ 5 1 O depozyty w tym samym banku krajowym lub tej samej instytucji kredytowej. 
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 11. Îŋ;RF9 O9JLGǀŒ DGC9L O H9HA=JQ O9JLGǀ;AGO= DM: 'FKLJME=FLQ 0QFCM .A=FAŪǴF=go wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz war-

LGǀŒ JQRQC9 CGFLJ9@=FL9 OQFAC9Bŋ;9 R LJ9FK9C;BAӅ CLƠJQ;@ HJR=<EAGL=E Kŋ ,A=OQKL9F<9JQRGO9F= 'FKLJME=FLQ .G;@G<F=Ӆ R9O9JLQ;@ R LQE HG<EAGL=E FA= EGǴ=

HJR=CJG;RQŒ ҐҎổ Ӧ<O9<RA=ǀ;A9 HJG;=FLӧWAS. 

 12. $MF<MKR EGǴ= DGCGO9Œ <G ҐҎổ Ӧ<O9<RA=ǀ;A9 HJG;=FLӧ 5 1 ƒŋ;RFA= O H9HA=JQ O9JLGǀ;AGO= DM: 'FKLJME=FLQ 0QFCM .A=FAŪǴF=?G OQ=EALGO9F= HJR=R HG<EAGLQ

F9D=Ǵŋ;= <G ?JMHQ C9HAL9ƒGO=BӅ G CLƠJ=B EGO9 O art. 98 ust. 1 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych. 

 13. W przypadku, o CLƠJQE EGO9 O MKLӄ ҏҐӅ $MF<MKR FA= EGǴ= DGCGO9Œ OAŪ;=B FAǴ ҏҎổ Ӧ<RA=KAŪŒ HJG;=FLӧ 5 1 O H9HA=JQ O9JLGǀ;AGO= DM: 'FKLJME=FLQ 0QFCM

.A=FAŪǴF=?G OQ=EALGO9F= HJR=R B=<=F HG<EAGL F9D=Ǵŋ;Q <G ?JMHQ C9HAL9ƒGO=BӅ G CLƠJ=B EGO9 O ust. 12. 

 14. Îŋ;RF9 O9JLGǀŒ DGC9L $MF<MKRM O H9HA=JQ O9JLGǀ;AGO= A 'FKLJME=FLQ 0QFCM .A=FAŪǴF=?GӅ O CLƠJQ;@ $MF<MKR MDGCGO9ƒ HGF9< ғổ ӦHAŪŒ HJG;=FLӧ 5 1Ӆ FA=

OAŪ;=B B=<F9C FAǴ ҏҎổ Ӧ<RA=KAŪŒ HJG;=FLӧ 5 1Ӆ OQ=EALGO9F= HJR=R HG<EAGLQ F9D=Ǵŋ;= <G ?JMHQ C9HAL9ƒGO=BӅ G CLƠJ=B EGwa w MKLӄ ҏҐӅ GJ9R AFF= HG<EAGLQ FA= EGǴ=

HJR=CJG;RQŒ ҒҎổ Ӧ;RL=J<RA=ǀ;A HJG;=FLӧ 5 1ӄ 

 15. Z R9KLJR=Ǵ=FA=E MKLӄ ҏҕӅ $MF<MKR EGǴ= DGCGO9Œ <G ҏҎҎổ ӦKLG HJG;=FLӧ 5 1 O H9HA=JQ O9JLGǀ;AGO= =EALGO9F= HJR=R 1C9J: .9ƖKLO9 GJ9R ,9JG<GOQ  9FC

Polski. 

 16. Z zastrzeǴ=FA=E MKLӄ ҏҕӅ $MF<MKR EGǴ= DGCGO9Œ <G ҏҎҎổ ӦKLG HJG;=FLӧ 5 1 O H9HA=JQ O9JLGǀ;AGO= HGJŪ;RGF= DM: ?O9J9FLGO9F= HJR=R HG<EAGLQӅ G CLƠJQ;@

mowa w ust. 15. 

 17. W przypadkach, o CLƠJQ;@ EGO9 O ust. 15 i ҏҔӅ $MF<MKR B=KL G:GOAŋR9FQ <GCGFQO9Œ DGC9L O papiery O9JLGǀ;AGO= ;G F9BEFA=B KR=ǀ;AM JƠǴFQ;@ =EAKBAӅ R tym 

Ǵ= O9JLGǀŒ DGC9LQ O H9HA=JQ Ǵ9<F=B R LQ;@ =EAKBA FA= EGǴ= HJR=CJ9;R9Œ ґҎổ ӦLJRQ<RA=ǀ;A HJG;=FLӧ 5 1ӄ 

 18. Z R9KLJR=Ǵ=FA=E MKLӄ ҏҗ $MF<MKR EGǴ= DGCGO9Œ CLQO9 1M:>MF<MKRM O AFKLJME=FLQ >AF9FKGO= :Ū<ŋ;= Hrzedmiotem obrotu lub oferty publicznej na rynkach 

regulowanych i zorganizowanych w 0R=;RQHGKHGDAL=B .GDKCA=BӅ .9ƖKLOA= !RƒGFCGOKCAE GJ9R F9 F9KLŪHMBŋ;Q;@ JQFC9;@ RGJ?9FARGO9FQ;@ O H9ƖKLO9;@ F9D=Ǵŋ;Q;@

<G -#!" AFFQ;@ FAǴ 0R=;RHGKHGDAL9 .GDKC9 A .9ƖKLOG !Rƒonkowskie: 

 1) Australia: Australian Securities Exchange; 

 2) Japonia: Tokyo Stock Exchange; 

 3) Korea: Korea Exchange; 

 4) Norwegia: Oslo Stock Exchange; 

 5) Meksyk: Mexican Stock Exchange; 

 6) Szwajcaria: SIX Swiss Exchange, BX Berne Exchange; 

 7) Turcja: Istanbul Stock Exchange; 

 8) USA: New York Stock Exchange, NASDAQ Stock Market, Chicago Mercantile Exchange, Chicago Board of Trade. 

 19. $MF<MKR EGǴ= DGCGO9Œ CLQO9 1M:>MF<MKRM O AFKLJME=FLQ >AF9FKGO= :Ū<ŋ;= HJR=<EAGL=E G>=JLQ HM:DA;RF=BӅ B=Ǵ=DA O9JMFCA emisji lub pierwszej oferty pu-

:DA;RF=B R9Cƒ9<9Bŋ RƒGǴ=FA= OFAGKCM G dopuszczenie do obrotu, o CLƠJQE EGO9 O ust. 18, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie 

<ƒMǴKRQE FAǴ JGC G< <FA9Ӆ O CLƠJQE HG J9R HA=JOKRQ F9KLŋHA R9G>=JGO9FA= LQ;@ AFKLJME=FLƠO >AF9FKGOQ;@ӄ 

'4ӄґҏӄҐ 8OAŪRƒQ GHAK CJQL=JAƠO <G:GJM DGC9L <G HGJL>=DA AFO=KLQ;QBFQ;@ 1M:>MF<MKRM 

 1. ûJG<CA 1M:>MF<MKRM DGCGO9F= Kŋ R?G<FA= R HGDALQCŋ AFO=KLQ;QBFŋ 1M:>MF<MKRMӅ O instrumenty finansowe dopuszczone do inwestowania przy zachowaniu 

DAEALƠO AFO=KLQ;QBFQ;@Ӆ GCJ=ǀDGFQ;@ KR;R=?ƠƒGOG O HCL '4ӄґҏӄҏ GJ9R OQFAC9Bŋ;Q;@ R G:GOAŋRMBŋ;Q;@ HJR=HAKƠO HJ9O9ӄ 

 2. .G<KL9OGOQE CJQL=JAME <G:GJM DGC9L <G 1M:>MF<MKRM B=KL MRQKCAO9FA= EGǴDAOA= OQKGCA=B KLGHQ ROJGLM HJRQ B=<FG;R=KFQE EAFAE9DARowaniu JQRQC9 ROAŋә

zanego z FA=OQHƒ9;9DFGǀ;Aŋ =EAL=FL9Ӆ JQRQC9 REA=FFGǀ;A KLƠH HJG;=FLGOQ;@ A JQRQC9 G?J9FA;RGF=B HƒQFFGǀ;Aӄ 

 3. Lokaty Funduszu na rachunek Subfunduszu w <ƒMǴF= H9HA=JQ O9JLGǀ;AGO= Kŋ <GCGFQO9F= HJR=<= OKRQKLCAE F9 HG<KL9OA= :A=Ǵŋ;=B G;=FQ A prognoz rozwoju 

KQLM9;BA E9CJG=CGFGEA;RF=B CJ9BM =EAL=FL9 H9HA=JM O9JLGǀ;AGO=?GӅ G;=FQ JQRQC9 CJ=<QLGO=?G =EAL=FL9Ӆ HJR=OA<QO9FA9 G<FGǀFA= <G CKRL9ƒLGO9FA9 KAŪ JQFCGә

OQ;@ KLƠH HJG;=FLGOQ;@ GJ9R OQ;=FQ HJRQKRƒQ;@ Hƒ9LFGǀ;Aӄ 5 KQLM9;BA ?<Q .JGKH=CL HGKƒM?MB= KAŪHGBŪ;A=E G:DA?9;BA CGJHGJ9;QBFQ;@Ӆ JGRMEA= KAŪ HJR=R LG G:DA?9;B=
emitowane przez podmioty, o CLƠJQ;@ EGO9 O art. 2 pkt 1) Ustawy z dnia 29 czerwca 1995 roku o obligacjach (Dz.U. 1995 nr 83 poz. 420). 

 4. W ;=DM R9H=OFA=FA9 R9ƒGǴGF=B HƒQFFGǀ;A ǀJG<CA 1M:>MF<MKRM Kŋ MLJRQEQO9F= F9 J9;@MFC9;@ :9FCGOQ;@ G FAKCAE JQRQCM FA=OQHƒ9;9DFGǀ;A GJ9R Kŋ DGCGO9F=

w CJƠLCGL=JEAFGO= H9HA=JQ O9JLGǀ;AGO= =EALGO9F= HJR=R =EAL=FLƠO G EAFAE9DFQE JQRQCM FA=OQHƒ9;9DFGǀ;Aӄ 

 5. CLQO9 $MF<MKRM EG?ŋ :QŒ AFO=KLGO9F= O lokaty denominowane w walutach obcych, w ;RŪǀ;A G?J9FA;RGF=B DAEAL=E KR;R=?ƠƒGOG GCJ=ǀDGFQE O polityce 

inwestycyjnej Subfunduszu. 

 6. Lokaty Funduszu na rachunek Subfunduszu w 'FKLJME=FLQ .G;@G<F= Kŋ <GCGFQO9F= F9 HG<KL9OA= 9F9DARQ <GLQ;Rŋ;=B CKRL9ƒLGO9FA9 KAŪ ;=F 'FKLJME=FLƠO

Bazowych w HJRQKRƒGǀ;A GJ9R OQ;=FQ 'FKLJME=FLƠO .G;@G<FQ;@ӄ 5 KR;R=?ƠDFGǀ;AӅ 'FKLJME=FLQ .G;@G<F= E9Bŋ F9 ;=DM R9:=RHA=;R=FA= 9CLQOƠO 1M:>MF<MKRM

HJR=< HJR=OA<QO9Fŋ FA=CGJRQKLFŋ REA9Fŋ O9JLGǀ;A 'FKLJME=FLƠO  9RGOQ;@ RF9B<MBŋ;Q;@ KAŪ O portfelu SubfuF<MKRM DM: Kŋ OQCGJRQKLQO9F= O R9KLŪHKLOA= 'Fә

KLJME=FLƠO  9RGOQ;@ O ;=DM G:FAǴ=FA9 CGKRLƠO R9JRŋ<R9FA9 $MF<MKR=Eӄ 'FKLJME=FLQ .G;@G<F= FA= EG?ŋ ROAŪCKR9Œ JQRQC9 1M:>MF<MKRM HGF9< JQRQCG OQFAC9ә

Bŋ;= R polityki inwestycyjnej Subfunduszu. W przypadku wykorzystyO9FA9 'FKLJME=FLƠO .G;@G<FQ;@ KLGKMB= KAŪ G<HGOA=<FAG R9HAKQ <GLQ;Rŋ;= DAEALƠO AFO=KLQә
;QBFQ;@ <D9 'FKLJME=FLƠO  9RGOQ;@ 1M:>MF<MKRMӄ 

 6a. Lokaty Funduszu na rachunek Subfunduszu w B=<FGKLCA M;R=KLFA;LO9 >MF<MKRQ AFO=KLQ;QBFQ;@Ӆ LQLMƒQ M;R=KLFA;LO9 =EALGO9Fe przez fundusze zagraniczne 

GJ9R LQLMƒQ M;R=KLFA;LO9 =EALGO9F= HJR=R AFKLQLM;B= OKHƠDF=?G AFO=KLGO9FA9 R KA=<RA:ŋ R9 ?J9FA;ŋ Kŋ <GCGFQO9F= F9 HG<KL9OA= 9F9DARQ :AGJŋ;=B HG< MO9?Ū R?G<ә

FGǀŒ R= KLJ9L=?Aŋ A ;=D=E AFO=KLQ;QBFQE 1M:>MF<MKRMӅ @AKLGJQ;RF= CKRL9ƒLGO9FA= KAŪ KLGHQ ROJGLMӅ <GKLŪHFGǀŒ GJ9R CGKRLQ J=9DAR9;BA LJ9FK9C;BAӄ 

 7. $MF<MKR EGǴ= DGCGO9Œ CLQO9 1M:>MF<MKRM O akcje oraz warranty subskrypcyjne, o CLƠJQ;@ EGO9 O HCL '4ӄґҏӄҏ MKLӄ Ґ HCL ҔӧӅ OQƒŋ;RFA= O przypadku kon-

wersji obligacji korporacyjnych, o CLƠJQ;@ EGO9 O HCL '4ӄґҏӄҏ MKLӄ Ґ HCL ҒӧӅ DM: 'FKLJME=FLƠO 0QFCM .A=FAŪǴF=?GӅ G CLƠJQ;@ EGO9 O pkt IV.31.1 ust. 2 pkt 1), na te 

akcje lub warranty subskrypcyjne. 

'4ӄґҏӄґ 5KC9R9FA= MRF9FQ;@ AF<=CKƠO 9C;BA DM: <ƒMǴFQ;@ H9HA=JƠO O9JLGǀ;AGOQ;@Ӆ CLƠJQ;@ KCƒ9< G<ROA=J;A=<D9 1M:>MF<MKRӅ JQFCMӅ CLƠJ=?G L= AFә

<=CKQ <GLQ;RŋӅ GJ9R KLGHFA9 G<ROA=J;A=<D=FA9 AF<=CKƠO HJR=R 1M:>MF<MKR 

,A= <GLQ;RQӄ 1M:>MF<MKR FA= G<ROA=J;A=<D9 KCƒ9<M MRF9F=?G AF<=CKMӄ 

'4ӄґҏӄҒ 5KC9R9FA= ;RQ O9JLGǀŒ 9CLQOƠO F=LLG HGJL>=D9 AFO=KLQ;QBF=?G 1M:>MF<MKRM EGǴ= KAŪ ;@9J9CL=JQRGO9Œ <MǴŋ REA=FFGǀ;Aŋ OQFAC9Bŋ;ŋ R=

KCƒ9<M HGJL>=D9 DM: R HJRQBŪL=B L=;@FACA R9JRŋ<R9FA9 HGJL>=D=E 

8EA=FFGǀŒ O9JLGǀ;A 9CLQOƠO F=LLG HGJL>=D9 B=KL :9J<RG FA=OA=DC9ӄ 

'4ӄґҏӄғ 5KC9R9FA= ;RQ $MF<MKR EGǴ= R9OA=J9Œ MEGOQӅ CLƠJQ;@ HJR=<EAGL=E Kŋ 'FKLJME=FLQ .G;@G<F=Ӆ O tym Niewystandaryzowane Instrumenty 

Pochodne, wraz z GCJ=ǀD=FA=E OHƒQOM R9O9J;A9 L9CA;@ MEƠOӅ O LQE MEƠOӅ CLƠJQ;@ HJR=<EAGL=E Kŋ ,A=OQKL9F<9JQRGO9F= 'FKLJME=FLQ .G;@G<F=Ӆ

F9 JQRQCG ROAŋR9F= R HJRQBŪLŋ HGDALQCŋ AFO=KLQ;QBFŋ Subfunduszu 

 1. $MF<MKR EGǴ= R9OA=J9Œ MEGOQ E9Bŋ;= R9 HJR=<EAGL 'FKLJME=FLQ .G;@G<F=Ӆ O tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne.  

 2. $MF<MKR EGǴ= R9OA=J9Œ MEGOQӅ G CLƠJQ;@ EGO9 O MKLӄ ҏӅ HG< O9JMFCA=E Ǵ=ӆ 

 1) Instrumenty Pochodne, z OQBŋLCA=E ,A=OQKL9F<9JQRGO9FQ;@ 'FKLJME=FLƠO .G;@G<FQ;@Ӆ Kŋ <GHMKR;RGF= <G G:JGLM F9 JQFCM J=?MDGO9FQE F9 L=JQLGә



 65 

rium Rzeczypospolitej Polskiej lub w .9ƖKLOA= !RƒGFCGOKCAEӅ 9 L9CǴ= F9 JQFC9;@ RGJ?9FARGO9FQ;@ FA=:Ū<ŋ;Q;@ JQFC9EA J=?MDGO9FQEA O Rzeczypospolitej Pol-

skiej lub AFFQE .9ƖKLOA= !RƒGFCGOKCAE GJ9R F9 JQFC9;@ RGJ?9FARGO9FQ;@ O H9ƖKLO9;@ F9D=Ǵŋ;Q;@ <G -#!" AFFQ;@ FAǴ 0R=;RHGKHGDAL9 .GDKC9 A .9ƖKLOG !RƒGFә

kowskie, wskazanych odpowiednio w art. 11 ust. 1 Statutu; 

 2) zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyjnym Subfun<MKRMӅ GCJ=ǀDGFQE O Statucie; 

 3) MEGO9 E9 F9 ;=DM R9H=OFA=FA= KHJ9OF=?G R9JRŋ<R9FA9 HGJL>=D=E AFO=KLQ;QBFQE 1M:>MF<MKRM DM: G?J9FA;R=FA= JQRQC9 AFO=KLQ;QBF=?G ROAŋR9F=?G R=

REA9Fŋӆ 

 a) CMJKƠOӅ ;=F DM: O9JLGǀ;A H9HA=JƠO O9JLGǀ;AGOQ;@ A AFKLJME=FLƠO JQFCMHA=FAŪǴF=?G HGKA9<9FQ;@ HJR=R 1M:>MF<MKR 9D:G H9HA=JƠO O9JLGǀ;AGOQ;@

i 'FKLJME=FLƠO 0QFCM .A=FAŪǴF=?GӅ CLƠJ= 1M:>MF<MKR R9EA=JR9 F9:QŒ O HJRQKRƒGǀ;AӅ O LQE MEGO9 HGRO9D9 F9 HJR=FA=KA=FA= JQRQC9 CJ=<QLGO=?G ROAŋR9F=?G
z tymi instrumentami finansowymi, 

 b) wQKGCGǀ;A KLƠH HJG;=FLGOQ;@ O ROAŋRCM R lokatami w <=HGRQLQӅ <ƒMǴF= H9HA=JQ O9JLGǀ;AGO= A 'FKLJME=FLQ 0QFCM .A=FAŪǴF=?G GJ9R 9CLQO9EA MLJRQә

EQO9FQEA F9 R9KHGCGB=FA= :A=Ǵŋ;Q;@ RG:GOAŋR9Ɩ 1M:>MF<MKRMӇ 

 c) CMJKƠO O9DMLӇ 

 4) :9RŪ 'FKLJME=FLƠO .G;@G<FQ;@Ӆ O tym NA=OQKL9F<9JQRGO9FQ;@ 'FKLJME=FLƠO .G;@G<FQ;@Ӆ KL9FGOAŋ AFKLJME=FLQ >AF9FKGO=Ӆ G CLƠJQ;@ EGO9 O art. 10 

ust. 1 pkt 1), 2) i 4) Statutu, stopy procentowe lub indeksy, oraz 

 5) OQCGF9FA= F9KLŋHA HJR=R <GKL9OŪ AFKLJME=FLƠO >AF9FKGOQ;@Ӆ G CLƠJQ;@ EGO9 O art. 10 MKLӄ ҏ 1L9LMLMӅ DM: HJR=R JGRDA;R=FA= HA=FAŪǴF=ӄ 

 4. W ;=DM R9H=OFA=FA9 KHJ9OF=?G R9JRŋ<R9FA9 HGJL>=D=E AFO=KLQ;QBFQE OQCGJRQKLQO9F= :Ū<ŋ 'FKLJME=FLQ .G;@G<F= OQEA=FAGF= O ust. 6, przy czym przy 

OQ:GJR= HGKR;R=?ƠDFQ;@ AFKLJME=FLƠO $MF<MKR :Ū<RA= CA=JGO9ƒKAŪ CJQL=JA9EAӆ 

 1) HƒQFFGǀ;AӇ 

 2) podnoszenia stopy zwrotu; 

 3) G?J9FA;R=FA9 CGKRLƠO LJ9FK9C;QBFQ;@Ӈ 

 4) ograniczenia ryzyka kursowego; 

 5) ograniczenia ryzyka kontrahenta. 

 5. 59JMFCA=E R9KLGKGO9FA9 'FKLJME=FLƠO .G;@G<FQ;@ B=KLӅ 9:Q HGJL>=D AFO=KLQ;QBFQSubfunduszu, z MOR?DŪ<FA=FA=E =CKHGRQ;BA F9 AFKLJME=FL9;@ KL9FGOAŋә

;Q;@ :9RŪ MLJRQEQO9FQ;@ O HGJL>=DM 1M:>MF<MKRM 'FKLJME=FLƠO .G;@G<FQ;@Ӆ KH=ƒFA9ƒ R9ƒGǴ=FA9 J=9DARGO9F=B HGDALQCA AFO=KLQ;QBF=B 1M:>MF<MKRMӅ 9 w KR;R=?ƠDә

FGǀ;AӅ 9:Q FA= F9JMKR9ƒ G?J9FA;R=Ɩ A lAEALƠO AFO=KLQ;QBFQ;@ <GLQ;Rŋ;Q;@ HGKR;R=?ƠDFQ;@ KCƒ9<FACƠO DGC9L 1M:>MF<MKRMӄ 

 6. $MF<MKR :Ū<RA= R9OA=J9ƒ F9KLŪHMBŋ;= MEGOQ E9Bŋ;= R9 HJR=<EAGL F9KLŪHMBŋ;= 'FKLJME=FLQ .G;@G<F=Ӆ O tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne: 

 1) kontrakty terminowe na obligacje; 

 2) kontrakty terminowe na kurs waluty; 

 3) opcje na kurs waluty; 

 4) GH;B= F9 KLGHŪ HJG;=FLGOŋӇ 

 5) warranty opcyjne; 

 6) LJ9FK9C;B= KO9H F9 KLGHŪ HJG;=FLGOŋӇ 

 7) transakcje forward na kurs waluty; 

 8) transakcje swap na kurs waluty; 

 9) transakcje FRA (forward rate agreement). 

 7. .JRQ KLGKGO9FAM DAEALƠO AFO=KLQ;QBFQ;@Ӆ G CLƠJQ;@ EGO9 O HCL '4ӄґҏӄҏӅ $MF<MKR MOR?DŪ<FA9 O9JLGǀŒ H9HA=JƠO O9JLGǀ;AGOQ;@ DM: 'FKLJME=FLƠO 0QFCM .A=ә

FAŪǴF=?G KL9FGOAŋ;Q;@ :9RŪ 'FKLJME=FLƠO .G;@G<FQ;@Ӆ O tym NiewystandaryzoO9FQ;@ 'FKLJME=FLƠO .G;@G<FQ;@ӄ 

 8. .JR=HAKM MKLӄ ҕ FA= KLGKMB= KAŪ O HJRQH9<CM 'FKLJME=FLƠO .G;@G<FQ;@Ӆ O LQE ,A=OQKL9F<9JQRGO9FQ;@ 'FKLJME=FLƠO .G;@G<FQ;@Ӆ CLƠJQ;@ :9RŪ KL9FGOAŋ

indeksy. 

 9. 3<RA9ƒ CGFLJ9CLƠO L=JEAFGOQ;@ O 9CLQO9;@ DA;RGFQ B=KL O=<ƒM? O9JLGǀ;A CGFLJ9CLM L=JEAFGO=?G JGRMEA9F=?G B9CG ADG;RQF EFGǴFAC9Ӆ CMJKM CGFLJ9CLM L=Jә

EAFGO=?G GJ9R DA;R:Q CGFLJ9CLƠOӄ 

 10. $MF<MKR EGǴ= F9:QO9Œ H9HA=JQ O9JLGǀ;AGO= R O:M<GO9FQE 'FKLJME=FL=E .G;@G<FQEӅ HG< O9JMFCA=E Ǵ= H9HA=JQ L= KH=ƒFA9Bŋ CJQL=JA9Ӆ G CLƠJQ;@ mowa 

w art. 10 ust. 4 Statutu, a wbudowany Instrument Pochodny: 

 1) EGǴ= OHƒQO9Œ F9 ;RŪǀŒ :ŋ<ǲ F9 OKRQKLCA= HJR=HƒQOQ HA=FAŪǴF=Ӆ OQFAC9Bŋ;= R H9HA=JM O9JLGǀ;AGO=?G >MFC;BGFMBŋ;=?G B9CG MEGO9 R9K9<FA;R9Ӆ R?G<FA=

R= REA9F9EA KLƠH HJG;=FLGOQ;@Ӆ ;=F AFKLJME=FLƠO >AF9FKGOQ;@Ӆ CMJKƠO OQEA9FQ O9DMLӅ AF<=CKƠOӅ J9LAF?ƠO DM: AFFQ;@ ;RQFFACƠOӅ A LQE K9EQE >MFC;BGFGO9Œ
jak samodzielny instrument pochodny; 

 2) FA= B=KL ǀ;AǀD= HGOAŋR9FQ JQRQCA=E A cechami ekonomicznymi z ryzykiem i cechami ekonomicznymi umowy zasadniczej; 

 3) E9 RF9;Rŋ;Q OHƒQO F9 HJG>AD JQRQC9 GJ9R OQ;=FŪ H9HA=JƠO O9JLGǀ;AGOQ;@ӄ 

 11. $MF<MKR EGǴ= F9:QO9Œ 'FKLJME=FLQ 0QFCM .A=FAŪǴF=?G R O:M<GO9FQE 'FKLJME=FL=E .G;@G<FQEӅ HG< O9JMFCA=E Ǵ= AFKLJME=FLQ L= KH=ƒFA9Bŋ CJQL=JA9

GCJ=ǀDGF= O art. 10 ust. 9ӛ15 Statutu, a O:M<GO9FQ 'FKLJME=FL .G;@G<FQ KH=ƒFA9 G<HGOA=<FAG CJQL=JA9Ӆ G CLƠJQ;@ EGO9 O ust. 1. 

 12. Instrumenty finansowe, w HJRQH9<CM CLƠJQ;@ O:M<GO9FQ 'FKLJME=FL .G;@G<FQ EGǴ= RGKL9Œ JƠOFA=Ǵ R:QLQ HJR=R OQƒŋ;R=FA= R MEGOQ R9K9<FA;R=BӅ FA= Kŋ

uznawane za H9HA=JQ O9JLGǀ;AGO= DM: 'FKLJME=FLQ 0QFCM .A=FAŪǴF=?G R wbudowanym Instrumentem Pochodnym. W takim przypadku wbudowany Instrument 

.G;@G<FQ B=KL LJ9CLGO9FQ B9CG G<JŪ:FQ 'FKLJME=FL .G;@G<FQӄ 

 13. (=Ǵ=DA H9HA=J O9JLGǀ;AGOQ DM: 'FKLJME=FL 0QFCM .A=FAŪǴF=?G R9OA=J9 O:M<GO9FQ 'FKLJME=FL .G;@G<FQӅ O9JLGǀŒ O:M<GO9F=?G 'FKLJME=FLM .G;@G<F=?G

MOR?DŪ<FA9 KAŪ HJRQ KLGKGO9FAM HJR=R $MF<MKR DAEALƠO AFO=KLQ;QBFQ;@ GCJ=ǀDGFQ;@ <D9 1M:>MF<MKRM O pkt IV.31.1. 

 14. 'FKLJME=FLQ HG;@G<F= EG?ŋ H=ƒFAŒ >MFC;B= <OGB9CA=?G JG<R9BMӆ 

 1) KƒMǴQŒ B9CG R9:=RHA=;R=FA= HJR=< JQRQCA=E MLJ9LQ O9JLGǀ;A 'FKLJME=FLM  9RGO=?GӅ 9 w KR;R=?ƠDFGǀ;A HJR=<ӆ 

 a) REA9Fŋ CMJKƠO DM: O9JLGǀ;A H9HA=JƠO O9JLGǀ;AGOQ;@ A 'FKLJME=FLƠO 0QFCM .A=FAŪǴF=?G :Ū<ŋ;Q;@ O HGKA9<9FAM $MF<MKRM DM: JGRO9Ǵ9FQ;@ B9CG

HJRQKRƒe inwestycje, 

 b) REA9Fŋ CMJKƠO O9DMLӅ O CLƠJQ;@ HA=JOGLFA= GCJ=ǀD9F9 B=KL O9JLGǀŒ DGC9L $MF<MKRMӅ 

 c) REA9Fŋ OQKGCGǀ;A KLƠH HJG;=FLGOQ;@ O ROAŋRCM R dokonanymi lub planowanymi lokatami Funduszu w <ƒMǴF= H9HA=JQ O9JLGǀ;AGO=Ӆ 'FKLJME=FLQ

0QFCM .A=FAŪǴF=?GӅ<=HGRQLQ :9FCGO= DM: AFF= 9CLQO9 MLJRQEQO9F= F9 R9KHGCGB=FA= :A=Ǵŋ;Q;@ RG:GOAŋR9Ɩ $MF<MKRMӄ 

 2) KƒMǴQŒ <G KHJ9OF=?G R9JRŋ<R9FA9 HGJL>=D=EӇ OQCGJRQKL9FA= 'FKLJME=FLƠO .G;@G<FQ;@ <G KHJ9OF=?G R9JRŋ<R9FA9 HGJL>=D=E EGǴ= G<:QO9Œ KAŪ O przy-

padku, gdy: 

 a) InstrME=FL .G;@G<FQ B=KL :9J<RA=B HƒQFFQ FAǴ 'FKLJME=FL  9RGOQӅ 

 b) CGKRLQ LJ9FK9C;QBF= Kŋ FAǴKR= O przypadku Instrumentu Pochodnego. 

 15. .JRQ R9OA=J9FAM MEƠO E9Bŋ;Q;@ R9 HJR=<EAGL 'FKLJME=FLQ .G;@G<F= E9Bŋ R9KLGKGO9FA= L= K9E= CJQL=JA9 <G:GJM DGC9LӅ B9CA= :QƒQ:Q R9KLGKGO9F= <G G;=FQ

'FKLJME=FLM  9RGO=?GӅ GJ9R <G<9LCGO= CJQL=JA9ӆ HƒQFFGǀŒ 'FKLJME=FLƠO .G;@G<FQ;@Ӆ A;@ ;=F9Ӆ <GKLŪHFGǀŒ GJ9R R?G<FGǀŒ R= KLJ9L=?Aŋ A celami inwestycyjnymi 

Subfunduszu. 
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 16. 89OA=J9FA= MEƠO E9Bŋ;Q;@ R9 HJR=<EAGL AFKLJME=FLQ HG;@G<F=OAŋǴ= KAŪ ?ƒƠOFA= R JQRQCA=E JQFCGOQEӅ ROAŋR9FQE O KR;R=?ƠDFGǀ;A R= REA9F9EA ;=F DM:

O9JLGǀ;A AFKLJME=FLƠO :9RGOQ;@ ӦO9JLGǀ;A AF<=CKƠOӅ HGRAGEM KLƠH HJG;=FLGOQ;@Ӆ HGRAGEM CMJKƠO O9DML ;RQ ;=F AFKLJME=FLƠO M<RA9ƒGOQ;@ GJ9R H9HA=JƠO

<ƒMǴFQ;@ӧӇ JQRQCG JQFCGO= w HJRQH9<CM AFKLJME=FLƠO HG;@G<FQ;@ B=KL HGLŪ?GO9F= HJR=R =>=CL <ǲOA?FA >AF9FKGO=BӅ OQFAC9Bŋ;Q R >9CLMӅ Ǵ= O9JLGǀŒ HG;RŋLCGO9
inwestycji jest niska w HGJƠOF9FAM R O9JLGǀ;Aŋ AFKLJME=FLM :9RGO=?Gӄ 5 HJRQH9<CM ,A=OQKL9F<9JQRGO9FQ;@ 'FKLJME=FLƠO .G;@G<FQ;@ <Gdatkowo mamy do 

czynienia z JQRQCA=E CGFLJ9@=FL9Ӆ ;RQDA JQRQCA=E FA=OQOAŋR9FA9 KAŪ R MEGOQ LJ9FK9C;BA HG<EAGLM :Ū<ŋ;=?G B=B <JM?ŋ KLJGFŋӅ HGF9<LG R ryzykiem braku rozliczenia 

transakcji w sytuacji, w CLƠJ=B <JM?9 KLJGF9 R9O9JL=B LJ9FK9C;BA FA= OQOAŋRMB= KAŪ R O9JMFCƠO L=B LJ9FK9C;BAӄ "GLQ;RQ LG O ?ƒƠOF=B EA=JR= LJ9FK9C;BA F9 JQFCM FA=J=ә

?MDGO9FQEӅ F9 CLƠJQE FA= E9 ?O9J9FLGO9F=?G KQKL=EM JGRDA;R=Ɩӄ 0QRQCG HƒQFFGǀ;A O HJRQH9<CM ,A=OQKL9F<9JQRGO9FQ;@ 'FKLJME=FLƠO .G;@G<FQ;@ OAŋǴ= KAŪ

z kolei z :J9CA=E EGǴDAOGǀ;A R9ECFAŪ;A9 HGRQ;BA O instrumencie pochodnym lub zawarcia transakcji przeciwstawnej w CJƠLCAE ;R9KA= A :=R OHƒQO9FA9 F9 :A=Ǵŋ;Q
HGRAGE ;=F JQFCGOQ;@ӄ .GRAGE L=?G JQRQC9 MR9D=ǴFAGFQ B=KL HJR=<= OKRQKLCAE G< HƒQFFGǀ;A JQFCMӅ F9 CLƠJQE FGLGO9FQ B=KL <9FQ AnsLJME=FL GJ9R G< ADGǀ;A <9FQ;@

AFKLJME=FLƠO O obrocie. 

 17. $MF<MKR R9OA=J9 LJ9FK9C;B=Ӆ CLƠJQ;@ HJR=<EAGL=E Kŋ 'FKLJME=FLQ .G;@G<F=Ӆ O LQE ,A=OQKL9F<9JQRGO9F= 'FKLJME=FLQ .G;@G<F=Ӆ OQƒŋ;RFA= F9 O9JMFC9;@

i w R9CJ=KA= GCJ=ǀDGFQ;@ O 0GRHGJRŋ<R=FAM +AFAKLJ9 $AF9FKƠO R dnia 30 kwietnia 2013 r. w KHJ9OA= R9OA=J9FA9 HJR=R >MF<MKR AFO=KLQ;QBFQ GLO9JLQ MEƠOӅ CLƠJQ;@
HJR=<EAGL=E Kŋ AFKLJME=FLQ HG;@G<F=Ӆ O tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne (Dz.U. z 2013 r. poz. 537). 

'4ӄґҏӄҔ 5KC9R9FA= ?O9J9FL9 GJ9R O9JMFCƠO ?O9J9F;BAӅ B=Ǵ=DA M<RA=DGFG ?O9J9F;BA OQHƒ9LQ GCJ=ǀDGF=B COGLQ R LQLMƒM G<CMHA=FA9 (=<FGKL=C 3;R=KLә

nictwa 

,A= M<RA=DGFG ?O9J9F;BA OQHƒ9LQ GCJ=ǀDGF=B COGLQ R LQLMƒM G<CMHA=FA9 (=<FGKL=C 3;R=KLFA;LO9ӄ 

IV.31.6a Informacja o aktualnie stosowanej metodzie pomi9JM ;9ƒCGOAL=B =CKHGRQ;BA 1M:>MF<MKRM 

!9ƒCGOAL9 =CKHGRQ;B9 1M:>MF<MKRM G:DA;R9F9 B=KL HJRQ R9KLGKGO9FAM E=LG<Q R99F?9ǴGO9FA9Ӆ R?G<FA= R R9K9<9EA GCJ=ǀDGFQEA O 0GRHGJRŋ<R=FAM +AFAKLJ9 $AF9Fә

KƠO R dnia 2 lipca 2019 r. w KHJ9OA= KHGKG:MӅ LJQ:M GJ9R O9JMFCƠO HJGO9<R=FA9 <RA9ƒ9DFGǀ;A HJR=R LGO9JRQKLO9 >MF<MKRQ AFO=KLQ;QBFQ;@ӄ 

'4ӄґҐ -HAK JQRQC9 ROAŋR9F=?G R inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w LQE JQRQC9 AFO=KLQ;QBF=?G ROAŋR9F=?G R HJRQBŪLŋ HGDALQCŋ

AFO=KLQ;QBFŋ 6 1M:>MF<MKRM -KLJGǴF=?G 'FO=KLGOania  

'4ӄґҐӄҏ -HAK JQRQC9 AFO=KLQ;QBF=?G ROAŋR9F=?G R HGDALQCŋ AFO=KLQ;QBFŋ $MF<MKRMӅ R MOR?DŪ<FA=FA=E KLJ9L=?AA R9JRŋ<R9FA9 A KR;R=?ƠDFQ;@ KLJ9L=?AA

inwestycyjnych stosowanych w G<FA=KA=FAM <G AFO=KLQ;BA F9 GCJ=ǀDGFQE G:KR9JR= ?=G?J9>A;RFQEӅ O GCJ=ǀDGF=B:J9FǴQ DM: K=CLGJR= ?GKHG<9J;RQE

albo w G<FA=KA=FAM <G GCJ=ǀDGF=B C9L=?GJAA DGC9LӅ 9D:G O ;=DM G<ROA=J;A=<D=FA9 AF<=CKM 9C;BA DM: <ƒMǴFQ;@ H9HA=JƠO O9JLGǀ;AGOQ;@ 

 1. Ryzyko rynkowe 

  0QRQCG JQFCGO= B=KL LG JQRQCG ROAŋR9F= R EGǴDAOGǀ;Aŋ KH9<CM O9JLGǀ;A DGC9t w OQFACM FA=CGJRQKLF=?G CKRL9ƒLGO9FA9 KAŪ CMJKƠO JQFCGOQ;@ H9HA=JƠO O9Jә

LGǀ;AGOQ;@ :Ū<ŋ;Q;@ HJR=<EAGL=E DGC9LӅ CLƠJ= EG?ŋ HJR=ƒGǴQŒ KAŪ R CGD=A F9 KH9<=C O9JLGǀ;A (=<FGKL=C 3;R=KLFA;LO9ӄ 

  8= OR?DŪ<M F9 ;@9J9CL=J DGC9L 1M:>MF<MKRM JQRQCG JQFCGO= B=KL G?J9FA;RGF=Ӆ ;G HJR=B9OA9 KAŪ O HGKL9;A FA=OA=DCA=B REA=FFGǀ;A ;=F JQFCGOQ;@ 9CLQOƠO

:Ū<ŋ;Q;@ HJR=<EAGL=E DGC9L 1M:>MF<MKRMӄ 

 2. Ryzyko kredytowe 

  'FO=KLQ;B= 1M:>MF<MKRQ G:9J;RGF= Kŋ JQRQCA=E CJ=<QLGOQEӅ ;RQDA JQRQCA=E FA=OQHƒ9;9DFGǀ;A =EAL=FLƠO H9HA=JƠO O9JLGǀ;AGOQ;@ O R9D=ǴFGǀ;A G< A;@ OA9ә

JQ?G<FGǀ;A CJ=<QLGO=B A ROAŋR9FQE R LQE JQRQCA=E ;RŪǀ;AGO=B DM: ;9ƒCGOAL=B MLJ9LQ O9JLGǀ;A <9FQ;@ KCƒ9<FACƠO 9CLQOƠO HJR=R 1M:>MF<MKRӄ 8EA9F9 HGRQ;BA >AF9Fә

KGO=B =EAL=FL9 F9 JQFCM DM: H=JKH=CLQO B=?G JGROGBM EGǴ= EA=Œ F=?9LQOFQ OHƒQO F9 ;=FŪ =EALGO9FQ;@ AFKLJME=FLƠO <ƒMǴFQ;@ӄ 5AŋǴ= KAŪ GFG JƠOFA=Ǵ R nie-

:=RHA=;R=ƖKLO=E FA=KHƒ9;=FA9 HJR=R =EAL=FL9 B=?G RG:GOAŋR9Ɩ HJR=OA<RA9FQ;@ @9JEGFG?J9E=E =EAKBAӅ O KR;R=?ƠDFGǀ;A R9FA=;@9FA=E KHƒ9LQ F9D=ǴFGǀ;A R LQLMƒM

OQ=EALGO9FQ;@ H9HA=JƠO O9JLGǀ;AGOQ;@ӄ F9DG?A;RF= JQRQCG KHƒ9LQ RG:GOAŋR9FA9 OQKLŪHMB= O HJRQH9<CM RƒGǴ=FA9 DGC9LQ :9FCGO=B A G<FGKA KAŪ <G OQHƒ9;9DFGǀ;A
:9FCMӄ .GOQǴ=B GHAK9F= KQLM9;B= EG?ŋ F=?9LQOFA= OHƒQO9Œ F9 O9JLGǀŒ CLQOƠO 1M:>MF<MKRM A Jednostek Uczestnictwa. 

 3. Ryzyko rozliczenia 

  2J9FK9C;B= R9O9JL= HJR=R 1M:>MF<MKRӬ$MF<MKR EG?ŋ FA= RGKL9Œ JGRDA;RGF= O terminach zgodnych z R9O9JLQEA MEGO9EAӅ ;G EGǴ= OHƒQFŋŒ F9 ROAŪCKR=FA=

CGKRLƠO 1M:>MF<MKRM ROAŋR9FQ;@ R finansowaniem nierozliczonych transakcji. 

 4. 0QRQCG HƒQFFGǀ;A 

  0QRQCG HƒQFFGǀ;A DGC9L HGD=?9 F9 :J9CM EGǴDAOGǀ;A KHJR=<9ǴQ DM: R9CMHM H9HA=JƠO O9JLGǀ;AGOQ;@ O CJƠLCAE GCJ=KA=Ӆ O RF9;RF=B ADGǀ;A A :=R AKLGLF=?G OHƒQә

O9FA9 F9 HGRAGE ;=F JQFCGOQ;@Ӆ ;G EGǴ= F=?9LQOFA= OHƒQO9Œ F9 O9JLGǀŒ CLQOƠO 1M:>MF<MKRMӄ 

 5. Ryzyko walutowe 

  ĬJƠ<ƒ=E HGOQǴKR=?G JQRQC9 Kŋ AFO=KLQ;B= O aktywa denominowane w O9DM;A= G:;=Bӄ $DMCLM9;B= CMJKƠO O9DMLGOQ;@ EG?ŋ HJRQ;RQFAŒ KAŪ <G ORJGKLM DM:

KH9<CM RQKCGOFGǀ;A AFO=KLQ;BA R9?J9FA;RFQ;@ӄ +GǴDAO9 B=KL JƠOFA=Ǵ KQLM9;B9 ;9ƒCGOAL=?G RFAO=DGO9FA9 =O=FLM9DF=?G RQKCM DM: KLJ9LQ HGHJR=R LGǴK9Eŋ O9JLGә

ǀ;AGOG REA9FŪ CMJKM O9DMLGO=?GӅ ;G OHJGKL :Ū<RA= OHƒQO9ƒG F9 REFA=BKR=FA= O9JLGǀ;A CLQOƠO 1M:>MF<MKRM A Jednostek Uczestnictwa. 

 6. 0QRQCG ROAŋR9F= R HJR=;@GOQO9FA=E 9CLQOƠO 

  Aktywa Subfunduszu, przechowywane F9 HG<KL9OA= Oƒ9ǀ;AO=B MEGOQ HJR=R "=HGRQL9JAMKR9Ӆ KL9FGOAŋ Oƒ9KFGǀŒ 1M:>MF<MKRM A FA= O;@G<Rŋ <G E9KQ MH9ә

<ƒGǀ;A O HJRQH9<CM G?ƒGKR=FA9 MH9<ƒGǀ;A "=HGRQL9JAMKR9ӄ 'KLFA=B= B=<F9C JQRQCGӅ Ǵ= O KQLM9;BA ;R9KGO=?G DM: LJO9ƒ=?G R9HJR=KL9FA9 ǀOA9<;R=FA9 MKƒM? HJzez Depo-

RQL9JAMKR9 DM: A;@ ǀOA9<;R=FA9 O KHGKƠ: FA=Oƒ9ǀ;AOQ FA= :Ū<RA= EGǴDAO= O ;9ƒGǀ;A DM: O ;RŪǀ;A J=9DARGO9FA= R9ƒGǴGF=B HGDALQCA A strategii inwestycyjnej. 

 7. 0QRQCG ROAŋR9F= R CGF;=FLJ9;Bŋ 9CLQOƠO DM: JQFCƠO 

  Istnieje ryzyko wywierania znacznego wpƒQOM F9 OQFACA 1M:>MF<MKRM HJR=R AFO=KLQ;B= O HGKR;R=?ƠDFQ;@ KCƒ9<FAC9;@ DGC9LӅ R= OR?DŪ<M F9 A;@ <MǴQ M<RA9ƒ

w aktywach Subfunduszu. W ;=DM G?J9FA;R=FA9 L=?G JQRQC9 1M:>MF<MKR :Ū<RA= KLGKGO9ƒ R9K9<Ū <QO=JKQ>AC9;BA O ?J9FA;9;@ GCJ=ǀDGFQ;@ O Statucie. 

 8. Ryzyko inwestycji w LQLMƒQ M;R=KLFA;LO9 

  W przypadku inwestowania w LQLMƒQ M;R=KLFA;LO9 >MF<MKRQ R9?J9FA;RFQ;@ GJ9R AFKLQLM;BA OKHƠDF=?G AFO=KLGO9FA9Ӆ GHJƠ;R JQRQC Oƒ9ǀ;AOQ;@ <D9 AFKLJME=Fә

LƠO >AF9FKGOQ;@ O;@G<Rŋ;Q;@ O KCƒ9< A;@ HGJL>=DAӅ OQKLŪHMBŋ F9KLŪHMBŋ;= JG<R9B= JQRQCӆ 

  ӛ JQRQCG :J9CM OHƒQOM F9 KCƒ9< HGJL>=D9 A B=?G REA9FQ <GCGFQO9F= HJR=R R9JRŋ<R9Bŋ;=?G >MF<MKR=E R9?J9FA;RFQE DM: AFKLQLM;Bŋ OKHƠDF=?G AFO=KLGO9FA9Ӈ

HGF9<LG $MF<MKR FA= E9 OHƒQOM F9 REA9FQ GKG:Q R9JRŋ<R9Bŋ;=B AFKLQLM;Bŋ OKHƠDF=?G AFO=KLowania oraz na zmiany strategii inwestycyjnej i KLQDM R9JRŋ<R9FA9 L9Cŋ

AFKLQLM;BŋӇ 

  ӛ JQRQCG OQFAC9Bŋ;= R :J9CM <GKLŪHM <G 9CLM9DF=?G KCƒ9<M HGJL>=D9 AFO=KLQ;QBF=?Gӛ zgodnie z J=?MD9;B9EAӅ CLƠJQE HG<D=?9Bŋ >MF<MKR= R9?J9FA;RF= GJ9R

AFKLQLM;B= OKHƠDF=?G AFO=KLGO9FA9Ӆ Kŋ GF= RG:GOAŋR9F= MB9OFA9Œ KCƒ9< A;@ HGJL>=DA AFO=KLQ;QBFQ;@ OQƒŋ;RFA= H=JAG<Q;RFA=Ӆ ;G HGOG<MB=Ӆ AǴ R9JRŋ<R9Bŋcy Fundu-

KR=EӅ HG<=BEMBŋ; <=;QRBŪ G R9CMHA=ӬKHJR=<9ǴQ LQLMƒƠO M;R=KLFA;LO9Ӆ E9 <GKLŪH OQƒŋ;RFA= <G :A=Ǵŋ;=B OQ;=FQ 9CLQOƠO >MF<MKRMzagranicznego lub instytucji 

OKHƠDF=?G AFO=KLGO9FA9 GJ9R <G @AKLGJQ;RF=?G KCƒ9<M HGJL>=D9 LQ;@ AFKLQLM;BAӇ 

  ӛ JQRQCG R9OA=KR=FA9 OQ;=FQ LQLMƒƠO M;R=KLFA;LO9ӛ zawieszeniu podlega zbywanie i G<CMHQO9FA= LQ;@ LQLMƒƠO M;R=KLFA;LO9Ӆ ;G OHƒQO9 F9 G?J9FA;R=FA=

HƒQFFGǀ;A DGC9LQ O LQLMƒQ M;R=KLFA;LO9Ӆ 9 w HJRQH9<CM RF9;RF=?G R99F?9ǴGO9FA9 O L= LQLMƒQӛ L9CǴ= F9 EGǴDAOGǀŒ <GCGF9FA9 OA9JQ?G<F=B OQ;=FQ AKLGLF=B ;RŪǀ;A

CLQOƠOӅ ;G EGǴ= HJGO9<RAŒ <G R9OA=KR=FA9 R:QO9FA9 A odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu ӦJQRQCG HƒQFFGǀ;A <D9 3;R=KLFAC9ӧӇ R?G<FA= R przepi-

sami Ustawy zawieszenie zbywania i G<CMHQO9FA9 B=<FGKL=C M;R=KLFA;LO9 EGǴ= F9KLŋHAŒ F9 GCJ=K <G Ґ LQ?G<FAӅ 9 F9KLŪHFA= EGǴ= RGKL9Œ HJR=<ƒMǴGF= F9 GCJ=K
E9CKQE9DFA= <G Ґ EA=KAŪ;Q R9 R?G<ŋ ),$Ӈ O przypadku bJ9CM OQJ9Ǵ=FA9 R?G<Q HJR=R ),$ DM: O HJRQH9<CM MHƒQOM E9CKQE9DF=?G GCJ=KM R9OA=KR=FA9 R:QO9FA9
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i G<CMHQO9FA9 (=<FGKL=C 3;R=KLFA;LO9 1M:>MF<MKRMӅ 2GO9JRQKLOG :Ū<RA= KLGKGO9Œ R9K9<Q OQ;=FQ LQLMƒƠO M;R=KLFA;LO9 HGRO9D9Bŋ;= F9 uzyskanie godziwej wy-

ceny tych tyLMƒƠOӅ FA=MOR?DŪ<FA9Bŋ;=B B=<F9C 9CLM9DF=?G KCƒ9<M B=?G HGJL>=D9 9FA G>A;B9DF=B O9JLGǀ;A HG<9O9F=B HJR=R >MF<MKR R9?J9FA;RFQӄ 

'4ӄґҐӄҐ -HAK JQRQC9 ROAŋR9F=?G R uczestnictwem w Funduszu 

 1. 0QRQCG FA=GKAŋ?FAŪ;A9 G;R=CAO9F=?G ROJGLM R inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z MOR?DŪ<FA=FA=E ;RQFFACƠO E9Bŋ;Q;@ OHƒQO F9 HGRAGE

JQRQC9 ROAŋR9F=?G R AFO=KLQ;Bŋ 

  0QRQCG FA=GKAŋ?FAŪ;A9 G;R=CAO9F=?G ROJGLM R inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z MOR?DŪ<FA=FA=E ;RQFFACƠO E9Bŋ;Q;@ OHƒQO F9 HGRAGE JQRQC9 ROAŋR9ә

nego z inwesLQ;BŋӅ OQFAC9 R :J9CM EGǴDAOGǀ;A HJR=OA<R=FA9 HJRQKRƒQ;@ REA9F O9JLGǀ;A KCƒ9<FACƠO HGJL>=D9Ӆ 9 LQE K9EQE GKR9;GO9FA9 HJRQKRƒ=B O9JLGǀ;A B=<FGKLCA

M;R=KLFA;LO9ӄ ,9 GKAŋ?FAŪL= OQFACA 1M:>MF<MKRM OHƒQO9 OA=D= REA=FFQ;@ =CGFGEA;RFQ;@Ӆ CLƠJQ;@ HJRQKRƒ= R9;@GO9FA= B=KL LJM<F= <G <GCƒ9<F=?G GKR9;GO9FA9Ӆ

i JƠǴFQ EGǴ= :QŒ A;@ OHƒQO F9 DGC9LQ 1M:>MF<MKRM O <9F=B KQLM9;BA JQFCGO=Bӄ 0QRQCG LG REFA=BKR9 KAŪ OJ9R R OQ<ƒMǴ9FA=E HJRQBŪL=?G GCJ=KM MLJRQEQO9FA9 AFO=ә
KLQ;BA Ӧ@GJQRGFL AFO=KLQ;QBFQӧӅ HGFA=O9Ǵ EFA=BKRŋ JGDŪ G<?JQO9Bŋ CJƠLCGGCJ=KGO= O9@9FA9 CGFAMFCLMJQ JQFCGO=BӅ F9 CLƠJ= EGǴ= EA=Œ OHƒQO OA=D= ;RQFFACƠOӅ

w LQE L9CǴ= ;RQFFACƠO HGR9=CGFGEA;RFQ;@ӄ ,9 KLGHŪ ROJGLM R inwestycji w (=<FGKLCŪ 3;R=KLFA;LO9 E9 L9CǴ= OHƒQO OQ:ƠJ Oƒ9ǀ;AO=?G EGE=FLM AFO=KLQ;BAӄ

0QRQCG OQ:GJM Rƒ=?G EGE=FLM AFO=KLQ;BA EGǴ= :QŒ G?J9FA;RGF= HGHJR=R JGRƒGǴ=FA= O ;R9KA= R9CMHM (=<FGKL=C 3;R=KLFA;LO9 ӦR9K9<9 ǀJ=<FA=B ;=FQӧӄ 3;R=KLFAC

1M:>MF<MKRM HGFGKA JQRQCG <GCGF9FA9 Rƒ=?G OQ:GJM 1M:>MF<MKRMӅ HG< OR?DŪ<=E HGFGKRGF=?G JQRQC9 AFO=KLQ;QBF=?GӅ O stosunku <G Oƒ9KFQ;@ HJ=>=J=F;BA JQRQC9

ӦHJG>AD AFO=KLGJ9ӧӄ 0QRQCG EGǴF9 REFA=BKRQŒ HGHJR=R Oƒ9ǀ;AOŋ G;=FŪ Oƒ9KF=B 9O=JKBA DM: KCƒGFFGǀ;A <G HGFGKR=FA9 JQRQC9 HJR=Rinwestora, z MOR?DŪ<FA=FA=E :A=ә
Ǵŋ;=B A oczekiwanej struktury ryzyka i HƒQFFGǀ;A ;9ƒGǀ;A HGJL>=D9 GKR;RŪ<FGǀ;A AFO=KLGJ9 ӦKCƒGFFGǀŒ <G JQRQC9Ӆ HJ=>=J=F;B9 HƒQFFGǀ;Aӧӄ -KAŋ?FAŪL9 KLGH9 ROJGLM R in-

westycji w B=<FGKLCA M;R=KLFA;LO9 1M:>MF<MKRM R9D=ǴQ JƠOFA=Ǵ G< GHƒ9L ROAŋR9FQ;@ R R9CMH=E DM: KHJR=<9Ǵŋ (=<FGKL=C 3;R=KLFA;LO9 GJ9R G< HG<9LCƠOӅ O przy-

H9<CM GKAŋ?FAŪ;A9 RQKCM R inwestycji. 

 2. 0QRQCG ROAŋR9F= R R9O9J;A=E GCJ=ǀDGFQ;@ MEƠO 

  3;R=KLFAC HGOAFA=F :J9Œ HG< MO9?Ū EGǴDAOGǀŒ OHƒQOM F9 O9JLGǀŒ (=<FGKLCA 3;R=KLFA;LO9 MEƠO ROAŋR9FQ;@ R zabezpieczaniem inwestycji Subfunduszu, 

w KR;R=?ƠDFGǀ;A MEƠO E9Bŋ;Q;@ R9 Hrzedmiot Instrumenty Pochodne, w LQE ,A=OQKL9F<9JQRGO9F= 'FKLJME=FLQ .G;@G<F=Ӆ DM: MEƠO <GLQ;Rŋ;Q;@ CLQOƠO

1M:>MF<MKRMӄ 89O9J;A= MEƠO E9Bŋ;Q;@ R9 HJR=<EAGL 'FKLJME=FLQ .G;@G<F=Ӆ O LQE ,A=OQKL9F<9JQRGO9F= 'FKLJME=FLQ .G;@G<F=Ӆ EGǴ= KHGOG<GO9Œ OQKLŋHA=ә

nie n9KLŪHMBŋ;Q;@ JQRQCӆ 

 1) JQRQCG FA=Oƒ9ǀ;AO=?G R9:=RHA=;R9FA9 HGRQ;BA :Ū<ŋ;= KCMLCA=E OQCGJRQKL9FA9 HJR=R $MF<MKR FA=Oƒ9ǀ;AO=?G AFKLJME=FLM R9:=RHA=;R9Bŋ;=?G DM: MǴQ;A9

go w KHGKƠ: FA=Oƒ9ǀ;AOQ ӦLQE K9EQE KLGKGO9F9 HJR=R $MF<MKR KLJ9L=?A9 EGǴ= KHGOG<GO9Œstraty); 

 2) JQRQCG R9KLGKGO9FA9 HJR=R $MF<MKR :ƒŪ<FQ;@ EG<=DA OQ;=FQ AFKLJME=FLƠO >AF9FKGOQ;@ DM: MǴQ;A9 :ƒŪ<FQ;@ <9FQ;@ O=Bǀ;AGOQ;@Ӆ ;Gw konsekwencji 

EGǴ= KHGOG<GO9ŒӅ AǴ OQ;=F9 AFKLJME=FLƠO >AF9FKGOQ;@ O HGJL>=DM $MF<MKRM FA= :Ū<RA= G<ROA=J;A=<D9Œ A;@ O9JLGǀ;A JQFCGO=B ӦLQE K9EQE F9 KCML=C <GCGF9F=B

HJR=R $MF<MKR OQ;=FQ HJR=Bǀ;AGOG EG?ƒG:Q <GBǀŒ <G R9FAǴ=FA9 DM: R9OQǴ=FA9 O9JLGǀ;A (=<FGKLCA 3;R=KLFA;LO9ӧӇ 

 3) JQRQCG :J9CM HƒQFFGǀ;A CGFA=;RF=B <G R9O9J;A9 LJ9FK9C;BA B=<FG;R=ǀFA= F9 HGRQ;B9;@ R9:=RHA=;R9Fych i R9:=RHA=;R9Bŋ;Q;@Ӈ 

 4) JQRQCG <GCGF9FA9 :ƒŪ<F=B G;=FQ R9D=ǴFGǀ;A HGEAŪ<RQ HGRQ;Bŋ R9:=RHA=;R9Fŋ 9 AFKLJME=FL=E R9:=RHA=;R9Bŋ;QEӅ KHGOG<GO9F=B O KR;R=?ƠDFGǀ;A REA9Fŋ

OA=DCGǀ;A HGRQ;BA R9:=RHA=;R9F=BӇ 

 5) JQRQCG CJ=<QLGO= CGFLJ9@=FL9 OQFAC9Bŋ;= R faktMӅ Ǵ= O LJ9C;A= LJO9FA9 MEGOQ E9Bŋ;=B R9 HJR=<EAGL AFKLJME=FL HG;@G<FQӅ CGFLJ9@=FLӅ R CLƠJQE R9O9JL9

RGKL9ƒ9 LJ9FK9C;B9Ӆ EGǴ= G?ƒGKAŒ MH9<ƒGǀŒ DM: R9OA=KAŒ J=9DAR9;B= Hƒ9LFGǀ;A R MO9?A F9 HG?GJKR=FA= Oƒ9KF=B KQLM9;BA >AF9FKGO=BӇ 

 6) ryzyko rozliczeniowe, kLƠJ= EGǴ= :QŒ GCJ=ǀD9F= B9CG JQRQCG FA=GLJRQE9FA9 R9Hƒ9LQ G< CGFLJ9@=FL9Ӆ O KQLM9;BA CA=<Q $MF<MKR OQH=ƒFAƒ KOGB= RG:GOAŋR9ә

nia; 

 7) JQRQCG :9RQ JGRMEA9F= B9CG FA=H=OFGǀŒ ;G <G CKRL9ƒLGO9FA9 KAŪ JƠǴFA;Q HGEAŪ<RQ 9CLM9DFŋ ;=Fŋ AFKLJME=FLM R9:=RHA=;R9F=?G 9 aktualnym kursem kon-

LJ9CLƠO L=JEAFGOQ;@ӄ 

 3. 0QRQCG ROAŋR9F= R= KR;R=?ƠDFQEA O9JMFC9EA R9O9JLQ;@ HJR=R 1M:>MF<MKR LJ9FK9C;BA 

  3;R=KLFAC HGOAFA=F :J9Œ HG< MO9?Ū EGǴDAOGǀŒ OHƒQOM F9 O9JLGǀŒ (=<FGKLCA 3;R=KLFA;LO9 LJ9FK9C;BA ROAŋR9FQ;@ R nabywaniem i zbywanieE 9CLQOƠO

Subfunduszu, w KR;R=?ƠDFGǀ;A EGǴDAOGǀŒ R9O9J;A9 LJ9FK9C;BA F9 O9JMFC9;@ FA=KL9F<9J<GOQ;@Ӆ 9 L9CǴ= EGǴDAOGǀŒ GHƠǲFA=Ɩ O A;@ J=9DAR9;BA :ŋ<ǲ JGRDA;R=FAMӅ KHGә

OG<GO9FQ;@ ;RQFFAC9EA FA=R9D=ǴFQEA G< 2GO9JRQKLO9ӄ 

 4. 0QRQCG ROAŋR9F= R udzielonymi gwarancjami 

  Fundusz nie udziela gwarancji. 

'4ӄґҐӄґ 0QRQCG OQKLŋHA=FA9 KR;R=?ƠDFQ;@ GCGDA;RFGǀ;AӅ F9 OQKLŋHA=FA= CLƠJQ;@ M;R=KLFAC 1M:>MF<MKRM FA= E9 OHƒQOM DM: E9 G?J9FA;RGFQ OHƒQO 

 1. Ryzyko otwarcia likwidacji Subfunduszu 

  3;R=KLFAC HGOAFA=F :J9Œ HG< MO9?ŪEGǴDAOGǀŒ GLO9J;A9 DACOA<9;BA 1M:>MF<MKRMӅ F9 CLƠJŋ LG GCGDA;RFGǀŒ FA= :Ū<RA= EA9ƒ OHƒQOMӄ 

 2. 0QRQCG HJR=BŪ;A9 R9JRŋ<R9FA9 $MF<MKR=E HJR=R AFF= LGO9JRQKLOG 

  3;R=KLFAC HGOAFA=F :J9Œ HG< MO9?Ū EGǴDAOGǀŒ HJR=BŪ;A9 R9JRŋ<R9FA9 $MF<MKR=E HJR=R AFF= LGO9JRQKLOGӄ .JR=BŪ;A= R9JRŋ<R9FA9 OQE9?9 REA9FQ 1L9LMLM

Funduszu w ;RŪǀ;A OKC9RMBŋ;=B >AJEŪӅ KA=<RA:Ū A 9<J=K R9JRŋ<R9Bŋ;=?G FAE LGO9JRQKLO9 >MF<MKRQ AFO=KLQ;QBFQ;@ GJ9R OQJ9Ǵ=FA9 R?G<Q HJR=R 8?JGE9<R=FA= 3;R=KLә

FACƠOӄ 

 3. 0QRQCG HJR=BŪ;A9 R9JRŋ<R9FA9 $MF<MKR=E HJR=R KHƠƒCŪ R9JRŋ<R9Bŋ;ŋ 

  2GO9JRQKLOGӅ <RA9ƒ9Bŋ; F9 HG<KL9OA= 9JLӄ Ғ MKLӄ ҏ9 3KL9OQӅ EGǴ= O <JG<R= MEGOQ HJR=C9R9Œ KHƠƒ;= R9JRŋ<R9Bŋ;=B HJGO9<Rŋ;=B <RA9ƒ9DFGǀŒ F9 L=JQLGJAME

0R=;RQHGKHGDAL=B .GDKCA=B R9JRŋ<R9FA= $MF<MKR=E A prowadzenie jego spraw, pod warunkA=E OQJ9Ǵ=FA9 R?G<Q HJR=R 8?JGE9<R=FA= 3;R=KLFACƠOӄ 

 4. 0QRQCG REA9FQ "=HGRQL9JAMKR9 DM: HG<EAGLM G:KƒM?MBŋ;=?G $MF<MKR 

  3;R=KLFAC HGOAFA=F :J9Œ HG< MO9?Ū EGǴDAOGǀŒ REA9FQ "=HGRQL9JAMKR9 DM: HG<EAGLM G:KƒM?MBŋ;=?G $MF<MKRӅ F9 CLƠJŋ LG GCGDA;RFGǀŒ FA= :Ū<RA= EA9ƒ

OHƒQOMӄ 

 5. 0QRQCG ROAŋR9F= R HGƒŋ;R=FA=E $MF<MKRM DM: 1M:>MF<MKRQ  

  ,9 R9K9<9;@ GCJ=ǀDGFQ;@ O 3KL9OA= EGǴ= F9KLŋHAŒ HGƒŋ;R=FA= $MF<MKRM DM: 1M:>MF<MKRMӅ O KR;R=?ƠDFGǀ;A R innym funduszem inwestycyjnym otwartym 

ӦDM: B=?G KM:>MF<MKR=Eӧ R9JRŋ<R9FQEHJR=R 2GO9JRQKLOG ӦHGƒŋ;R=FA= O=OFŪLJRF=ӧ DM: AFF= LGO9JRQKLOG >MF<MKRQ AFO=KLQ;QBFQ;@ ӦHGƒŋ;R=FA= CJ9BGO=ӧӅ DM: R jed-

FQE DM: OAŪ;=B >MF<MKR=E R9?J9FA;RFQE ӦDM: R B=<FQE DM: OAŪ;=B KM:>MF<MKR=E OQ<RA=DGFQE O >MF<MKRM DM: >MF<MKR9;@ R9?J9FA;RFQ;@ӧ ӦHGƒŋ;R=Fie transgra-

niczne). Zgodnie z 9JLӄ Җҕ9 MKLӄ ҏ HCL Ғӧ 3KL9OQӅ HGƒŋ;R=FA= CJ9BGO= A LJ9FK?J9FA;RF= OQE9?9 MRQKC9FA9 R?G<Q 8?JGE9<R=FA9 3;R=KLFACƠO $MF<MKRMӄ 

 6. 0QRQCG HJR=CKRL9ƒ;=FA9 KH=;B9DAKLQ;RF=?G >MF<MKRM AFO=KLQ;QBF=?G GLO9JL=?G O fundusz inwestycyjny otwarty  

  0QRQCG FA= OQKLŪHMB=Ӆ HGFA=O9Ǵ $MF<MKR RGKL9ƒ MLOGJRGFQ B9CG >MF<MKR AFO=KLQ;QBFQ GLO9JLQӄ 

 7. Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu 

  3;R=KLFAC HGOAFA=F :J9Œ HG< MO9?Ū EGǴDAOGǀŒ REA9FQ HGDALQCA AFO=KLQ;QBF=B 1M:>MF<MKRMӅ F9 CLƠJŋ LGGCGDA;RFGǀŒ FA= :Ū<RA= EA9ƒ OHƒQOMӄ 

'4ӄґҐӄҒ 0QRQCG FA=OQHƒ9;9DFGǀ;A ?O9J9FL9 

$MF<MKR 9FA AFFQ HG<EAGL FA= ?O9J9FLMBŋ GCJ=ǀDGF=B KLGHQ ROJGLMӄ 

IV.32.5 Ryzyko inflacji 




