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Cechy subfunduszu poziomryzyka' NI Informacje o subfunduszu Dane na 30.09.2020 1.
Su.bfundusz a.lbsolutn'ej stopy fwrotu stosujacy strajcegle mwgst}/- T T mieszany
cyjna polegajaca na inwestycji 30% portfela w akcje europejskie

zabezpieczone kontraktami na indeks europejski STOXX Europe Dzien pierwszej wyceny 3 listopada 2017 .
600 oraz 70% w tytuty uczestnictwa funduszy dtuznych AXA Invest- Aktywa netto 28 562 836,80 PLN
ment Managers i AB (Alliance Bernstein). Wyniki subfunduszu nie Wa jednostki uczestnictwa 114,29 PLN
sg zalezne od wahan kurséw walut, dzieki zastosowaniu strategii

. . malna wptata 100 PLN
zabezpieczania ryzyka walutowego.

Aktualnie poplerana optata 1,8%
za zarzadzanie (kat. A)

Profil inwestora Klasy aktywoéw Dane na 30.09.2020 1.

Subfundusz jest kierowany do inwestorow, ktorzy:

= oczekujg od inwestycji potencjatu wysokiego wzrostu wartosci
zainwestowanego kapitatu w zwiazku z lokowaniem aktywdéw
subfunduszu w akcje i inne instrumenty finansowe o podobnym
ryzyku,

nego w szczegblnosci z mozliwoscia wahan cen na rynkach giet- B 47,3%- jednosti
dowych, uczestnictwa
= poszukuja inwestycji o wysokiej ptynnosci, 30,3% - akcje
= planuja inwestycje na okres co najmniej 3-5 lat. B 22,4% - gotéwka i inne

akceptuja podwyzszony poziom ryzyka inwestycyjnego, zwiagza-

Wyniki inwestycyjne? Dane na 30.09.2020 . Alokacja walutowa Dane na 30.09.2020 .
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AXA Globalnej Makroalokacji kat. A 2,30% 6,03% 11,13% 16,03% 18,04% - 15,17%

1. SRRI (Syntetyczny Wskaznik Ryzyka i Zwrotu) bazuje na historycznej zmiennosci wyznaczonej w oparciu o tygodniowe stopy zwrotu funduszu za okres ostatnich 5 lat, wyrazonej w skali
jednego roku. Wraz z rosnacym poziomem zmiennosci funduszowi przypisywana jest warto$¢ wskaznika SRRI z przedziatu od 1 do 7.
2. Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych 23.10.2017 r.
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Miary ryzyka

Dane na 30.09.2020 r.

Najwieksze pozycje w portfelu Dane na 30.09.2020 .

1rok 3 lata 5 lat
Odchylenie standardowe 6,1% - -
Alfa - - -

Beta - - -

Tracking error - - -

Information ratio - - _
Wskaznik Sharpa 2,35 - -

Lider portfela: Sebastian Linski

\EVAVE] Udziat w portfelu

ACM BERNSTEIN SICAV 27,30%

AXA WORLD FUNDS SICAV 24,11%
AXA WORLD-EMMK SH DUR BD-IH 6,98%

CIIA, PRM, doradca inwestycyjny, dyrektor akcji zagranicznych

Posiada certyfikat analityka statystycznego SAS oraz zdane wszystkie etapy egzaminéw w ramach programu CAIA. Absolwent Szkoty
Gtéwnej Handlowej na kierunku metody ilosciowe w ekonomii i systemy informacyjne, gdzie specjalizowat sie w ekonometrii. Obecnie
odpowiedzialny za zarzgdzanie funduszami akcyjnymi, w szczegélnosci inwestujacymi na rynkach zagranicznych, analize fundamentalna

spotek gietdowych oraz zarzadzanie portfelami inwestycyjnymi w ramach strategii ,,Fund of Funds”.

Wyjasnienie pojec

Odchylenie standardowe - zmiennosc¢ rocznej stopy zwrotu z jednostki fun-
duszu, wyznaczona na bazie rocznego szeregu dziennych logarytmicznych
stép zwrotu z jednostki funduszu i zaprezentowana w skali jednego roku.

Alfa - miara $redniej rocznej stopy zwrotu z jednostki funduszu, ktéra jest nie-
zalezna od wyniku benchmarku. Alfa w wysokosci 2% dla danego funduszu
oznacza, ze gdyby benchmark uzyskat wynik roczny 0%, to fundusz $rednio
osiggnatby wynik 2%. Alfa jest wyznaczana jako jeden z parametréw regresji
liniowej pomiedzy stopami zwrotu z funduszu a stopami zwrotu z benchmarku
skorygowanymi o czynnik zwigzany z optata za zarzadzanie, na szeregu o dtu-
gosci jednego roku dziennych logarytmicznych stép zwrotu.

Beta - miara wrazliwosci stopy zwrotu z jednostki funduszu na zmiany ben-
chmarku. Informuje o tym, o ile procent $rednio zmieni sie stopa zwrotu
z jednostki funduszu, jesli stopa zwrotu z benchmarku wzrosnie o 1%. Beta
jest wyznaczana jako jeden z parametréw regresji liniowej pomiedzy stopami
zwrotu z funduszu a stopami zwrotu z benchmarku skorygowanymi o czynnik
zwigzany z optatq za zarzadzanie, na szeregu o dtugosci jednego roku dzien-
nych logarytmicznych stép zwrotu.

Nota prawna

Tracking error - odchylenie standardowe réznicy pomiedzy stopa zwrotu z jed-
nostki funduszu a stopa zwrotu benchmarku skorygowana o czynnik zwiazany
z optatq za zarzadzanie funduszem, wyznaczone na bazie rocznego szeregu lo-
garytmicznych dziennych stop zwrotu i zaprezentowane w skali jednego roku.

Information ratio - miara wyniku funduszu uwzgledniajaca ryzyko. Wyzna-
czana jako iloraz oczekiwanego active return portfela przez jego tracking error.
Active return jest roznica pomiedzy stopa zwrotu z jednostki funduszu a stopa
zwrotu z benchmarku skorygowana o czynnik zwiazany z optata za zarzadza-
nie. Wyznaczany na bazie rocznego szeregu dziennych logarytmicznych stop
zwrotu i zaprezentowany w skali jednego roku.

Wskaznik Sharpa - miara obrazujaca stosunek wyniku z jednostki funduszu
ponad stope wolng od ryzyka do ryzyka zwiazanego z tym wynikiem. Wskaz-
nik oblicza sie jako iloraz rocznej oczekiwanej stopy zwrotu z jednostki fundu-
szu ponad stope wolng od ryzyka przez odchylenie standardowe réznic tych
dwoch stop. Wyznaczany podobnie jak information ratio na bazie rocznego
szeregu dziennych logarytmicznych stép zwrotu i prezentowany w skali jed-
nego roku.

Dane na dzien 30 wrzesnia 2020 r.

Wykresy i wyniki stanowia opracowanie wtasne AXA TFl S.A. Subfundusz
wydzielony w ramach AXA Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego.

Niniejszy materiat zostat przygotowany przez AXA TFl S.A. w dobrej wierze
i z nalezyta starannoscia. Ma on charakter wytacznie informacyjny i nie stano-
wi petnej informacji o funduszach inwestycyjnych, w szczegdlnosci nie nalezy
go traktowac jako rekomendacji inwestowania w jakiekolwiek instrumenty
finansowe. Wyniki historyczne prezentowane w materiale nie gwarantuja
osiagniecia podobnych wynikow w przysztosci. Subfundusz nie gwarantuje
osiggniecia celu inwestycyjnego. Uczestnik musi sie liczy¢ z mozliwoscia utra-
ty co najmniej czesci zainwestowanych $rodkéw. Indywidualna stopa zwrotu
z inwestycji jest uzalezniona od wartosci jednostki uczestnictwa w momen-
cie jej zbycia i odkupienia przez fundusz oraz od wysokosci pobranych optat
dystrybucyjnych. Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji uczestnika nie jest
tozsama z wynikiem funduszu i jest uzalezniona od poziomu pobranych optat
manipulacyjnych oraz naleznego podatku bezpos$rednio obcigzajacego do-
chéd z inwestycji w subfundusz, w szczegdlnosci podatku dochodowego.

2254176 06
tfi.axa.pl, axa.tfi@axa.pl

Koszt potaczenia z infolinig wedtug stawek operatora, z ktorego ustug korzysta Uczestnik.

S

Ze wzgledu na bardzo duzy udziat akcji w portfelu subfundusz charakteryzuje
sie wysokim poziomem ryzyka oraz znacznymi wahaniami wartosci jednostki
uczestnictwa w krotkim czasie.

W zaleznosci od przyjetej polityki inwestycyjnej aktywa danego subfunduszu
moga byc¢ lokowane w wiekszosci w inne kategorie lokat niz papiery warto-
Sciowe lub instrumenty rynku pienieznego, lub powyzej 35% wartosci akty-
woéw takiego subfunduszu moze by¢ lokowane w papiery warto$ciowe emi-
towane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank
Polski, a takze w papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwaranto-
wane przez Panstwo Cztonkowskie lub jedno z panstw nalezacych do OECD
innych niz Rzeczpospolita Polska, wskazanych w prospekcie informacyjnym.

Informacje o optatach znajduja sie w Tabeli Optat. Szczegdtowe informacje
dotyczace inwestowania w fundusze inwestycyjne oraz opis ryzyka zwia-
zanego z inwestowaniem znajduja sie w Prospekcie Informacyjnym oraz
w Kluczowych Informacjach dla Inwestorow. Wszystkie wymienione doku-
menty s dostepne w siedzibie AXA TFI S.A. oraz na stronie https://axa.pl/
emerytura-i-inwestycje/axa-tfi/. Petna tre$¢ noty prawnej dostepna jest pod
https://axa.pl/emerytura-i-inwestycje/nota-prawna/.
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